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Unabhangig
sein

Wir sind die Partnerin fir die unabhangige Vermogens-
verwaltung in der Schweiz. Als Pionierin haben wir uns in
Uber 20 Jahren zur grossten Dienstleistungsplattform
des Landes entwickelt und geniessen das Vertrauen von
90 Partnergesellschaften mit verwalteten Vermogen

von uber CHF 21 Milliarden.

Aquila versteht sich als All-in-One-Lésung. Als Aquila
Partner stehen lhnen aufgrund des regulatorischen
Gruppenaufsichtskonzepts die Dienstleistungen aus den
Bereichen Legal, Compliance & Risk, Fiduciary &
Accounting sowie IT & Applications als Paket zur
Verfugung.

aquila.ch

Die Investments Services sowie die Dienstleistungen
der Aquila Bank konnen auf Wunsch einzeln dazu genom-
men werden.

Die Aquila Bank konzentriert sich auf die umfassenden
Anliegen und hohen Anspriche der unabhangigen
Vermdgensverwaltung. Das gesamte Leistungsangebot
kann auch ausserhalb des Aquila-Netzwerks in Anspruch
genommen werden.

Mit einem eingespielten Team burgen wir fir persdnliche
Betreuung, Kontinuitat und Kundenzufriedenheit.

Wir unterstUtzen Sie tatkraftig und zuverlassig bei der
Verwaltung der Ihnen anvertrauten Vermogenswerte.

Focus on your clients & we do the rest.

AQUILA AQUILA

Bank. Independent.


http://www.aquila.ch

EDITORIAL

Borsenhausse sucht
Anleger

Mit einem solchen Jahresverlauf hatte in der Financial Com-
munity niemand gerechnet - selbst eingefleischte Optimisten
waren iberrascht. Ab Januar setzte sich eine kleine, aber kauf-
kréftige Bullenherde in Bewegung und trieb die Aktienkurse,
insbesondere die Technologiewerte und -indizes, auf neue
Hochststdnde. Der Nasdaq 100 stieg um iiber 53%, der S&P 500
um knapp 25% und der DAX um 20%. Der SMI stieg im Jahres-
vergleich nur um knapp 4%. Die drei Schweizer Schwergewich-
te und der lautstarke Abgang der Credit Suisse machten es
den Anlegern am Schweizer Markt nicht leicht. Zudem sank

die Spot-Volatilitat kontinuierlich auf noch tiefere Niveaus. In
der Folge sanken die Optionspreise fast im Wochentakt, und
die attraktive Strukturierung von Produkten wurde immer mehr zur Herkulesaufgabe. Mit-
hilfe von strukturierten Produkten boten sich vor allem im Schweizer Markt und auch im
Bereich der Kapitalschutzprodukte aufgrund der steigenden Zinsen erstklassige Chancen.

Auch wenn es fiir eine seridse Jahresprognose noch etwas zu friih ist, so steht doch fest,
dass die Schweiz im Bereich der Strukturierten Finanzprodukte nach wie vor einen
Spitzenplatz in der globalen Liga einnimmt und {iber eine erstklassige Marktinfrastruktur
verfligt. Daran haben Emittenten, Broker und Bérsenbetreiber, allen voran die SIX Swiss
Exchange, einen verdienten Anteil. Doch der Erfolg kommt nicht von selbst: In der Schweiz
sind borsentdglich iiber tausend Personen mit und fiir die Entwicklung, das Marketing,
die Platzierung und den Vertrieb von Strukturierten Produkten im Einsatz.

Auch fiir das Jahrbuch 2024 haben wir diese einzigartige Community portratiert, analysiert
und Stimmungsberichte zu relevanten Trends wie beispielsweise den Structuring-Platt-
formen destilliert. Dariiber hinaus umfasst das Jahrbuch erneut die Elite der Emittenten, die
Vermdgensverwaltern und Anlegern auch in impulsiven Zeiten erstklassige Instrumente
flir das Risikomanagement und die individuelle Portfoliosteuerung bieten.

Wir wiinschen eine anregende Lektiire!

SERGE NUSSBAUMER
Chefredaktor payoff
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RISIKOHINWEIS /DISCLAIMER

Fiir die Richtigkeit der tber das Jahrbuch verbrei-
teten Informationen und Ansichten, einschliesslich
Informationen und Ansichten von Dritten, wird
keine Gewahr geleistet, weder ausdriicklich noch
implizit. payoff Media AG unternimmt alle zumut-
baren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasen-
tierten Informationen zu gewahrleisten, doch ma-
chen sie keinerlei Zusagen Uber die Korrektheit,
Zuverlassigkeit oder Vollsténdigkeit der enthaltenen
Informationen und Ansichten. Leser, die aufgrund
der in diesem Jahrbuch veréffentlichten Inhalte
Anlageentscheide féllen, handeln auf eigene Gefahr,
die hier veréffentlichten Informationen begriinden
keinerlei Haftungsanspriiche. Eine Haftung fiir
eventuelle Vermdgensschéden, die aufgrund von
Hinweisen, Vorschldgen oder Empfehlungen des
Jahrbuches aufgetreten sind, wird kategorisch
ausgeschlossen. © 2024 payoff Media AG
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FOCUS

Derivatemarkt Schweiz:

Im Sog der Sektoren Technologie, Industrie
und Finanzen entwickelte sich das Jahr

2023 an den meisten Borsen sehr erfreulich.
Trotz weiterer Leitzinserhohungen und
geopolitischer Krisen zeigten sich die
Finanzmarkte robust und erreichten in
einigen Fallen sogar neue Allzeithochs.

DIETER HAAS

Der Frithindikator Januar hat sich erneut als richtig erwiesen. Nach
einem schwungvollen Start ins Jahr 2023 folgte von Anfang Februar
bis Mitte Mérz eine Konsolidierung. Danach setzte sich der Aufwarts-
trend bis Ende Juli fort, gefolgt von einer weiteren Zwischenphase
bis Ende Oktober. Als skeptische Stimmen bereits das Ende der
Hausse zu erkennen glaubten, erlebten die Finanzmaérkte ihren zwei-
ten Frithling und tendierten bis Ende Dezember freundlich. Die seit
dem Sommer riicklaufige Teuerung und die damit verbundene Hoff-
nung auf ein Ende der Leitzinserhthungen waren ausschlaggebend
flir den jiingsten Stimmungsumschwung. Zu den Gewinnern zdhlten
im vergangenen Jahr vor allem grosskapitalisierte Unternehmen
aus dem Technologiesektor. Thematisch standen insbesondere Be-
reiche wie kiinstliche Intelligenz und Halbleiter im Fokus. Getragen
von der Hoffnung auf eine baldige Zulassung eines physisch unter- »
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FOCUS

legten ETFs auf die Kryptowdhrung Bitcoin
erholte sich die im Jahr 2022 arg gebeutel-
te Kryptowédhrung deutlich. Trotz der Leit-
zinserhdhungen in der ersten Jahreshalfte
setzte sich der positive Trend bei den Indus-

(Ende Dezember waren an
SIX Swiss Exchange 56’193
Produkte kotiert.»

trieunternehmen fort. Zu den Profiteuren
der restriktiveren Notenbankpolitik zdhlte
auch der Finanzsektor: Nach einem schwie-
rigen Start, der im Mérz in Pleiten bei US-Re-
gionalbanken und der Ubernahme der Cre-
dit Suisse durch die UBS gipfelte, spielten
die Rahmenbedingungen im weiteren Jah-
resverlauf vor allem den grossen Finanzin-
stituten in die Hadnde. Nach der vorange-
gangenen langen Tiefzinsphase wirkte das
gestiegene Zinsniveau wie ein Jungbrunnen.

Vor allem die defensiven Branchen Nahrungs-
mittel, Gesundheit und der letztjahrige Spit-
zenreiter Energie profitierten kaum oder gar
nicht vom Aufschwung. Bei letzterem war
der Trend, abgesehen von einer leichten Er-
holung im 3. Quartal, parallel zum Olpreis
leicht riicklaufig. Die einzige positive Aus-
nahme im Energiesektor bildeten die Uranak-
tien, die von einem wiedererwachten Inter-
esse an Kernkraftwerken profitierten. Ihr
Comeback trieb den Uranpreis aufgrund der
bestehenden Angebotsknappheitim Jahres-
verlauf stetig nach oben. Der defensiv struk-
turierte Schweizer Aktienmarkt lag im ver-
gangenen Jahrim internationalen Vergleich
in der hinteren Ranglistenhalfte. Die unter-
durchschnittliche Performance wurde aller-
dings durch die Aufwertung des Schweizer
Frankens etwas abgemildert. Der Swiss Per-
formance Index schloss am letzten Handel-
stag des Jahres 2023 bei 14'571.23 Punkten
und damit 6.09% hoher als Ende 2022.
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Zuriickhaltung bei Strukturierten
Produkten

Die Derivate hatten im vergangenen Jahr
einen unerwartet schweren Stand. Trotz des
positiven Marktumfelds lagen die monatli-
chen Umsétze durchwegs unter den Vorjah-
reswerten. Bei den Partizipationsprodukten,
bei denen sich das Anlegerinteresse vor al-
lem auf Tracker-Zertifikate konzentrierte,
machte sich die zunehmende Breite des
ETF-Angebots negativ bemerkbar. Dadurch
gibt es mittlerweile deutlich weniger weisse
Flecken, die mit gezielten Themenbaskets
bewirtschaftet werden kénnen. Bei den He-
belprodukten bremste die allgemein niedri-
ge Volatilitat das Geschaft. Abgesehen von
einer kurzen Phase Mitte Mérz und in der
zweiten Oktoberhélfte notierte diese auf
historisch sehr tiefen Niveaus. Relativ stabil
entwickelten sich die Renditeoptimierungs-
produkte. Sie bekamen aber durch die stei-
genden Zinsen zunehmend Konkurrenz, was
auch ihre Attraktivitit etwas schmaélerte.
Georg von Wattenwyl, Président der SSPA,
kommentierte im jiingsten, im November
verdffentlichten Report, zum 3. Quartal: «Die

anhaltend herausfordernden Marktbedin-
gungen préagten auch das 3. Quartal 2023,
sodass sich der Branchenumsatz verringer-
te. Erfreulich ist nichtsdestotrotz die stabile
Entwicklung bei spezifischen Produkttypen:
Renditeoptimierungsprodukte erfreuen sich
nach wie vor dem Interesse der Anleger, die
Produkte auch im aktuellen Marktumfeld
zu ihrem Vorteil einzusetzen wissen.»

Statistik der Schweizerischen
Nationalbank

Gemass der monatlichen Statistik der Schwei-
zerischen Nationalbank (SNB) ist der Bestand
an Strukturierten Produkten in den Kunden-
depotsin den ersten zehn Monaten des Jahres

(Der Swiss Performance Index
stieg im Jahr 2023 um 6.09%.»

2023 um 1.71% auf CHF 206.21 Milliarden
gesunken. Auch derrelative Anteil der Struk-
turierten Produkte am Gesamtvermogen
verringerte sich von 3.08% per Ende 2022 auf
2.93% per Ende Oktober 2023. Von den vier
Produktkategorien konnten einzig die Ren-

BESTAND AN STRUKTURIERTEN PRODUKTEN IN KUNDENDEPOTS
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diteoptimierungsprodukte ihren Umsatz um
bescheidene 0.45% steigern, wéhrend die
Kapitalschutzprodukte, die Partizipations-

«Die UBS wies im Jahresdurch-
schnitt 2023 mit 29.7% erneut
den hochsten Marktanteil auf.»

produkte und die Hebelprodukte Umsatzein-
bussen von 3.94%, 2.95% bzw. 1.43% hinneh-
men mussten. Ende Oktober betrug der
Anteil der Partizipationsprodukte 42.1% (Ok-
tober 2022: 42.5%), der Anteil der Renditeop-
timierungsprodukte 34.9% (Oktober 2022:
34.5%), der Anteil der Kapitalschutzproduk-
te 17.1% (Oktober 2022: 17.2%) und der Anteil
der Hebelprodukte 4.2% (Oktober 2022: 4.2%).

Sinkende Bedeutung des
ausserborslichen Geschifts

Die von SIX Swiss Exchange erhobenen mo-
natlichen Handelsumsétze lagen im Jahr 2023
fast durchwegs unter den Vorjahreswerten.
Wie bereits im Vorjahr trug der ausserborsli-
che Handel wesentlich zum Nachfrageriick-
gang bei. Ende Dezember 2023 waren 56’193

(Dezember 2022: 53'397) Produkte an SIX
Swiss Exchange kotiert. Davon entfielen
75.12% der gelisteten Produkte auf Hebelpro-
dukte (Dezember 2022: 68.6%), 21.10% auf
Renditeoptimierungsprodukte (Dezember
2022:27.2%), 3.04% auf Partizipationsprodukte,
0.54% auf Kapitalschutzprodukte und 0.21%
auf Anlageprodukte mit Referenzschuldner.

Die UBS bleibt Platzhirsch

Die Rangliste der Marktanteile wird auch im
Jahr 2023 von der UBS angefiihrt. Sie weist
im Jahresdurchschnitt mit 29.7% (Dezember
2023: 32.1%) erneut den héchsten Marktan-
teil auf, gefolgt von der Bank Vontobel mit
28.2% (Dezember 2023: 23.3%). An dritter
Stelle liegt neu die ZKB mit einem Anteil von
10.8% (Dezember 2023: 10.1%). Sie iiberholte
die Bank Bar, die einen Anteil von 8.5% er-
reichte. Die monatlichen Umsatzzahlen der
beiden Spitzenreiter unterliegen grosseren
Schwankungen, was verschiedentlich zu
Rangverschiebungen fiihrt. So erzielte die
Bank Vontobel wahrend fiinf Monaten den
hochsten Umsatz und die UBS, welche die
Jahresrangliste anfiihrt, wahrend sieben

ENTWICKLUNG DER MONATLICHEN STRUKI-HANDELSUMSATZE SIX STP UND OTC
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FOCUS

MARKTANTEIL DER GROSSTEN
EMITTENTEN 2023 IN% (SCHWEIZ)
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Monaten. Bei den tibrigen grosseren Emitten-
ten zeigt sich, dass Leonteq Securities und
die ZKB ihren Marktanteil tendenziell leicht
steigern konnten, wéhrend sich dieser bei der
Bank Bar mehrheitlich seitwérts bewegte.

Auslaufmodell Pfandbesicherung

Die positive Tendenz an den Finanzmarkten
hat die riicklaufige Tendenz im Geschaft mit
der Pfandbesicherung weiter verschérft. Es
dirfte nur noch eine Frage der Zeit sein, bis
dieses Geschéft ganz von der Bildflache ver-
schwindet. Selbst in der kurzen Krisenzeit
rund um die Iden des Méarz war keine nen-
nenswerte Belebung zu verzeichnen. Anzahl-
massig ging das Angebot von 236 Ende De-
zember 2021 und 146 Ende Dezember 2022
auf 62 Ende Dezember 2023 zuriick.

Volumenstarker Schweizer Markt

Der Umsatz mit Anlage-und Hebelprodukten
an den berichtenden europdischen Finanz-
maérkten stieg im 3. Quartal 2023 im Quar-
talsvergleich um 11%und ging im Jahresver-
gleich um 10% auf EUR 28 Milliarden zurtick.
Der Umsatz mit Anlageprodukten an den
europdischen Handelsplédtzen blieb im 3. »
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FOCUS

Quartal 2023 unverédndert bei EUR 9 Milli-
arden, was 31% des gesamten gehandelten
Volumens entspricht. Der Umsatz mit Anla-
geprodukten ging im Quartalsvergleich um
3% zurlick, stieg aber im Jahresvergleich um
10%. Der Umsatz mit Hebelprodukten (Op-
tionsscheinen, Knock-Out Optionsscheinen
und Faktor-Optionsscheinen) erreichte im
Zeitraum Juli bis September 2023 EUR 19
Milliarden, was 69% des Gesamtumsatzes

COSI® (MONATSUMSATZE, ANZAHL
PRODUKTE)
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entspricht. Der Umsatz mit Hebelprodukten
ging im Jahresvergleich um 17% zuriick und
stieg im Vergleich zum 2. Quartal 2023 um
19%. Ende September 2023 wurden an den
Handelsplatzen der EUSIPA-Berichtsmérkte
426’859 Anlageprodukte und 1'840'503 He-
belprodukte angeboten. Damit stieg die An-
zahl der gelisteten Produkte im Quartalsver-
gleich um 2% und im Jahresvergleich um 10%.

Der Schweizer Derivatmarkt warzum Ende
des 3. Quartals mit einem ausstehenden
Gesamtvolumen von EUR 206 Milliarden
weiterhin der grosste Markt, gefolgt von
Deutschland mit EUR 99 Milliarden.

Gemessen am Umsatz lag Deutschland in
den ersten neun Monaten 2023 vor Schwe-
den, Italien und Frankreich an der Spitze. In
den einzelnen Kategorien zeigen sich lén-
derspezifische Besonderheiten. So dominiert
beim Handelsumsatz mit Anlageprodukten
Deutschland vor Italien und der Schweiz,
wahrend bei den Hebelprodukten ebenfalls
Deutschland die Rangliste anfiihrt, gefolgt
von Schweden, Frankreich und Italien. m

MONATLICHER MARKTANTEIL DER GROSSTEN EMITTENTEN 2023 (SCHWEIZ)
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REGIONALES MARKTVOLUMEN
IN EUROPA (IN% )
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UMSATZ HEBELPRODUKTE
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FOCUS

Plattformen

Massgeschneiderte Investmentlosungen, die
auf Strukturierten Produkten basieren, erfreuen
sich weiterhin einer grossen Beliebtheit bei
Investoren. Besonders Vermogensverwalter,
Bankberater und Family Offices schatzen die
vielfaltigen Produktmadglichkeiten, um mit nur
wenigen Klicks leistungsstarke Dauerbrenner
zu schaffen, die auf den individuellen
Favoritentiteln im Kapitalmarkt basieren.
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SERGE NUSSBAUMER

Individualitat im Angebot und persénlicher Geschmack sind ver-
léssliche Umsatztreiber. So nutzen mittlerweile rund 600 Millionen
aktive Nutzer den bérsennotierten Audio-Streaming-Dienst Spotify,
um sich ihre Musik zusammenzustellen. Neben Playlists aller Art
sind auch Podcasts, Horbiicher und sogar Videos verfiigbar. Mit
Hilfe von Algorithmen werden dem Nutzer regelmaéssig passende
Songkombinationen aus tiber 100 Millionen Musiktiteln vorgeschla-
gen.

Moderne Structuring-Plattformen funktionieren technisch ahnlich,
sind aber weitaus profitabler als Spotify: Aus einer grossen Auswahl
verschiedenster Basiswerte wird dem Anleger mit Hilfe von Algo-
rithmen, teilweise fast schon im Stile einer «Gamificationy, seine
ganz personliche Anlage-Playlist in Form von Renditeoptimierungs- »
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(Individualitat im Angebot und
personlicher Geschmack sind
verlassliche Umsatztreiber.)

produkten (insbesondere BRCs), Partizipati-
onsprodukten oder Kapitalschutzprodukten
zusammengestellt. Natiirlich diirfen bei der
Auswahl der Basiswerte auch zeitgemasse
Produkte wie Kryptowédhrungen nicht feh-
len. Die Margen variieren je nach Basiswert
und Konstellation zwischen wenigen Basis-
punkten und knapp einem Prozent. Ganz
dhnlich dem integrierten Angebot von Spo-
tify - umfangreiche Produktauswahl, naht-
loser Abwicklungsprozess und sofortiger
Zugang nach dem Kauf - ist es fiir Structu-
ring-Plattformen nach wie vor sehr wichtig,
im Blickfeld der professionellen Kunden zu
sein und idealerweise als integraler Bestand-
teil des Online-Bankings genutzt werden zu
konnen. Dies vereinfacht den Verkaufspro-
zess grundlegend. Unterdessen gehen der
Ausbau und die Verfeinerung der jeweiligen
Plattformen aufseiten der Emittenten unter
Volldampf weiter.

Selbst kreieren oder inspirieren
lassen, oder beides?

Ahnliche Méglichkeiten stehen dem Anle-
gerin der Welt der Strukturierungsplattfor-
men zur Verfiigung: Im jeweiligen Online-
Angebot des Emittenten erhélt der Anleger
nach entsprechender Registrierung und

«Renditeoptimierungsprodukte
sowie Express- und
Bonus-Zertifikate werden
Uber Structuring Tools
insbesondere angeboten.»

Legitimierung Zugang zu einer Vielzahl von
Tools, um seine ganz personlichen Struktu-
rierten Produkte zu gestalten. Insbesondere

Renditeoptimierungsprodukte sowie Ex-
press-und Bonus-Zertifikate werden iiber
Structuring Tools angeboten. Stimmt der
Anleger mit den Parametern wie Basiswert,
Laufzeit, Wahrung und Pricing/Coupon iiber-
ein, kann das Produkt direkt online abge-
schlossen werden. Einfach per Mausklick.
Zwei Tage spater ist das kreierte Struki im

(Die Structuring-Plattformen
werden kontinuierlich
ausgebaut und technisch
optimiert.»

Depot verbucht. Die Structuring-Tools gene-
rieren auf Knopfdruck auch Anlagevor-
schldge, die auf eigenen Algorithmen und
Basiswertkombinationen anderer Markt-
teilnehmer basieren.

Noch nicht alle haben den Zeitgeist
abonniert

Emittenten mit starkem Inhouse-Geschaft,
z.B.liber das Wealth Management oder Pri-
vate Banking, haben eine gute Ausgangs-
position, um ihre Strukis den interessierten
Kaufern perfekt zu présentieren. Etwas
abstossend istallerdings das Beispiel einer
Schweizer Bank, die sich zwar vollmundig
der Digitalisierung verschrieben hat, bei
deraber der Vermogensverwalter, bevor er
uberhaupt auf die Structuring-Plattform
zugreifen kann, fast 10 Seiten Vertragstext
auf physischem Papier ausdrucken, mit
Tinte unterschreiben und per Post an die
Bank schicken muss. Dort wird der Antrag
dann gescannt und der Vermdégensverwal-
tererhdlt nach tagelangem Warten die Log-
in-Daten - weitere Kommentare zu smartem
Prozessmanagement im Jahr 2023 eriibri-
gensich. Unternehmensberatungen freuen
sich iiber solche Zustédnde, professionelle
Kunden eher weniger.

FOCUS

Integrierter Bankvertrieb ist wichtig
Die Structuring-Plattformen der genannten
Emittenten werden kontinuierlich ausge-
baut und technisch optimiert. Relevant fiir
den Absatz iiber die jeweilige Plattform ist
jedoch die Einbindung in den internen Ver-
triebsprozess. Emittenten, die tiber ein star-
kes Inhouse-Geschéft iiber das Wealth Ma-
nagement bzw. Private Banking verfligen,
konnen so zusétzliche Ertrdge durch den
Vertrieb von Strukturierten Produkten ge-
nerieren. Bei UBS ist beispielsweise der
«SP-Investor» die Multi Issuer, Multi Asset
Class und Multi Region Plattform fiir mass-
geschneiderte Strukturierte Produkte in-
nerhalb von UBS Global Wealth Manage-
ment.

Lifecycle-Funktionen fiir
Profi-Anleger wichtig

Gleichzeitig riicken in Zeiten von FIDLEG/
FINIG und MiFiD IT auch Themen rund um
das Lifecycle Management in den Fokus.
Konkret: Reporting und tagesaktuelle Be-
wertung derim Portfolio gehaltenen Struk-
turierten Produkte, automatisierte Benach-
richtigung bei auslaufenden oder vom
Emittenten gekiindigten Produkten sowie
laufende Barriere- und Risikoliberwa-
chung. Gerade fiir Vermdgensverwalter
und Family Offices, die hdufig Strukturier-
te Produkte einsetzen, ist ein gutes Life-
cycle Management oft ein relevantes Ar-
gument. Fiir Privatanleger sind solche Re-

(Die Segel zur ’Structuring-
Regatta’ sind gesetzt.)

porting-Tools eher zweitrangig, im Vorder-
grund stehen gute und konkurrenzfédhige
Produktkonditionen. Die Maschinen der
Emittenten laufen auch 2024 unter Hoch-
druck. Die Segel zur «Structuring-Regattay
sind gesetzt. m
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STRUCTURING- PLATTFORMEN IM UBERBLICK

Name der Structuring-Plattform

% der Uber die Plattform gehandelte
Produkte (YTD) vom Gesamt Struki-Umsatz

Anzahl téaglicher Pricing-Anfragen
Mindestvolumen (CHF)

Angebotene Produkttypen

Haufigstgenutzte Produkttypen
(%-Schatzung)

Magliche Wahrungen

Szenariorechner/Visualizer wahrend
Structuring

Mehrere juristische Emittenten wahlbar?

Third-Party Pricings (Independent Provider
oder andere Optionsbroker)?

Sprachoptionen der Structuring-Plattform

Termsheet-Sprachen

Zeitdauer Preiskalkulation

Gebiihrenausweise (MIFID /FIDLEG konform)
Depotverbuchung intern/extern

Settlement/Verbuchungsdauer

BNP Paribas

Smart Derivatives

Keine Angabe

70°000
(EUR) 50°000

EQD:  RC/BRC, Autocall/Issuer
Callable Notes, Discount
Certificates, Participation
products, Indexation
products

Credit Linked Notes
Capped Floored Floater
Dual Currency Notes

CREDIT:
RATES:
FX:

Keine Angabe

AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, HKD,
JPY, NOK, SEK, USD, CZK, MXN,
PLN, SEK, SGD and all the main

currencies

Ja

Nein

Nein

EN
DE, EN, FR, JP - Kid (15 languages)

1-60 Sekunden, je nach Produkttyp
und Parameter

Ja
Ja
T+2

CAT Financial Products

Cuglos

Keine Angabe

Keine Angabe
20’000

BRC, Autocallable BRC, Callable
BRC, BRC mit Conditional Coupon,
RC, Callable RC, Autocallable RC,
Kapitalschutz, Bonus Zertifi-

kate, Capped Bonus Zertifikate,
Airbag Zertifikate, Outperformance
Zertifikate

FX-DC (ab Q1 2024)

Renditeoptimierung (80%)

CHF, EUR, GBP, USD, DKK, CAD,
JPY, NOK, AUD, SEK, HKD, SGD,
inkl. Quanto

Ja

>15 verschiedene nationale und
internationale Emittenten

Ja

DE, EN, FR, IT, ES

DE, EN, FR, IT, ES, PT

5-60 Sekunden

Nein
Nein
Wahlbar T+5 (ab Q1 24)

Evooq

Elus

Keine Angabe

Keine Angabe
10’000

Reverse Convertible (RC), Callable
RC, Autocall RC, Autocall RC with
cond. Coupon, Barrier Reverse
Convertible (BRC), Callable BRC,
Autocall BRC, Autocall BRC with
cond. Coupon, Bonus Certificate,
Outperformance Certificate, Bonus
Outperformance Certificate, Capital
Protected Note, Shark Note, Airbag
Certificate, Dual Currency Note, Ac-
cumulator, Decumulator, FCN, ELN

Renditeoptimierung

CHF, USD, EUR, GBP, AUD, NZD,
CAD, SEK, NOK, JPY, ZAR, SKD,
CZK, PLN, TRY, INR

Ja

Bank Julius Bar, Barclays, BBVA,
BNP Paribas, Citigroup, Crédit
Agricole, Goldman Sachs, HSBC,
J.P. Morgan, Luzerner Kantonalbank,
Marex Financial, Merrill Lynch,
Morgan Stanley B.V., Société
Générale, UBS, Ziircher Kantonal-
bank, weitere Emittenten kénnen
auf Anfrage freigeschaltet werden

Ja

EN
DE, EN, FR, IT

1-120 Sekunden, je nach
Produkttyp und Parameter

Ja
Ja
T+2 bis T+10

Julius Bar
Derivative Toolbox

Keine Angabe

Keine Angabe
20’000

(Barrier) RC (Single, Multi),

Autocall (Barrier) RC (Single, Multi,
Step-Down), Callable (Barrier) RC
(Single, Multi), (Barrier) Conditional
Coupon (B)RC (Single, Multi, mit/
ohne Memory, Step-Down), Bonus
Certificates (Single, Multi, mit/ohne
Cap, Wof-Wof oder Wof-Basket),
Discount Certificate, FCN (Single,
Multi), ELN, FX RC, FX DC, FX CPN,
Term Deposits with daily liquidity,
Accrual notes

Renditeoptimierung

EQ: AUD, CHF, EUR, GBP, HKD,
SEK, SGD, NOK, USD; JPY, DKK

FX: 18 Wéhrungen und 4
Edelmetalle

Nein

Nein

EN
DE, EN

1-2 Sekunden

Ja
Ja

EQT+5
FXT+2 & T+1

Wichtige Hinweise: Trotz grosstmdglicher Sorgfalt bei der Datenakquisition kann keine Garantie fir Vollstdndigkeit und Richtigkeit gegeben werden. Die Plattformen-Leistungen unterliegen
standiger Anpassung. Bitte kontaktieren Sie den jeweiligen Emittenten fiir tagesaktuelle Informationen oder Leistungsauskiinfte.
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Leonteq Securities
LYNQS

25% (client execution),
55% (sales execution)

307000
20’000

RC, MRC, BRC, MBRC (Multi
BRC) jew. mit Autocall und
Softcall, Multi Chance BRC, KS
mt/ohne Cap, Express, Bonus,
Capped Bonus, Discount,
Airbag, Outperformance, ELN,
FCN, Twin Win (mit/ohne
Autocall), DCN

Autocallables (62%), BRC (17%),
RC (11%), Outperformance
(3%), Bonus (2%)

AUD, CAD, CHF, CZK, EUR,
GBP, HKD,ILS, JPY, NOK, RUB,
SEK, SGD, USD

Ja (backward und forward
simulations)

Leonteq, Leonteq mit AKB
Garantie, Leonteq mit
Postfinance Garantie, Société
Générale, Barclays Plc,
Standard Chartered Bank,
EFG International Finance
(Guernsey) Ltd, Raiffeisen
Schweiz, Corner Bank, Banque
International & Luxembourg
(BIL), BKB, Swissquote SA,
VP Bank

Ja

DE, EN, FR, IT
DE, EN, FR, IT, ES, PT(Br)

1-2 Sekunden

*fir aktiengelinkte Produkte

Marex

AGILE
Keine Angabe

Keine Angabe

50’000

RC, BRC, Autocallable RC/
BRC, Expresszertifikat, TwinWin
Autocall, Kapitalschutz mit Par-
tizipation/Barriere /Twin- Win/
Cap, Note und OTC Format

Renditeoptimierung

EUR, USD, CHF, GBP, RUB,
CAD, AUD, JPY, HUF, ILS, CZK,
PLN, SGD, ZAR

Ja

Umsetzung bald realisiert

Umsetzung bald realisiert

EN

EN

1-2 Sekunden

Nein
Ja
T+5 (&nderbar)

Société Générale
SG Markets SP
Keine Angabe

Keine Angabe
(EUR) 50°000*

EQ: RC/BRC, Autocall/
Issuer Callable Notes,
Discount Certificates,
Participation products

CREDIT: Credit Linked Notes

FX: Dual Currency Notes

Keine Angaben

AUD, CAD, CHF, EUR, GBP,
HKD, JPY, NOK, SEK, USD,
CZK, MXN, PLN; SEK, SGD

Teilweise

Nein

Nein

EN, DE, FR, IT
EN

1-60 Sekunden, je nach
Produkttyp und Parameter

Ja
Ja
T+5 (dnderbar)

UBS

SP Investor

Keine Angabe

Keine Angabe

EQ: 10°000

FX: 10’000

PM: 10’000

EQ: Single/Worst of RC und
BRC mit/ohne Autocall,
DC, BC mit/ohne Cap,
OTC Accumulator, OTC
Decumulator, OTC Call
Option, OTC Put Option

FX: RC, DC

PM:DC

EQ: BRC (45%)
FX: RC (65%)

EQ: AUD, CHF, EUR, USD, GBP,
SEK, NOK, DKK, JPY, HKD,
SGD

FX: 20 Wahrungen und 4
Edelmetalle

Teilweise

Ja

Ja

EN

EQ: DE, EN, FR, IT, ES

FX: DE, EN, FR, IT, ES, RU, JP,
CN

2-60+ Sekunden, je nach

Produkttyp, Emittent und

Parameter

Ja

Ja

T+1 bis T+10, je nach
Produkttyp und Emittent

Vontobel

deritrade®
Ca. 60%

~20°000
10’000

25 Strukturen aus Kapital-
schutz, Renditeoptimierung,
Partizipation, Money Market
und Credit mit méglichen
Zusatzmerkmalen

Renditeoptimierung

AUD, CAD, CHF, CNY, CZK,
DKK, EUR, GBP, HKD, HUF,
JPY, MXN, NOK, NZD, PLN,
SEK, SGD, USD, ZAR und 3
Edelmetalle

Nein

Banque Cantonale Vaudoise,
Deutsche Bank, J.P. Morgan,
Société Générale, UBS,

Vontobel, Ziircher Kantonal-

bank, Luzerner Kantonalbank,

BNP Paribas

Ja

DE, EN, FR, IT
DE, EN, FR, IT

1-20 Sekunden, je nach
Produkttyp und Emittent

Ja
Ja
Wahlbar von T+2 bis T+10

Ziircher Kantonalbank

eTrading Pro
Keine Angabe

~6’000
20°000

BRC, Autocallable BRC,
Callable BRC, BRC mit
Conditional Coupon, RC,
Callable RC, Autocallable RC,
Discount Certificates, FX-DC

Keine Angabe

CHF, EUR, GBP, USD, DKK,
CAD, JPY, NOK, AUD, SEK,
HKD, SGD, PLN, ILS, inkl.
Quanto

Ja

Nein

Ja

DE, EN
DE, EN, FR, IT, ES

1-25 Sekunden, je nach
Produkttyp und Parameter

Ja
Ja
Wahlbar T+2 bis T+10

Quelle: Emittentenangaben, payoff Media
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Beliebte

In der Rangliste der meistgehandelten
Anlageprodukte an SIX Swiss Exchange
dominierten auch im abgelaufenen Jahr

die Tracker-Zertifikate. In den Top 10
fanden sich Dauerbrenner, Comebacks
und Neueinsteiger.

14 | Jahrbuch 2024 www.payoff.ch

DIETER HAAS

Das Borsenjahr 2023 verlief wesentlich freundlicher als es etliche
Pessimisten erwartet hatten. Angefiihrt von der Technologieborse
Nasdaq ging es, abgesehen von einer zwischenzeitlichen Verschnauf-
pause zwischen August und Oktober, kontinuierlich aufwérts. Ge-
tragen wurden die Markte dabei nebst den bereits erwdhnten Tech-
nologiewerten vor allem von zyklischen Titeln der Industrie sowie
vom Finanzsektor. Letzterer profitierte einerseits von den Leitzinser-
héhungen etlicher Notenbanken und andererseits vom robusten
Marktumfeld an der Borse. Der defensiv strukturierte Schweizer
Aktienmarkt lag im internationalen Vergleich fiir einmal in der hin-
teren Ranglistenregion. Die unterdurchschnittliche Entwicklung
wurde allerdings teilweise abgemildert durch die eingetretene Auf-
wertung des Schweizer Frankens. Sowohl das Blue Chip Bérsenba-
rometer SMI als auch der alle Schweizer Titel umfassende Swiss »
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DIE ZEHN MEISTGEHANDELTEN TRACKER-ZERTIFIKATE 2023 (IN CHF)

FOCUS

Ticker Name Issuer Jan 23 Feb 23 Mar 23 Apr 23 Mai 23 Jun 23 Jul 23 Aug 23 Sep 23 Okt 23 Nov 23 Dez 23

Beruy  Dloomberg Brent Crude uBS 117806 7754325 120084715 39182113 77132828 2760661 127573 0 0 6034613 6975821 0
Subindex TR Index

e | O SHESEN EEREE | o 6059178 6133163 44662039 7796063 6397279 5070613 4914930 5042909 5527059 4461749 8007316 5128018
Call Writing Index

g UBS Bloomberg CMCI UBS 53109660 594771 20437301 543942 17549246 0 0 0 2143 15110 0 0
Industrial Metals Index

ETSPX  S&P 500 TR Index UBS 26827 261231 8141578 33166 965932 15919 267951 441735 9246426 2120222 201907105 47076897

ZXBAAV  Bitcoin vT 3757492 2843912 2236715 8935494 ¢'187366 924925  29'315'%852 23769451 701883 606346 749624 2475101

ZSMIAZ  ZKB SMI Call-Schreiber Index  ZKB 1752180 1524439 23462768 3947900 6702104 2770441 1423390 8566692 2074323 3028197 6965416 2709918

Bccogy  Bloombere Copper Subindex o g 0 3367259 15180214 0 5852340 2300309 0 0 0 0 32717687 0
EUR Hedged TR Index

gy Bleomberg Industrial Metals —jgq pg57199 04767651 65639 6525033 0 0 0 0 0 0 0 0
Subindex TR Index

CSEDCS @ig:;j:';f”ha"cedca” cs 1767979 2309022 26057695 3513460 2963494 576807 1290489 2290711 551086 1312214 2851782 2588417

emocyy  Bloomeerg CMCI Components ;o ¢ 681922 8188066  TA6B013 1193802 3464980 2081094 38263 4941°054 193014 480'804 15079395 884588
Emissions EUR TR Index

Total Partizipationsprodukte 284'547'707 199'310'881 481612272 227°640°288 312472822 165236666 173225637 154600655 219796'810 170'557'093 30619711 251054639

Total Anlageprodukte 504683262 412'328'938 754'135019 384'413'507 497'508'987 368722662 3500030'942 357048702 390'492'504 351926803 514722839 419'575'863

Performance Index lagen am Jahresende
im Plus. SMIC, der Performanceindex des
SMI stieg um 7.09% und der SPI um 6.09%.
Die Strukturierten Produkte vermochten
vom positiven Marktumfeld nur bedingt zu
profitieren. Nach einem lebhaften Start mit
einem Jahresrekordumsatz im Mérz liess
die anfangliche Dynamik nach. Unter den
an SIX Swiss Exchange gehandelten Anla-
geprodukten vermochte einzig die Katego-
rie der Renditeoptimierungsprodukte ihren
Umsatz im abgelaufenen Jahrum 11.11% zu
steigern. Alle iibrigen verzeichneten Um-
satzriickgédnge. Am starksten sank die Nach-
frage nach Kapitalschutzprodukten mit
54.11%, gefolgt von den Partizipationspro-
dukten mit 44.57%, den Hebelprodukten mit
41.28% und den Anlageprodukten mit Refe-
renzschuldner mit 36.97%. Die Entwicklung
derrelativen Anteile ist ein guter Indikator
firdie jeweilige Bérsenstimmung. Die Par-
tizipationsprodukte werden in steigenden

Marktphasen in der Regel starker nachge-
fragt. IThre hochsten Anteile fielen in die
Monate Januar, Marz, Mai und November
mit Werten von 44.16%, 42.76%, 43.72% und

HANDELSUMSATZ STRUKTURIERTE
PRODUKTE NACH KATEGORIE

Mio. CHF
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Kapitalschutzprodukte
V' Renditeoptimierungsprodukte
¥ Partizipationsprodukte

Anlageprodukte mit zusétzlichem Kreditrisiko
V' Hebelprodukte

Quelle: SIX Swiss Exchange

Quelle: SIX Swiss Exchange

44.45%. Ein dhnliches Bild zeigten die An-
teile der Hebelprodukte. Deren relativer
Spitzenwert lag im Januar bei 39.98%. Etwas
weniger schwankungsanfillig sind die Mo-
natswerte der Renditeoptimierungsprodukte.
Thre Anteile bewegten sich im Jahr 2023
zwischen 22.98% im Marz und 34.09% im
August.

Partizipationsprodukte gaben den

Ton an

Die meistgehandelten Anlageprodukte wa-
ren auch im Jahr 2023 eine Doméne der
Partizipationsprodukte im Allgemeinen
respektive der Tracker-Zertifikate im Spe-
ziellen. Dabei glédnzten vor allem ausge-
wahlte, endlos laufende Tracker-Zertifikate.
Hoch im Kurs standen rohstoffgelinkte
Produkte auf Rohol der Sorte Brent und
Industriemetalle (Kupfer). Gesucht waren
ferner der EU-Emissionshandel, Schreiber-
strategien auf die Indizes SMI und Euro »
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Stoxx 50, die Kryptoanlage Bitcoin sowie
unter den Aktienindizes der S&P 500. Ab
und an schafften es auch Tracker-Zertifika-
te mit endlicher Laufzeit unter die monatli-
chen Top 10. Die hochste Klassierung in der
Jahresrangliste mit Platz 13 erreichte dabei

«Bei den zehn monatlich
meistgehandelten
Anlageprodukten im Jahr
2023 handelte es sich
ausschliesslich um endlos
laufende Tracker-Zertifikate.»

das am 11. Dezember 2029 verfallende Tra-
cker-Zertifikat LINAAU auf das Transition
Ecologique Portfolio emittiert von der UBS
und verwaltet von Rothschild Asset Ma-
nagement. Weit vorne auf Rang 15 lag da-
neben PARIUU, ein altbekanntes Tracker-
Zertifikat der UBS auf ein Recovery Basket
Portfolio ebenfalls verwaltet von Rothschild
Asset Management. Nebst den zahlreichen
Tracker-Zertifikaten schaffte es in der Ka-
tegorie der Partizipationsprodukte zweimal
ein Bonus-Zertifikat in die monatliche Top-
10-Umsatzrangliste. Das Bonus-Zertifikat
SAHSJB der Bank Béar auf die Namenaktie
der UBS, dasam 17.Mai 2025 verfallen wird,
laginderJahresrangliste 2023 auf Rang 26.
Bei den Renditeoptimierungsprodukten
tauchten im Schnitt einmal pro Monat ein
Barrier Reverse Convertible (BRC) und et-
was sporadischer ein Discount-Zertifikat
ganz vorne in den Ranglisten auf. Wegen
ihrer meist kurzen Laufzeit liegen sie bei
den Jahresumsétzen aber in der Regel zu-
riick.

Die Favoriten des Jahres 2023

Nur drei der zehn meistgehandelten Anla-
geprodukte des Jahres 2022 platzierten sich
erneut unter den Top 10. Dies gelang den

16 | Jahrbuch 2024 www.payoff.ch

DIE ZEHN MEISTGEHANDELTEN
TRACKER-ZERTIFIKATE 2023
(IN'% DES KATEGORIEUMSATZES)
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Bloomberg Brent Crude Subindex TR Index
CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index
V" Bloomberg CMCl Industrial Metals Index
P’ S&P 500 TR Index
V' Bitcoin
V' ZKB SMI Call-Schreiber Index
Bloomberg Copper Subindex EUR Hed. TR Index
V" Bloomberg Industrial Metals Subindex TR Index
P CS EU Equity Enhanced Call Writing Index
P Bloomberg CMCI Comp. Emissions EURTR Index

Quelle: SIX Swiss Exchange

Tracker-Zertifikaten CSSWCS, ETSPX und
EMOCIU. Aus dem erlauchten Kreis fielen
die Tracker-Zertifikate TCMCIU und TIM-
CI auf den UBS Bloomberg CMCI Composi-
te Total Return Index, das im Vorjahr meist-
gehandelte AAACCU aufdasvon der Bank
Rohschild verwaltete Panier Opéable Port-
folio, GCMCI auf den UBS Bloomberg S&P
GSCI Constant Maturity Index, BCOMUU
auf den Bloomberg Commodity Index, das
bereits erwdhnte PARIUU und ETSMI auf
den SMI Total Return Index. Bei den Come-
backs handelte es sich mehrheitlichum alte
Bekannte. Darunter fallen die Tracker-Zer-
tifikate ZXBAAV (Bitcoin), CSEDCS (EU
Equity Index Call Writing, BCCOEU (Kup-
fer), TCMCI (Industriemetalle), BCIMUU
(Industriemetalle) und BCBRUU (Brent Oil).
Einen grossen Sprung im Vergleich zum
Vorjahr machte das erstmals in dieser Lis-
te erscheinende Tracker-Zertifikat ZSMIAZ,

DIE ZEHN MEISTGEHANDELTEN
TRACKER-ZERTIFIKATE 2023
(IN % DER ANLAGEPRODUKTE)
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Bloomberg Brent Crude Subindex TR Index
CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index
P Bloomberg CMCl Industrial Metals Index
P S&P 500 TR Index
W Bitcoin
P ZKB SMI Call-Schreiber Index
Bloomberg Copper Subindex EUR Hed. TR Index
V" Bloomberg Industrial Metals Subindex TR Index
P’ CS EU Equity Enhanced Call Writing Index
V" Bloomberg CMCI Comp. Emissions EUR TR Index

Quelle: SIX Swiss Exchange

und zwar sowohl in Bezug auf den Jah-
resumsatz als auch hinsichtlich der Klas-
sierung. Den Platz an der Sonne schafften
einige der Tracker-Zertifikate dank weniger
herausragender Monatsumsétze. Dazu ge-

(Einen grossen Sprung machte
das erstmals in dieser Liste
erscheinende Tracker-Zertifikat
ZSMIAZ)

hoérten BCBRUU, TIMCI, BCCOEU und
BCIMUU. Andere wie CSSWCS, ETSPX,
ZSMIAZ, CSEDCS, EMOCIU und ZXBAAV
verzeichneten Monat fiir Monat respektab-
le Umsétze. Knapp ausserhalb der Top 10
aufden Platzen 11 bis 15rangiertenim Jahr
2023 die Tracker-Zertifikate TCMCIU (Roh-
stoffe allgemein), Z44A AV (Vontobel Swiss
Research Basket), LINAAU (Transition »
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Ecologique Portfolio), GOLDEU (Gold), und
PARIUU (Recovery Basket Portfolio).

Keine Uberflieger

Die zehn Tracker-Zertifikate wiesen insge-
samt Anteile zwischen 8.78% (September)
und 54.36% (Mérz) an den monatlichen Han-
delsumsétzen in Prozent des Kategorieum-
satzes auf. Sieht man vom ausserordentli-
chen Umsatz des Spitzenreiters BCBRUU
im Mérzab, so gab es kein absolut dominie-
rendes Tracker-Zertifikat wie in den Vorjah-
ren. In der Monatsrangliste wechselten sich
die Leader munter ab. BCBRUU schalffte es
dreimal an die Spitze. Zweimal gelang dies
ZXBAAV und je einmal TIMCI, BCIMUU,
CSSWCS, BCCOEU und ETSPX. Die ausser-
halb der Top 10 klassierten LINAAU und
das Bonus-Zertifikat SAHS]B erreichten
ebenfalls je einmal die Fithrungsposition.

Nach den ersten fiinf starken Monaten ha-
ben sich bis in den Herbst hinein die Antei-
le der zehn meist gehandelten deutlich ver-
mindert. Nach einem maximalen Anteil von

34.71% im Mérz fiel der Wert im September
auf magere 4.94%. Das lag in erster Linie
daran, dass es keine Uberﬂieger wie in den
Vorjahren gab. Wahrend beispielsweise im

(Dank der breiten Auswahl
an Anlageprodukten kann
jede Entwicklung optimal
gewinnbringend umgemunzt
werden, sofern man auf das
richtige Pferd setzt.)

Jahre 2021 zwdlf Tracker-Zertifikate und im
Vorjahr immerhin noch sieben einen Umsatz
iber CHF 100 Millionen erzielten schafften
esim abgelaufenen Jahr nurzwei Zertifikate,
diese Marke zu ibertreffen. Angesichts der
insgesamt freundlichen Borsen eine eher
erstaunliche Entwicklung.

Umsatz und Performance gehen ldngst nicht
immer Hand in Hand. Der Umsatzspitzen-
reiter BCBRUU erreichte im Jahr 2023 in
Lokalwéahrung knapp die schwarzen Zahlen.

KURSENTWICKLUNG IM JAHR 2023 (IN CHF)

ZXBAAV/US
ETSPX/US
CSEDCS/EU
ZSMIAZ -3.7%
CSSWCS -3.8%
BCCOEU/EU -4.5%
BCBRUU/US -7.3%
TIMCI/US -12.7%

EMOCIU/EU -12.9%

BCIMUU/US -20.0%

60 90 120 150

Quelle: baha

FOCUS

Wegen der Dollarschwéche im 4. Quartal
rutschte das Tracker-Zertifikat in CHF ge-
messen zuletzt allerdings in die roten Zah-
len. Klarer Spitzenreiter war das Zertifikat
ZXBAAV auf Bitcoin. Die Kryptoanlage ver-
zeichnete einmal mehr eine tiberragende
Kursentwicklung. Eine stolze Performance
gelang ferner dem Tracker-Zertifikat ETSP.
Alle librigen verzeichneten leichte bis mitt-
lere (BCIMUU, EMOCIU, TIMCI) Kursver-
luste.

Ausblick

Im neuen Jahr diirfte es rund die Hélfte der
Anlegerlieblinge erneut unter die meistge-
handelten schaffen. Grosse Chancen rdumen
wir den drei Schreiberzertifikaten CSSWCS,
ZSMIAZ und CSDECS ein. Dank der anste-
henden vierten Halbierung von Bitcoin im
Friihjahr sollte auch bei ZXBAAV das Inte-
resse hoch bleiben. In seinem Sog kénnten
weitere Tracker-Zertifikate auf Kryptoanla-
gen (Ethereum u.a.) wieder auf sich aufmerk-
sam machen. Bei den Rohstoffen stehen
allgemeine Warenkdrbe wie diejenigen der
Tracker-Zertifikate TCMCIU und TCMCI
sowie Tracker-Zertifikate auf Rohél und
Kupfer vermutlich ganz oben auf der Hit-
liste. Ein Dauerbrenner bleibt vermutlich
EMOCIU. Gelingt Gold endlich der nachhal-
tige Ausbrauch aus der Triple-Top-Formati-
on, dann stiinde bei GOLDEU einer Verbes-
serung in der Rangliste nichts mehrim Wege.
Das iiberraschend positive 2023 ist heuer
wohl kaum zu toppen. Die anstehenden
US-Présidentschaftswahlen sowie die weite-
ren Schritte der US-Notenbanken und last
but not least ungewisse geopolitische Ent-
wicklungen werden massgebenden Einfluss
auf das Finanzgeschehen ausiiben. Dank der
breiten Auswahl an Anlageprodukten kann
aber jede Entwicklung optimal gewinnbrin-
gend umgemiinzt werden, sofern man auf
das richtige Pferd setzt. m

www.payoff.ch Jahrbuch 2024 | 17


http://www.payoff.ch

INTERVIEW

Connexor - Referenzdaten-
Komplexitat einfach gelost

SERGE NUSSBAUMER

Herr Fiastri, wie beurteilen Sie die
Entwicklung des Marktes fiir
Strukturierte Produkte und die
Bedeutung von Referenzdaten, seit Sie
vor 1,5 Jahren Ihre aktuelle Funktion
angetreten haben?

Die letzten Jahre waren geprégt von geopo-
litischen Spannungen und Interventionen
der Zentralbanken. Ein schwieriges wirt-
schaftliches Umfeld, das sich auf Anlageent-
scheidungen auswirkte. Trotzdem hat sich
die Branche der Strukturierten Produkte als
widerstandsféhig erwiesen und bietet viel-
faltige Moglichkeiten, vom Kapitalschutz bei
hoher Volatilitdt bis hin zur Renditesteige-
rung nach einer Straffung der Geldpolitik.
Aus der Perspektive der Referenzdaten ist
der Zugang zu qualitativ hochwertigen Da-
ten durch Standardisierung und Automati-
sierung entscheidend fiir Kostensenkungen
und einen verbesserten Kundenservice. Es
wurden betréchtliche Investitionen in die
Automatisierung Strukturierter Produkte
getétigt, wobei der Schwerpunkt auf gemein-
samen Datenstandards und einem verbes-
serten Lebenszyklusmanagement lag. SIX
und Connexor haben eine wichtige Rolle bei
der Unterstiitzung dieser Bemithungen ge-
spielt, was sich u. A. im Anstieg unserer
Kundenbasis von 80 auf tiber 110 zeigte.

«Es wurden betrachtliche
Investitionen in die Auto-
matisierung Strukturierter
Produkte getatigt.»
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Zudem haben wir im letzten Jahr unsere
Position in den asiatischen Mérkten gestarkt.
Dariiber hinaus erzielten wir einen neuen
Rekord bei den Neuemissionen, indem 80
internationale Emittenten fast 1,5 Millionen
Finanzinstrumente durch Connexor verar-
beiteten. Dies unterstreicht die wachsende
Bedeutung von performanten und stabilen
Infrastrukturen fiirs Referenzdaten-Manage-
ment wie SIX sie bietet.

Wie unterstiitzt SIX den Markt fiir
Strukturierte Produkte und welche
Vorteile ergeben sich daraus?

Als SIX betreiben wir Connexor, eine Platt-
form, die Emittenten von Finanzinstrumen-
ten mit verschiedenen Verbrauchern verbin-
det, darunter Borsen, Zentralverwahrer,
Datenlieferanten, Dienstleister und Multi-
Issuer-Plattformen. Durch die Verwendung
eines effizienten XML-basierten Formats kon-
nen sich Emittenten gleichzeitig mit verschie-
denen Verbrauchern verbinden, indem sie
eine einzige Datei einreichen. Unser System
sorgt fiir Datenkonsistenz sowie Standardi-
sierung und reduziert durch produktspezi-
fische Validierungen manuelle Fehler. Wir
verarbeiten Produktaktualisierungen und
Lebenszyklusereignisse automatisch und na-
hezu in Echtzeit fiir alle relevanten Datenab-
nehmer. Datenverbreiter profitieren von ei-
ner verbesserten Qualitat, einem schnelleren
Zugriff, geringeren Betriebskosten und der
Moéglichkeit, ihre Kunden {iber attraktive
Investitionsmdglichkeiten zeitnah auf dem
Laufenden zu halten. Was uns auszeichnet
ist kontinuierliche Innovation, das Verstand-

nis von Markttrends, Pflege starker Kunden-
beziehungen und enge Zusammenarbeit mit
Regulierungsbehdrden und Produktverbén-
den. So bleiben wir der Zeit immer einen
Schritt voraus und kénnen dadurch rechtzei-
tig praktikable und marktgerechte Losungen
flir komplexe Fragestellungen anbieten.

Was ist fiir das Jahr 2024 in Planung?
Vielversprechendes! Wir werden einen Au-
tomatisierungsdienst flir transparente Pro-
dukte und Anleihen einfiihren, der Emitten-
ten ermoglicht, Steuerdaten automatisiert
an die Eidgendssische Steuerverwaltung zu
melden. Dariiber hinaus ist ein Automatisie-
rungsservice fir Kapitalmassnahmen in
Arbeit, um die Aktualisierungen betroffener
Instrumente zu vereinfachen. Weiter fiihren
wir einen unabhéngigen Bewertungsdienst
fiir Fair-Value-Berechnungen bei Struktu-
rierten Produkten ein. Alle diese Dienste
werden in der ersten Jahreshélfte den Markt-
teilnehmern zur Verfligung stehen.

Die internationale Expansion hat fiir uns
einen hohen Stellenwert. Insbesondere in
Deutschland, wo unsere Partnerschaft mit
Clearstream Connexor-Emittenten ermdg-
licht, Referenzdaten fiir Wertrechte nahtlos
zu Ubermitteln. Ausserdem entwickeln wir
einen Konverter fiir das Eddy-New-Format
von WM Datenservice, um die Registrierung
und Emission von Finanzinstrumenten in
Deutschland zu vereinfachen.

Dariiber hinaus sind wir DLT-fahig und er-
weitern unsere Connexor Blockchain Solu- »
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tions (CBS) um verschiedene Anwendungs-
félle, die Kunden bei Digitalisierungsvorhaben
unterstiitzen. Unser Ziel ist es, die Effizienz
in der Branche fiir Strukturierte Produkte zu

(Wir flhren einen unabhéngigen
Bewertungsdienst flr Fair-Value-
Berechnungen bei Strukturierten
Produkten ein.»

steigern, indem wir Automatisierung, Stan-
dardisierung und Konnektivitat erhéhen, so
dass sich Finanzinstitute auf ihr Kerngeschaft
konzentrieren und gleichzeitig operative Ri-
siken und Kosten reduzieren kénnen.

Warum sollten sich Kunden fiir
Connexor von SIX entscheiden?

Trotz globaler Konsolidierungstendenzen im
Bank- und Finanzwesen sind die Markte fiir
Strukturierte Produkte durch starken Wett-
bewerb und Fragmentierung gekennzeich-
net. Die steigende Anzahl von Plattformen
und Dienstleistern, die in diesen Bereich
eintreten, unterstreicht die Notwendigkeit
eines gemeinsamen Standards zur Definition
von Produktauszahlungen und zur effizien-
ten Datenverwaltung. Connexor stellt sich
diesen Herausforderungen als umfassende
Referenzdatenldsung, die sdmtliche Daten
wie Produktinformationen, -Lebenszyklus
sowie damit verbundene regulatorische-und
Reporting-Pflichten abdeckt. Alsintegraler
Bestandteil von SIX bietet Connexor nahtlose
Losungen entlang der gesamten Wertschop-
fungskette von Finanzinstrumenten, von
der Kotierung, iber Handel, Posttrade zum
Datenmanagement an.

Wird Connexor auch fiir andere
Anlageklassen verwendet?

Ja, natiirlich! Wir haben unser Datenmodell
schon vor Jahren auf festverzinsliche Wert-
papiere ausgeweitet, und seit Mitte letzten

Jahres ist die Verwendung von Connexor fiir
die Kotierung von Anleihen bei SIX obligato-
risch. Auch ETP-Emittenten verlassen sich bei
der Einreichung von Produkten auf Connexor,
was eine nahtlose und effiziente Verteilung
von Referenzdaten sowohl fiir traditionelle
als auch fiir Krypto-Basiswerte gewahrleistet.
Einzelne Emittenten nutzen Connexor sogar
fir Lebensversicherungsdaten. Besonders
freue ich mich {iber unsere jlingste Auswei-
tung auf OTC-Instrumente. Die in Asien be-
liebten Akkumulatoren und Dekumulatoren,
die in der operativen Handhabung hohe An-
forderungen stellen, kénnen neu dank dem
Connexor Standard effizient verarbeitet wer-
den. Trotz dieser Ausweitung bleiben Struk-
turierte Produkte unser Schwerpunkt, die
Komplexitat von Finanzinstrumenten nimmt
stetig zu, was den Bedarf an Automatisierung
und einfacher Handhabung verstarkt.

Im vergangenen Dezember iiberstieg
die Gesamtzahl der handelbaren
Strukturierten Produkte an der SIX
Swiss Exchange die Zahl von 60°000.
Wie trdgt Connexor zu diesem Erfolg
bei?

Wir sind stolz darauf, den Anlegern einen
transparenten, zuverldssigen und liquiden
Zugang zu einer breiten Palette von Anlage-
moglichkeiten zu bieten. Letztes Jahr haben
wir bei SIX Swiss Exchange mit der Kotierung
von tiber 100°000 Strukturierten Produkten
einen neuen Rekord erzielt. Connexor spielte
eine entscheidende Rolle bei der effizienten
Ausgestaltung des Kotierungsprozesses
durch Datenvalidierung und nahtlose STP-
Verteilung, was zudem T+1-Kotierungen
ermoglicht. Die Anpassung des Gebithren-
modells fiir die Kotierung und die Einfiih-
rung attraktiver Listing-Packages trugen
ebenfalls massgeblich zu unserem Erfolg bei.

Herzlichen Dank! m

INTERVIEW

Francesco Marcon Fiastri

Francesco stiess im September 2017 zu SIX
Swiss Exchange und ist seit September 2022
Head of Sales fiir Issuer and Reference Data
Services (Connexor). In dieser Funktion
verantwortet er Verkaufsaktivitdten, Beziehungs-
management und Onboarding von Emittenten
und Datenkonsumenten weltweit. Francesco und
sein Team haben massgeblich zum Wachstum
von Connexor beigetragen und den Kundenstamm
durch die internationale Expansion in Europa
und Asien von 80 auf tiber 110 im Jahr 2023
erweitert. Vor seiner Tatigkeit bei SIX war er im
Private Wealth Management der BSI Bank tétig
und arbeitete als Lehrassistent fiir Derivate-
maérkte an der Vanderbilt University. Francesco
hat einen Bachelor-Abschluss in Betriebswirt-
schaft von der Universitat Bocconi, einen
Master-Abschluss in Finanzen von der WHU
Otto Beisheim School of Management und ist
Certified Alternative Investment Analyst.

CONNEXOR automatisiert Referenzdaten von
einfachen und komplexen Finanzinstrumenten
und ermdglicht eine nahtlose Verarbeitung
sowie Verteilung in einem standardisierten
globalen Datenformat. Der Service von SIX
verbindet sdmtliche Akteure innerhalb der
Wertschopfungskette von Finanzprodukten -
vom Emittenten bis zum Datenkonsumenten -
und strafft Arbeitsablaufe, minimiert

Schnittstellen und ermdglicht Investmentbanken,
Vermdgensverwaltern und spezialisierten

Drittanbietern und Dienstleistern erhebliche
Effizienzgewinne sowie Kosteneinsparungen.
Erfahren Sie mehr:

-group.com/connexor
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INTERVIEW

Weitere Aktionarin fur BX Swiss

SERGE NUSSBAUMER

Was waren die Meilensteine der

BX Swiss im Geschéftsjahr 2023?
Besonders hervorzuheben ist, dass unsere
Bemiihungen, ein attraktives Umfeld fiir po-
tenzielle Emittenten und Handelsteilnehmer
zu schaffen, Friichte getragen haben. Unsere
Low-Fee-Strategie ermoglicht es Banken und
Handelsteilnehmern, Finanzprodukte zu tie-
fen Gebiihren zu kaufen und zu verkaufen. So
konnten wir 2023 zahlreiche neue Emittenten
und Handelsteilnehmer begriissen, unser An-
gebot an bérsengehandelten Strukturierten
Produkten im Handelssegment deriBX erwei-
tern sowie ein neues Handelssegment lancie-
ren, in dem Investoren eine Auswahl attrak-
tiver Anlagefonds handeln kénnen. Zusatzlich
haben wir unsere Anlagemdglichkeiten im
Kryptomarkt ausgebaut. Ein besonderer Mei-
lenstein wurde gegen Ende des Jahres erreicht:
Die BX Swiss gewann eine weitere Aktionérin.
Leonteq hat sich an der BX Swiss beteiligt. Die
Kooperation und der damit verbundene Zu-
gang zum Leonteq-Okosystem erméglicht uns
einen effizienteren Zugang zu lokalen und
globalen Finanzmarktteilnehmern.

Wo sehen Sie die grossten Chancen,

Thr Handelsvolumen in den néchsten
Jahren zu steigern?

Grosses Potenzial liegt in der Zusammenarbeit
mit Partnern wie dem Ziircher FinTech-Un-
ternehmen neon. Durch die Aufnahme der
Hypothekarbank Lenzburg als Handelsteil-
nehmerin wurde diese Kooperation moglich.
Mit dem neuen Angebot «neon investy haben
die Kundinnen und Kunden von neon Zu-
gang zu einer Vielzahl von Aktien, ETFs und
Strukturierten Produkten und kénnen diese
einfach und kostenglinstig iiber die BX Swiss

handeln. Das Angebot tragt wesentlich dazu
bei, dass Anlegerinnen und Anleger einfach
und selbstbestimmt investieren kénnen. Die
Entwicklung der Tradezahl und des Handels-
volumens belegen dies.

Wie unterstiitzt die Schweizer Borse

BX Swiss Anlegerinnen und Anleger

konkret beim Zugang zu Finanzwissen?
Mit unserer Wissens-und Informationsplatt-
form BXplus bieten wir verstdndliches Bor-
senwissen und einen direkten Zugang zum
Finanzmarkt. Auf der Online-Plattform fin-
den sich zahlreiche redaktionelle Inhalte:
von Kurznachrichten tiber Analysen bis hin
zu aktuellen Videos von BX Swiss TV, die
Einblicke in das Marktgeschehen geben. Fiir
alle, die ihr Wissen auffrischen mdchten,
bietet die BX plus Akademie Wissenswertes
rund um die Themen Borse, Geldanlage und
Trading. Wir sind stolz darauf, mit BXplus
allen Interessierten einen kostenlosen Zu-
gang zu Finanzwissen bieten zu kénnen.

Was sind generell die wichtigsten
Vorhaben der BX Swiss fiir das
kommenden Jahr?

Auch im Jahr 2024 werden wir unsere Wachs-
tumsstrategie konsequent weiterverfolgen
und einen entscheidenden Beitrag dazu leisten,
dass Anlegerinnen und Anleger einfach und
selbstbestimmt investieren kénnen. Durch
weitere Partnerschaften soll der Wertschrif-
tenhandel einfach und kostengiinstig gestaltet
werden, damit noch mehr Anlegerinnen und
Anleger den direkten Zugang zur Borse finden.
In diesem Zusammenhang stehen auch wei-
terhin die Bemiihungen im Vordergrund, ein
attraktives Umfeld fiir potenzielle Emittenten
und Handelsteilnehmer zu schaffen.

Lucas Bruggeman

Lucas Bruggeman (geb. 1969), gebirtiger
Holldnder und liber 17 Jahren in der Schweiz
wohnhaft, ist seit 1. Februar 2020 CEO der

BX Swiss AG. Zuvor war er sieben Jahre beim
Fintech Sentifi AG, als Investor und Partner fiir
den Bereich Alternative Daten verantwortlich.
Wahrend dieser Zeit wurde Sentifi als Swisscom
Startup sowie als Swiss Fintech des Jahres
ausgezeichnet. Seine Laufbahn begann Lucas
Bruggeman 1995 bei der ABN Amro Bank in
den Bereichen Handel & Strukturierte
Produkte. Von 2011 bis 2013 war er in der
Geschéftsleitung der Liechtensteinische
Landesbank Schweiz tatig. Lucas Bruggeman
zéhlte zu den SSPA-Verbandsgriindern in 2006
und agierte sieben Jahre als Vorstand.

Welches sind Ihre persénlichen
Erwartungen fiir das Jahr 2024?

Wir méchten weiterhin unermiidlich an der
Demokratisierung des Wertpapierhandels ar-
beiten. Sei es mit Finanzprodukten aus den
klassischen Handelssegmenten oder mit toke-
nisierten Wertpapieren. Alle unsere Aktivité-
ten zielen darauf ab, die Eintrittsbarrieren fiir
Anlegerinnen und Anleger so tief wie méglich
zu halten und das Investieren so einfach und
selbstbestimmt wie mdglich zu machen.

Herzlichen Dank! m
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Themen-Investment

Die «Glorreichen 7» Tech-Aktien haben

die Borse im vergangenen Jahr beflligelt.
Doch auch ausgewahlte Technologieaktien
aus der zweiten Reihe haben sich mehr
als verdoppelt. Diese nachste Generation
verspricht enormes Potential flr 2024.

22 | Jahrbuch 2024 www.payoff.ch

VON ROMAN PRZIBYLLA, CAT FINANCIAL PRODUCTS

Die sieben Tech-Titel NVIDIA, Microsoft, Apple, Amazon, Alphabet,
Tesla und Meta haben in den vergangenen zwolf Monaten insgesamt
um mehr als 80 Prozent zugelegt, wahrend der Rest des S&P 500 nur
um 9 Prozent stieg. Aber auch in der zweiten Reihe gibt es hochspe-
zialisierte Technologieunternehmen, die im Schatten der Grossen
eine beeindruckende Entwicklung hingelegt haben. Aktien wie
Samsara, Cloudflare, Kyndryl oder Palantir haben sich teilweise mehr
als verdoppelt. Nicht umsonst gelten diese Unternehmen als die «Next
Generation Techy Aktien, die auch 2024 noch von sich reden machen
werden. Denn die meisten dieser Unternehmen verfiigen bereits
heute iiber ein sehr gut funktionierendes Geschéaftsmodell, sind in
ihrem Bereich fiihrend, sitzen auf enormen Cash-Bestanden und
werden zudem von einer wieder expansiveren Geldpolitik der No-
tenbanken im neuen Jahr 2024 zusatzlich Riickenwind erhalten.  »


http://www.payoff.ch

Branchenfiihrer setzen sich
zunehmend durch

Neue Technologien wie Quantum Computing,
Laserkommunikation, Open Source Software,
Cloud Computing, Kiinstliche Intelligenz,
5G/ 6G, Cybersecurity, Mikroprozessoren und
Halbleiter oder Industrie 4.0 schaffen die
Grundlage fiir vollig neue Wirtschaftszweige.
Innerhalb des Technologiesektors entstehen
auf diese Weise eigene neue Branchen. Und
genau diese Branchenfiihrer gilt es frithzeitig
zu identifizieren. Anhand von Faktoren wie
Produktattraktivitat, Skalierbarkeit des Ge-
schaftsmodells, wiederkehrende Umséatze
durch Abo-Modelle, Qualitat des Manage-
ments, Internationalitdt und klassischen
Bewertungskennzahlen lésst sich der Burg-
graben eines Unternehmens bestimmen. Je
grosser dieser ist, desto wahrscheinlicher ist
es, dass sich das Unternehmen auch in Zu-
kunft gegen seine Konkurrenten durchsetzen
kann, um schlussendlich die eigene Branche
alleine zu dominieren.

Nehmen wir die Branche Cybersecurity als
Beispiel. Vor einigen Jahren ist das Thema
populdr geworden und in der Gesellschaft
angekommen. Bereits 2015 gab es eine Viel-
zahl an kleineren Unternehmen, die sich auf
Datensicherheit spezialisiert haben. Mittler-
weile teilen sich nur noch eine Handvoll Fir-
men den Markt auf. Crowdstrike ist einer
davon und gehort heute zu einem der Bran-
chenfiihrer. Das Unternehmen beschéftigt
mittlerweile tiber 77000 Mitarbeiter und er-
langte seine Marktfiihrerschaft durch eine
Kombination aus innovativen Technologien,
einem proaktiven Ansatz zur Bedrohungser-
kennung, einer breiten Palette an Sicherheits-
l6sungen und einer starken Kundenbasis
erreicht. Mehr als 20'000 industrielle Abon-
nenten generieren einen jahrlichen wieder-
kehrenden Umsatz von USD 2.14 Milliarden.
Dabei verfiigt das Unternehmen iiber liquide

Transparenz gegeniiber den Investoren steht
bei uns an erster Stelle

Deshalb informieren wir nicht wie bei
klassischen Fonds in einem mehrseitigen
Monats- oder Quartalsbericht, sondern
begleiten den Next Generation Tech+ Index
kontinuierlich auf YouTube, Spotify und Apple
Podcast. Alle zwei Wochen sprechen
Tech-Investor Thomas Rappold und Roman
Przibylla dort iber die Aktien im Index,
informieren Uiber Indexanpassungen oder
beantworten Fragen der Anlegerinnen und
Anleger. Mehr dazu auf: www.youtube.com/@
weltportfolio oder ame.catfp.ch.

Mittel von mehr als USD 136 Millionen. Zah-
len, die die Bérse mit einem Kursanstieg von
132 Prozent im Jahr 2023 honoriert haben.

Oder schauen wir uns Samsara an. Das Tech-
nologieunternehmen ist das fithrende IoT-Un-
ternehmen aus Kalifornien und hat es sich
zur Aufgabe gemacht, klassische Industrie-
unternehmen in die technologische Zukunft
zu fithren. Samsara optimiert beispielsweise

ADVERTORIAL

das Flottenmanagement von Logistikfirmen
durch den Einsatz von Technologie und kiinst-
licher Intelligenz. Samsara bietet Losungen
zur Fahrzeugverfolgung in Echtzeit. Logistik-
unternehmen kdnnen so die Position und den
Zustand ihrer Flotte iiberwachen, Routen
optimieren, den Kraftstoffverbrauch senken
und die Sicherheit der Fahrer erh6hen.

Auf die ndachsten Apples und
Alphabets setzen

Und das sind nur zwei von vielen Beispielen
aus dem Technologiebereich. In den néchs-
ten 10 Jahren werden wir mehr technologi-
schen Fortschritt erleben als in den letzten
100 Jahren. Frither gehérten Industrieunter-
nehmen zu den wertvollsten Unternehmen
mit den grossten Wachstumsraten, heute sind
das durchweg Technologieunternehmen. Die-
se Entwicklung sollte sich auch in den An-
legerdepots widerspiegeln.

Eine solche Losung ist der Next Generation
Tech+Index (CH1272476909). Der Index um-
fasst derzeit 23 Titel, wird aktiv von Thomas
Rappold, einem der bekanntesten Tech-Inves-
toren im deutschsprachigen Raum gemanagt
und laufend angepasst. Anleger miissen also
nicht selbst die aussichtsreichsten Tech-Ak-
tien der néchsten Generation suchen und
einzeln kaufen, sondern setzen auf diesen
Index. So kénnen Anleger einfach und diver-
sifiziert auf die Technologieaktien der nachs-
ten Generation setzen. Wer sich von solchen
Anlagel6sungen inspirieren lassen mochte,
findet eine grosse Auswahl an Themen auch

auf amc.catfp.ch. ®

CAT FINANCIAL PRODUCTS
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51%1 auch dieses Jahr durch Kreativita

und Vitalitat aus. Der Erfolg kommt
nicht von alleine und muss bérsen;t"a g
erkampft werden: durch guten Service,

innovative Produkte und Mehrwert fiir die

Buy-Side.

Stellvertretend fur die mehr als 1°000
Beschéftigten der hiesigen Derivatbranche
werden auf den nachfolgenden Seiten

die 30 wichtigsten Kopfe dieses Business

portratiert.




die 30

wichtigsten
Kopfe

iIm Schweizer Markt
fur Strukturierte Produkte

VOTING-PROZESS

Die 30 wichtigsten Kopfe wurden durch gut 600 Vertreter der Derivatbranche,
Vermdgensverwaltern und Wirtschaftsjournalisten gewahlt. Um auch in diesem
Aspekt unabhéngig agieren zu konnen, sind Finanzmedien bei der Nominierung
ausgenommen. Jede/r Wahlende konnte bei der Abstimmung maximal zehn
Personen aus einer Nominierten-Liste seine Stimme geben und zusétzliche Personen
auf die Nominierungsliste setzen lassen. Auf Basis dieser Stimmen wurden die
Top 30 erstellt.
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André Buck ist Mitglied der Geschéftsleitung der
SIX Swiss Exchange AG und zeichnet sich bei der
Schweizer Borse im Bereich Exchanges als Global
Head Sales & Relationship Manager fiir den Vertrieb
samtlicher Asset Klassen, Services und Produkte
verantwortlich. Zusatzlich ist er fiir die Betreuung
wie auch fiir die Akquisition der Bérsenteilnehmer
zusténdig. Weiter verantwortet er den Vertrieb und die
Weiterentwicklung von Market Data und Connexor
Referenzdaten. Zur Bérse stiess er 2009 als Head of
Sales & Marketing. Seit 2016 setzt er sein professio-
nelles Wissen als Vorsitzender der Kommission fir
Strukturierte Produkte ein. Seine Erfahrung hat ihn
ebenfalls nach Hong Kong gebracht, wo er seit 2018
als Mitglied des Verwaltungsrates eines interna-
tionalen Unternehmens im Bereich Strukturierte
Produkte agiert.

Curdin Summermatter ist seit 2007 im Bereich Struk-
turierte Produkte der Ziircher Kantonalbank tétig,
seit 2015 leitet er als Mitglied der Direktion den
Verkauf der Strukturierten Produkten. Davor war er
in verschiedenen Abteilungen innerhalb der Bank
tatig. Curdin Summermatter ist zudem Mitglied der
Kommission fiir Strukturierte Produkte der Swiss
Exchange SIX sowie in der Arbeitsgruppe Standard
der Swiss Structured Products Association tétig. Der
studierte Betriebsékonom und Finanzanalyst (CIIA)
verfligt tiber einen MBA der University of Chicago.
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Georg von Wattenwyl verantwortete die letzten fiinf
Jahre als CEO von Vontobel Singapore die Geschicke
von Vontobel in Asien. Zudem war er Chairman der
Schweizer Handelskammer. Vor seiner Zeit in Asien
war er 20 Jahre in verschiedenen leitenden Funkti-
onen im Bereich Vontobel Structured Products tétig.
Zurick in der Schweiz verantwortet Georg von Wat-
tenwyl nun das institutionelle Geschaft mit Struktu-
rierten Produkten weltweit und ist seit Ende 2023
Préasident der Swiss Structured Products Association
(SSPA).

Georg von Wattenwyl ist diplomierter Bankfachex-
perte und Absolvent des Executive Programms der
Swiss Banking School und des International Execu-
tive Programms der Insead in Fontainebleau und
Singapur.

Willi E. X. Bucher ist seit 2017 verantwortlich fiir den
Bereich Strukturierte Produkte & FX Advisory bei
Raiffeisen Schweiz im Department Firmenkunden,
Treasury & Markets und ist Vorstandsmitglied bei
der SSPA. Er ist KSZ Betriebsokonom und besuchte
das Executive Program am Swiss Finance Institute.
Seine berufliche Laufbahn begann er bei der Schwei-
zerischen Bankgesellschaft, bei welcher er im Bereich
Aktien und Aktienderivate verschiedene Verkaufs-
und Handelsfunktionen zu verantworten hatte.
Nach der Fusion zwischen der SBG und dem SBV
leitete er ab 1998 den Bereich Equities Sales Tra-
ding bei der UBS. Im Jahr 2005 machte sich Bucher
selbststdandig und bot nach entsprechenden Ausbil-
dungen Einzel- und Teamcoaching an. Von 2008 bis
2017 war er bei der Bank Julius Bér und leitete die
Einheit «Structured Products Distributiony, bevor er
dann zu Raiffeisen wechselte.
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Claudio Topatigh ist Leiter des Kompetenzzentrums
fir Strukturierte Produkte bei der Luzerner Kanto-
nalbank, zu der er im August 2017 stiess. Zuvor war
er in leitenden Positionen wéhrend vier Jahren bei
der Raiffeisen-Gruppe und sieben Jahre bei der Ziir-
cher Kantonalbank im Bereich der strukturierten
Anlageldsungen aktiv. Von 1998 bis 2007 trug er als
Partner bei der Swiss Capital Group die Verantwor-
tung fir die Vermarktung von strukturierten Anla-
geprodukten. Der studierte Betriebswirtschaftler und
Finanzanalyst war ab 1994 im Investment Banking der
UBS tétig und leitete dort das Handelsgeschaft fir
Strukturierte Produkte. Seit Sommer 2010 ist er im
Besitz des Master of Advanced Studies in Finance
der UZH/ETH.

Manuel Diirr ist seit 2009 bei Leonteq und leitet seit
2013 den Bereich Public Solutions. Er wurde 2019
zum Managing Director beférdert und hat Leonteqs
Auftritt, insbesondere im Schweizer Markt, mass-
geblich mitgeprégt. Wahrend dieser Zeit hat sich
Leonteq zu einem fiihrenden Anbieter von bérsen-
gelisteten Strukturierten Anlageprodukten in der
Schweiz entwickelt, ist Zusammenarbeiten mit re-
nommierten Newsportalen fiir die Lancierung von
Tracker-Zertifikaten eingegangen und hat heute eine
fithrende Position beim Angebot von Krypto-Assets
in verbriefter Form. Davor war Manuel Diirr bei
PricewaterhouseCoopers, Goldman Sachs Interna-
tional und bei Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Schweiz)
AG tagig. Manuel Diirr studierte an der Universitéat
Konstanz, an der Copenhagen Business School so-
wie an der Universitat Ziirich Okonomie mit Vertie-
fungsrichtung Finanzen. Er ist Mitautor des Buches
«Optionen, Derivate und Strukturierte Produkte».


http://www.payoff.ch

LUZERNER KANTONALBANK

BNP PARIBAS (SUISSE) SA

WOLFERS *"™"

BRUNNER ™"

DIE 30 WICHTIGSTEN KOPFE

Sinah Wolfers ist seit Juni 2017 Head Sales Struk-
turierte Produkte bei der Luzerner Kantonalbank
AG (LUKB) und hat dort den Bereich Strukturierte
Produkte von Grund auf mit aufgebaut.

Sinah Wolfers begann 2006 im Bereich der Struk-
turierten Produkte bei der Swiss Capital Group zu
arbeiten, gefolgt von 7 Jahren bei der Ziircher Kan-
tonalbank und 4 Jahren bei der Raiffeisengruppe
im gleichen Bereich. Zuletzt leitete sie den Verkauf
fiir Strukturierte Produkte bei Raiffeisen Schweiz.
Sinah Wolfers ist Mitglied der Arbeitsgruppe «Stan-
dards» der Swiss Structured Products Association
(SSPA) sowie der Arbeitsgruppe «Legal &Regulationy.
Sie studierte Betriebswirtschaft an der Universitat Zi-
rich und erwarb dort den Master of Arts in Finance.

Irene Brunner ist seit Mai 2018 Mitglied der Direk-
tion bei BNP Paribas und als Head Sales & Marke-
ting fiir den Bereich Exchange Traded Solutions
Schweiz verantwortlich. Thr Team kiimmert sich
um die Kreation und den Vertrieb von bérsengehan-
delten Strukturierten Produkten sowie um die Ent-
wicklung der Emissionsplattform in der Schweiz.
Von 2005 bis 2013 war sie bei der Royal Bank of
Scotland (vormals ABN Amro Bank N.V)) in London
und Zirich tatig, wo sie den Bereich Public Distributi-
on Schweiz & Frankreich leitete und anschliessend
bei der Deutschen Bank in Ziirich in einer dhn-
lichen Position. Irene Brunner studierte Betriebs-
wirtschaftslehre in Wien und Paris mit Fokus Fi-
nanzwirtschaft und Kapitalmarktforschung. Sie
vertritt BNP Paribas im Schweizerischen Verband
fir Strukturierte Produkte und leitet seit 2010 das
EUSIPA Kategorisierungskomitee.
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Dominique Bohler begann seine Strukturierte Pro-
dukte Laufbahn 2004 bei der Dresdner Kleinwort,
zusténdig fir den offentlichen Vertrieb Strukturierte
Produkte in Frankreich. Nachdem er 2009 zur Com-
merzbank in der Schweiz wechselte wurde sein
Verantwortungsbereich mit ETFs ergénzt. Er ist Mit-
glied bei verschiedenen Branchenverbénden. Seit Ja-
nuar 2020 steht er in Diensten von Société Générale.
Dominique Béhler ist Absolvent der University of
Oxford und der London School of Economics. Er ist
verheiratet und Vater eines Sohnes.

Roman Przibylla ist Head Public Solutions und Mit-
glied der Geschaftsleitung bei CAT Financial Pro-
ducts. Der studierte Diplom-Kaufmann war in den
vergangenen 15 Jahren in verschiedenen Fiihrungs-
positionen im Bereich der Strukturierten Produkte
fiir die HSBC in Diisseldorf sowie die Deutsche Bank
und die Commerzbank in Frankfurt tétig und baute
dort den digitalen Vertrieb fiir Zertifikate, Hebelpro-
dukte und ETFs auf. Zuletzt leitete er bei Vontobel in
Zirich das Vertriebsteam fiir Strukturierte Produkte,
AMCs und deritrade an Banken in der Schweiz und
Liechtenstein. Seit Mérz 2022 ist er nun Partner bei
CAT Financial Products und treibt mit seiner inter-
nationalen Erfahrung besonders den Vertrieb von
Finanzprodukten und Services in- und ausserhalb
der Schweiz voran, sowie skaliert dieses an neue
Kundengruppen.
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Sylveline Besson begann ihre berufliche Laufbahn
1995 bei der Société Générale im Bereich «Interest
Rates and Foreign Derivativesy. 2001 trat sie Indo-
suez Wealth Management als Investment Advisor
in Genf bei. 2006 wurde sie Leiterin Strukturierte
Produkte und 2012 globale Leiterin «Structured Pro-
ducts and OTC Derivatives» der Indosuez Gruppe.
2019 wurde sie Leiterin «Capital Markets» (Forex,
Precious Metals, Structured Products, OTC Deri-
vatives, Funds und Direct Access Services) fiir die
Schweiz, Asien, den Nahen Osten und Lateinamerika.
Seit Mitte 2022 ist Sylveline fiir die Weiterentwick-
lung und Férderung des Angebotes aller Produkte
und Services des Wealth Managements verantwort-
lich, einschliesslich Structured Products, Forex, OTC
derivatives, Private Markets, Wealth Structuring,
Advisory und Vermodgensverwaltung. Im September
2017 wurde sie in die neu geschaffene Position
als Buy-Side-Vertreterin in den Vorstand der Swiss
Structured Products Association (SSPA) gewé&hlt.

Erwin Naescher ist fiir den Verkauf von Strukturier-
ten Produkten verantwortlich und koordiniert ein
Verkaufsteam in Lausanne und Ziirich. Er begann
seine berufliche Laufbahn bei Leonteq Securities in
Zirich. 2017 wechselte er zur BCV in Lausanne, und
2019 erdffnete er den Desk fiir Strukturierte Pro-
dukte in Ziirich.

Er hat einen Master of Science in Finance der Uni-
versitdt Neuenburg und spricht fliessend Deutsch,
Franzdsisch und Englisch.

www.payoff.ch Jahrbuch 2024 | 31



http://www.payoff.ch

DIE 30 WICHTIGSTEN KOPFE

32

WA LO N NICOLAS

J. SAFRA SARASIN

14

5 VORJAHR

-

N E U I(O M SEBASTIEN

SIX SWISS EXCHANGE

| Jahrbuch 2024 www.payoff.ch

Nicolas Walon kam 2014 zur Bank J. Safra Sarasin.
Seither leitet er das Financial Engineering Team das
mit seinen 20 Experten strukturierte Produkte und
erstklassige derivative Losungen anbietet. Er ist
auch Mitglied des Anlageausschusses der Pensi-
onskasse der Bank J. Safra Sarasin und Leiter der
Buy-Side Arbeitsgruppe des Schweizerischen Ver-
bandes fiir Strukturierte Produkte. Nicolas Walon
begann seine berufliche Laufbahn 1999 als Market
Maker fiir Aktienderivate in Ziirich. Anschliessend
hatte er verschiedene Positionen im Derivatehandel
bei fiihrenden Investmentbanken in London und
New York inne.

Nicolas Walon besitzt einen Abschluss der ISAE
Group, einer fiithrenden franzésischen Universitat
fir Luft- und Raumfahrttechnik und einen Master-
Abschluss in Finanzwesen der Universitét Paris-
Dauphine.

Sébastien Neukom ist Head Structured Products
Sales bei der Schweizer Borse. Zur SIX stiess er im
Juni 2016. Er zeichnet sich verantwortlich fiir die
Akquisition neuer Teilnehmer und Produktemit-
tenten im Bereich Strukturierte Produkte sowie fiir
die Weiterentwicklung der Handelsplattformen.
Zuvor war er wahrend rund acht Jahren fir die
Bank Vontobel in Singapur, Ziirich und Frankfurt
als Senior Advisor Financial Products tatig. In Sin-
gapur war er fiir den Geschafts- und Kundenaufbau
der Asien Pazifik Region verantwortlich. In Ziirich
betreute und akquirierte er Banken, Family Offices
und externe Vermoégensverwalter. Zuvor arbeitete
der zweisprachig aufgewachsene Derivate-Spezialist
als Handler im Bereich der Eigengeschéfte bei der
BEKB. Sébastien Neukom ist seit 2021 Jurymitglied
der Swiss Derivative Awards sowie Mitglied der
Arbeitsgruppe «Retail» der SSPA.
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Marc Birki schloss sein Studium als Elektroinge-
nieur an der ETH Lausanne (EPFL) im Jahr 1987 ab
und begann seine Karriere als Telekommunikations-
spezialist bei der European Space Agency (ESA) in
Nordweijk (Holland). Von 1990 bis 2002 war er Mitei-
gentiimer und Mitgeschéftsfithrer der Kommunika-
tionsagentur Marvel Communications. Im Jahr 1997
hat er Swissquote mitgegriindet. Dort betreute er
verschiedene Funktionen im Verwaltungsrat und der
Geschiéftsleitung. 2002 wurde Marc Biirki zum CEO
der Swissquote Group Holding AG und der Swiss-
quote Bank AG ernannt. Beide Funktionen hat er bis
heute inne. Seit 2021 ist er Verwaltungsratsprasident
der YUH AG, ein gemeinsames Unternehmen von
Swissquote und PostFinance. Biirki ist zweifacher
Familienvater und passionierter Hobbypilot.

Jérdéme Allet begann seine berufliche Laufbahn
2011 bei der UBS Investment Bank im Bereich Global
Equity Derivatives. 2017 iibernahm er die Position
des Head Public Distribution Schweiz mit Verant-
wortung fiir den offentlichen Vertrieb von struktu-
rierten Hebel- und Anlageprodukten, die Marketing-
Strategie fiir die Schweiz sowie den Webauftritt
UBS Keylnvest. Seit 2018 ist er zusatzlich fiir White
Labelling-Losungen im Bereich Hebelprodukte in
Europa zusténdig.

Allet ist Mitglied der Arbeitsgruppe «Standards» des
Schweizerischen Verbands fiir Strukturierte Pro-
dukte. Er hélt einen Master in Banking und Finance
der Universitét St. Gallen sowie einen CEMS Master
in International Management der HEC Paris. Jérome
Allet ist verheiratet und Vater einer Tochter.
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Robin Lemann ist seit November 2021 Head Institu-
tional Sales und Partners Business bei Swissquote
Bank. Zusammen mit seinem Team ist er fir das
Neukundengeschaft und die Expansion mit Institu-
tionellen Kunden sowie fiir das Partners Business
zusténdig. Robin verfiigt iber mehr als 20 Jahre
Erfahrung in der Finanzindustrie. Wahrend seiner
Laufbahn hatte er verschiedene leitende Positionen
in den Bereichen Trading, Marketing, Sales und
Distribution bei global tatigen Unternehmen inne.
So war er als Head Public Distribution bei der UBS
Investment Bank massgeblich am Aufbau des Offent-
lichen Vertriebs fiir Strukturierte Produkte beteiligt
und hat diesen Bereich geleitet. Danach folgten wei-
tere Stationen unter anderem bei Crypto Finance AG
und der Bank Vontobel.

Robin hat einen Bachelor-Abschluss in Business
Administration von der Ziircher Hochschule fiir An-
gewandte Wissenschaften und ist Certified Crypto
Finance Expert.

Als Leiter des Handels der Banque Cantonale Vau-
doise (BCV) in Lausanne ist Eric Vauthey verant-
wortlich fiir die Bereiche Devisen, Strukturierte
Produkte und Bérsen Executions. Direkt nach seiner
Banklehre war er als Devisenhédndler tdtig und hat
danach eine Management-Ausbildung (Intercadres
Lausanne), den Bankspezialisten bei der Swiss Ban-
king School in Ziirich und einen MBA an der IMD
Lausanne absolviert. Seine berufliche Laufbahn hat
Eric Vauthey bei der Graubiindner Kantonalbank
gestartet. Anschliessend war er fiir die Credit Suisse
in Toronto tatig, bevor er in den 90ern zur BCV zu-
riickkam. Als Vater von zwei Kindern verbringt er
einen Grossteil seiner Freizeit in den Bergen - im
Sommer auf den Wanderwegen, im Winter auf oder
neben den Pisten.
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Damir Cavka ist seit dem August 2023 bei der Raiff-
eisen Schweiz im Bereich Structured Products & FX
Advisory tatig. Da unterstiitzt er das Team beim Ver-
trieb von Strukturierten Produkte insbesondere an
an externe Kunden. Zuvor war er als Leiter des De-
rivathandels bei der Basler Kantonalbank unter an-
derem zusténdig fiir die Emission und den Vertrieb
von Strukturierten Produkten. Unter seiner Fithrung
hat die Basler Kantonalbank die Emissionstatigkeit
Strukturierter Produkte wieder aufgenommen und
weiter etabliert. Nach seiner kaufménnischen Bank-
lehre bei der Privatbank Rahn & Bodmer war Damir
Cavka bei verschiedenen Banken im Trading tétig;
unter anderem bei der Société Générale, Bank Leu,
Bank Julius Bar und der Banca del Gottardo wo er 2001
mitverantwortlich war fiir den Aufbau des Derivate
Trading Desks. Damir Cavka blickt zuriick auf eine
liber 25jdhrige Erfahrung im Handel mit Derivaten
und Strukturierten Produkten.

Vincenzo Bochicchio ist seit dem 1. September 2022 bei
der Banque Cantonale Vaudoise (BCV) fiir das struktu-
rierte Geschaft (Strukturierung, Handel und Verkauf)
verantwortlich. Davor war er als Head of Development &
Trading verantwortlich fiir die Handels- und Geschafts-
entwicklungsinitiativen mit dem Ziel, den Bereich der
strukturierten Produkte der BCV aus finanzieller, wirt-
schaftlicher und regulatorischer Sicht zu unterstiitzen.
Davor arbeitete er 13 Jahre lang bei Man Investments,
wo er verschiedene Funktionen innehatte, wie z.B. als
Head of Product Modeling und Global Head of Product
Structuring, verantwortlich fiir das Produktentwick-
lungs- und Beratungsgeschéft von traditionellen und
alternative Strategien. Davor war er vier Jahre bei
Swiss Re Financial Products in New York und London
als Strukturierer fiir die Ideenfindung, Strukturierung
und Preisgestaltung von fondsgebundenen Produkten
tatig. Er hat ein Diplom in Theoretischer Physik, ein
Zertifikat in Betriebswirtschaft und einen Master in Fi-
nanzen von der Universitét Lausanne.

www.payoff.ch Jahrbuch 2024 | 35


http://www.payoff.ch

DIE 30 WICHTIGSTEN KOPFE

36

VONTOBEL
I(O H EUN-KYUL

ST U R M ALBERT

RAIFFEISEN SCHWEIZ
(X}

| Jahrbuch 2024 www.payoff.ch

Eun-Kyul Koh ist Head des Structured Solutions &
Investment Teams bei Vontobel. Sie hat einen dreifa-
chen Masterabschluss in Management mit Schwer-
punkt Finance (ESCP Europe). Ihre Karriere startete
2007 im Strukturierten Produkte Markt der Schweiz
bei Merrill Lynch und Commerzbank und entfaltete
sich im asiatischen Markt in Singapur und Hongkong
bei Leonteq Securities.

Eun-Kyul Koh leitet seit Juni 2021 das Structured
Solutions & Investment Team bei der Bank Vontobel
in Zirich und ist fiir den weiteren Ausbau der kun-
denzentrierten strukturierten Investment Losungen
verantwortlich.

Albert Stlirm ist seit dem 1. April 2018 bei der
Raiffeisen Schweiz tdtig und verantwortet als Lei-
ter Advisory & Vertrieb unter anderem den Verkauf
von Strukturierten Produkten. Seine langjahrige
Berufskarriere startete er bei der UBS im Bereich
Aktienverkauf. Bei der Merrill Lynch in London war
er mitverantwortlich fiir den Auf- und Ausbau des
Geschifts fiir Derivate und Strukturierte Produkte.
Die gewonnene Erfahrung konnte er bei Dresdner
Kleinwort und Leonteq weiter vertiefen, bevor er
bei der Credit Suisse auf der Buy-Side sein Derivat
Wissen bei den Kunden Anlagen direkt einsetzen
konnte. Albert hat einen Abschluss als Betriebsoko-
nom KSZ und ist Dipl. Finanzanalytiker und Vermo-
gensverwalter (CIIA). Er ist Mitglied der Buy Side
Arbeitsgruppe.
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Markus Bader ist seit 14 Jahren bei der Ziircher
Kantonalbank tétig, seit 2019 als Head of Equity
and Structured Products. Zuvor war er in verschie-
denen leitenden Funktionen im Bereich Market Risk
tatig und leitete diesen Bereich von Oktober 2014
bis Ende 2018. Markus Bader hat an der Universitét
Zirich in Mathematik promoviert und verfligt tiber
einen Executive MBA der University of Chicago.

Thomas Wicki ist seit Ende 2019 bei der UBS zustén-
dig flir den Vertrieb von strukturierten Aktien-und
Cross Asset Derivaten an Kunden in der Schweiz.
Zuvor leitete er den Verkauf an Institutionelle Kun-
den. Seine berufliche Laufbahn begann er 2001 bei
der UBS, wo er seither in verschiedenen Positionen
im Bereich Strukturierte Produkte und Derivate ta-
tig war. Er zeichnete unter anderem fiir die Einfiih-
rung des Equity Investors, der elektronischen UBS
Plattform zur Gestaltung von massgeschneiderten
Strukturierten Produkten, verantwortlich. Seit an-
fangs 2020 ist er Mitglied des Vorstandes des Ver-
bandes fiir Strukturierte Produkte (SSPA). Thomas
Wicki ist diplomierter Informatik-Ingenieur ETH
und CFA Charterholder. Er ist verheiratet und hat
zwei S6hne.
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Nicolas de Joannis leitet seit 2019 den Vertrieb
von Cross-Asset Strukturierten Produkten der
Société Générale Corporate & Investment Banking
in der Schweiz. Er betreut in dieser Funktion
Privatbanken, Versicherungen, Vermdgensverwal-
ter und Broker.

Seine berufliche Laufbahn begann er 2000 bei der
Société Générale Corporate & Investment Banking
in Zirich, wo er seither in verschiedenen Positio-
nen im Bereich Strukturierte Produkte und Deri-
vative téatig war. Nicolas de Joannis ist diplomier-
ter Wirtschafts-Ingenieur, hélt ein Master Degree
in Finanzwissenschaft und ist CFA Charterholder.
Er ist verheiratet und Vater von zwei Téchtern
und einem Sohn.

Lukas Ruflin war im Jahr 2007 einer der Griindungs-
partner von Leonteq und von 2009 bis 2018 im Ver-
waltungsrat von Leonteq, sowie ab 2015 deren Vize-
président. Seit Mai 2018 ist Lukas Ruflin CEO von
Leonteq, welches sich zu einem etablierten Fintech
Unternehmen mit einem fiihrenden Marktplatz fiir
strukturierte Anlagel6sungen entwickelt hat. In die-
ser Zeit wurde Leonteqs Partner-Netzwerk erweitert
und die Geschéftstétigkeit in neue Anlageklassen wie
Fonds-Derivate und Krypto-Assets ausgedehnt. Zudem
wurde Leontegs Angebot an digitalen Losungen mit
der Lancierung von LynQs, Leonteq’s One-Stop-Shop
fiir Strukturierte Produkte sowie mit einer umfang-
reichen AMC-Plattform weiter ausgebaut. 2023 er-
hielt Leonteq ein «AA» ESG-Rating von MSCI und ein
«BBB» Bonitéts-Rating von Fitch. Zuvor hatte Lukas
Ruflin von 2004 bis 2012 verschiedene Fithrungspo-
sition bei der EFG Bank und bei EFG International
inne, unter anderem stellvertretender CFO der EFG
International Group und CEO der EFG Bank.
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Michael Haupt ist Head AMCs und Thematic Invest-
ment bei Vontobel Wealth Management. Er hat einen
Masterabschluss in European Management (M.A.)
und absolvierte den Lehrgang zum Certified Interna-
tional Investment Analyst (CIIA). Seit 2010 arbeitet
er flr die Bank Vontobel AG in verschiedenen Positi-
onen in Zirich und Hong Kong. Michael verantwor-
tet den Vertrieb von Actively Managed Certificates
an EAMs in der Schweiz und beschéftigt sich mit der
Entwicklung und dem Vertrieb von Thematischen
Investments, bei denen Vontobel zu den fiihrenden
Anbietern zahlt. Thematisches Anlegen setzt auf Zu-
kunftstrends.

Simon Steigmeier ist seit 2017 im Bereich Verkauf
Strukturierte Produkte der Ziircher Kantonalbank
tatig. Davor war er in verschiedenen Positionen im
Private Banking der Ziircher Kantonalbank und der
Neue Aargauer Bank tétig. Simon Steigmeier hat
Betriebstkonomie mit Vertiefung Banking & Finance
studiert und hélt von der Azek den Titel als Certified
International Investment Analyst und Certified ESG
Analyst.
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SPARENBERG

MICHAEL

SCHNEIDER

RAIFFEISEN SCHWEIZ
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Vivien Sparenberg ist seit 2015 fiir Vontobel tétig.
Im Jahr 2020 iibernahm sie die Funktion des Head
Flow Products Distribution Switzerland und betreut
mit ihrem Team Privatanleger auf dem Schweizer
Markt. Zuvor sammelte sie praktische Erfahrungen
im Bereich Strukturierte Produkte bei BNP Paribas
und Commerzbank und absolvierte ihren Bachelor
an der Universitat Osnabriick.

Michael Schneider ist seit Juni 2017 bei Raiffeisen
Schweiz als Sales fiir Strukturierte Produkte tétig
und leitet seit Mai 2022 den Vertrieb von Struktu-
rierten Produkten. Seine Berufskarriere startete er
als Héndler (Cross Asset Execution) und arbeitete
insgesamt 10 Jahre fiir die Leumi Private Bank, bevor
er Sales fiir Européische Aktien fiir Kepler arbei-
tete. Zuriick bei Leumi Private Bank baute er das
Advisory-Desk auf und fokussierte sich ab diesem
Zeitpunkt auf die Strukturierten Produkte in allen
Anlageklassen. Als Sales fiir Strukturierte Produkte
arbeitete er danach drei Jahre fiir Leonteq. Wahrend
seiner Laufbahn absolvierte er die Weiterbildung
zum Betriebs6konomen (dipl. OEK) und zum Bache-
lor in Business Administration (BsC.). Bei Raiffeisen
Schweiz vermittelt er sein Struki-Knowhow mittels
verschiedenen Ausbildungsgefédssen an die Berater.
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Kennen Sie unsere neue Webseite?

Von der Idee zum passenden Produkt - alles fiir Sie als Anleger. «payoffy, die fiihrende
unabhéngige Informationsquelle fiir smarte Anlagelésungen. Und mit unserem a 0
wdchentlichen Newsletter informieren wir unabhéngig, verstandlich und fundiert.

Machen Sie sich jetzt Ihr eigenes Bild auf payoff.ch All about investment products
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AWARD-REVIEW

Rund 260 Géaste waren bei der 18. Ausgabe

der Swiss Derivative Awards am 5. April

2023 im Aura in Ziirich dabei, als die Awards

in sieben Produktkategorien sowie die Aus-
zeichnungen fir zwei Market Maker, der
Special Award und das Pradikat «Top Ser-
vicey verliehen wurden.

Rund 90 Produkte wurden von den Emit-
tenten eingereicht. Die Jury unter der Lei-

42 | Jahrbuch 2024 www.payoff.ch

tung von Prof. Dr. Marc Oliver Rieger fithr-
te hitzige Diskussionen, bis die Nominierten
und Gewinnerin den einzelnen Kategorien
feststanden. Dies zeigt, dass die Branche
nach wie vor auf der Suche nach spannen-
den Strukturen und Themen ist.

Der Special Award 2023 ging an Daniel
Manser. Er wurde fiir seine Verdienste im
Bereich der Strukturierten Produkte aus-

gezeichnet. Seit Ende 2022 ist Daniel Man-
ser mit seinem neuen Projekt «A Million
Dreamsy, einer Non-Profit-Firma, am Start.

Vielen Dank an alle Partner, Géste und
Freunde, die mit uns eine wunderbare Gala
gefeiert haben. Es war wie immer ein stim-
mungsvoller und stilvoller Abend und die
Vorfreude auf die 19. Ausgabe der Swiss
Derivative Awards ist bereits gross.
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~Swiss
Derivative
- Awards

Die Gewinner 2023

AWARD-REVIEW

Bestes Aktienprodukt

Rohstoffprodukt

Bestes Indexprodukt

RAIFFEISEN

VONTOBEL

ZURCHER KANTONALBANK

Bonus-Zertifikat
mit garantiertem Coupon auf Nestlé,
Roche, Swisscom und Zurich Insurance

Short Mini Future
auf Natural Gas (Henry Hub) Future

Put Spread Warrant
auf SMI

Symbol: FJFRCH

Symbol: QYFLTQ

Symbol: SMIPBZ

Edelmetall/Wahrungs-/Zinsprodukt

Produkt auf alternative Basiswerte

ESG-Produkt

LEONTEQ SECURITIES

CREDIT SUISSE

BANQUE CANTONALE VAUDOISE

Barrier Reverse Convertible
auf 10Y SARON Swap Rate

Tracker-Zertifikat
auf den CS Multi Asset Futures EUA
USD Hedged Total Return Index

Tracker-Zertifikat (AMC)
auf Helv-Ethic

Symbol: VPGLTQ

Symbol: MOTRCS

Symbol: 0143BC

Produkt im Bereich Klimaschutz

Pradikat «Top Service»

LEONTEQ SECURITIES

Tracker-Zertifikat (AMC)
auf Globalance Low Carbon Index

Symbol: GLCLTQ

LEONTEQ SECURITIES

LUZERNER KANTONALBANK

RAIFFEISEN

Market Maker Hebelprodukte

Market Maker Anlageprodukte

Special Award

BANK JULIUS BAR

| LUZERNER KANTONALBANK |

| DANIEL MANSER
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Recht

In einem Jahr, das sich durch eine ungewohnliche
Ruhe in Bezug auf rechtliche Fragen im Bereich
Strukturierte Produkte auszeichnete, ist
zumindest die Diskussion tber die Regulierung
von Greenwashing ein wenig vorangeschritten.
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Das vergangene Jahr verlief punkto Rechtliches betreffend Struk-
turierte Produkte vergleichsweise ruhig, aber es gab Fortschritte
in der Diskussion iiber die Regulierung von Greenwashing. Hier
konnten die Verdffentlichung und Uberarbeitung einiger Guidelines
zum Zwecke der Selbstregulierung beobachtet werden. Jedoch
wurde (noch) keines der Selbstregulierungsprojekte von der Eidge-
nossischen Finanzmarktaufsichtsbehérde FINMA (FINMA) offiziell
anerkannt, weshalb sie bis dato lediglich als private Regelwerke
existieren.

Was die Entwicklung in Bezug auf Strukturierte Produkte ausserhalb
der Schweiz anbelangt, gab es regulatorische Entwicklungen in der
EU zu beobachten, welche sich auf die EU Capital Markets Union
auswirken werden. Das Europédische Parlament hat diesbeziiglich »


http://www.payoff.ch

«ESG-Richtlinien und
Indikatoren haben bereits seit
einiger Zeit einen nachhaltigen
Einfluss auf die Finanzwelt
und leiten nun auch fur
Strukturierte Produkte ein
neues Zeitalter ein.»

seine Retail Investment Strategy publiziert,
welche voraussichtlich iiber Anpassungen
am MiFID II und der Ausgestaltung der
PRITPs KID indirekte Auswirkungen auf den
Schweizer Markt haben wird.

TOTGEGLAUBTE LEBEN
LANGER ODER: DIE RUCKKEHR
DER ETIKETTIERUNG

Um zu Beginn eine noch offene Frage aus
dem letzten Jahr zu beantworten: Die Kenn-
zeichnung von Strukturierten Produkten im
Rahmen der Revision des Kollektivanlage-
gesetzes (KAG) und Kollektivanlagenverord-
nung (KKV) kehrte definitiv nicht wie ge-
plant am 1. August 2023 zuriick.

Stand des Gesetzgebungsverfahrens
Am 23. September 2022 erdffnete der Bun-
desrat die Vernehmlassung zum Entwurf der
revidierten KKV, welche die Ausfiihrungs-
bestimmungen zum L-QIF beinhaltet. Die
Vernehmlassung endete am 23. Dezember
2022 und die dabei eingegangenen Stellung-
nahmen fielen durchzogen aus. Einzelne
Vernehmlassungsteilnehmer kritisierten die
zu eng ausgelegten Verordnungsbestimmun-
gen zu den Anlagebeschrankungen und
-techniken.

Aufgrund dieser kritischen Anmerkungen
konnte das revidierte KAG und die Ande-
rungen der KKV nicht wie urspriinglich
vorgesehen am 1. August 2023 in Kraft ge-

setzt werden. Mit einer Umsetzung der Be-
stimmungen zum L-QIF ist voraussichtlich
am 1. Marz 2024 zu rechnen. Es bleibt abzu-
warten, inwieweit die im Rahmen der Ver-
nehmlassung gemachten kritischen Stellung-
nahmen Eingang in die finale Fassung der
KKV finden werden.

Die Notwendigkeit der Etikettierung wurde
mit dem Bedarf der klaren Abgrenzung von
Strukturierten Produkten zu dem neu ein-
zuflihrenden L-QIF - dem Limited Qualified
Investor Fund - begriindet. Es handelt sich
hierbei einmal mehr primar um eine Frage
des Anlegerschutzes, da der L-QIF lediglich
flr qualifizierte Investoren angeboten wer-
den darf, Strukturierte Produkte hingegen
stehen auch nicht-qualifizierten Investoren
offen.

Riickkehr der Etikettierung

Die gesetzliche Grundlage fiir die Riickkehr
des «Labellings» wird sich voraussichtlich
in Artikel 7 des revidierten KAG i.V.m.
Artikel 5 Abs. 7 derrevidierten KKV finden
lassen. Demnach werden aus juristischer
Sicht Strukturierte Produkte nur nicht als
kollektive Kapitalanlage betrachtet, wenn
sie explizit als Strukturierte Produkte ge-
kennzeichnet sind. Weiter muss in den Do-
kumenten zum jeweiligen Produkt fiir den
Anleger klar ersichtlich werden, dass es
sich beim Investment nicht um eine kollek-
tive Kapitalanlage, sondern um ein Struk-
turiertes Produkt handelt und das Produkt
somit auch keiner Bewilligung der FINMA
bedarf.

Aus Sicht des Emittenten handelt es sich
hierbei lediglich um eine Formalitét, die es
bereits gab und die nun ihr Comeback er-
lebt. Somit handelt es sich hierbei um alte
Nachrichten - sie sind jedoch natiirlich
wichtig und zu beachten und miissen vor-

RECHT

aussichtlich (und vorbehaltlich von Ande-
rungen) ab dem 1. Mérz 2024 wieder ein-
gehalten werden. Ob dies auch wirklich
sinnvoll ist, sei dahingestellt.

MEHR NACHHALTIGKEIT, MEHR
REGULIERUNG?

ESG-Richtlinien und Indikatoren haben be-
reits seit einiger Zeit einen nachhaltigen
Einfluss auf die Finanzwelt und leiten nun
auch fiir Strukturierte Produkte ein neues
Zeitalter ein. In den vergangenen Jahren
wurde bereits versucht, nachhaltige Anlage-
moglichkeiten mittels Kennzeichnungen
und Nomenklatur erkennbar zu machen und
fiur klimabewusste Anleger attraktiv zu
gestalten. Das Stichwort hierfiir ist Green
Finance oder Sustainable Finance. Dies erin-
nert natiirlich stark an die bereits bekannte
ESG-Transparenz- und Berichterstattungs-
pflicht, die in der Corporate Governance und
Berichterstattung schon seit ldngerem ak-
tuell ist und nun zumindest bei den grossen
Gesellschaften und Finanzinstituten in ihren
Grundsatzen gesetzlich verankert wurde.
Doch ESG und die damit verbundenen Offen-
legungspflichten u.a auch bei Strukturierten
Produkten sind in der Schweiz noch weitge-
hend unreguliert.

Viel angekiindigt, wenig geregelt

Im Jahr 2022 hat der Bundesrat ganz klar
das Ziel formuliert, die Position der Schweiz
als fiihrende Kraft im Bereich nachhaltiger
Finanzen zu stdrken. Mit dem am 16. Dezem-
ber veroffentlichten Bericht «Sustainable
Finance» legte er auch das strategische Fun-
dament fiir die Arbeiten der Bundesbehor-
den im Bereich Sustainable Finance fiir den
Zeitraum von 2022 bis 2025.

Die Gretchenfrage muss jedoch gestellt und
beantwortet werden: Nein, die Eidgenossen-
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schaft hat bisher noch keine Gesetzgebung
oder Regulierung fiir den Finanzmarkt ver-
offentlicht, um das Thema Sustainable Finan-
ce anzugehen. Es fehlt somit auch weiterhin
ein zentraler Orientierungspunkt fiir Emit-
tenten und Anleger.

Die EU ist hier der Schweiz voraus und hat
bereits im Jahr 2018 den Aktionsplan Sus-
tainable Finance aufgestellt. Die dazugeho-
rige Sustainable Finance Disclosure Regula-
tion (SFDR) trat 2019 in Kraft und musste
von den in der EU betroffenen Finanzinsti-
tuten zumindest teilweise bis Mérz 2021
umgesetzt werden. Die SFDR umfasst Trans-
parenzanforderungen beziiglich ESG-Fakto-
ren, die potenziellen Anlegern liber verschie-
dene Kanéle offengelegt werden miissen.
Die Anforderungen umfassen Transparenz-
regelungen sowohl auf Unternehmensebene
als auch auf Produktebene. Jedoch ist auch
hier nicht alles positiv. Die SFDR sieht un-
terschiedliche Einstufungen fiir Nachhaltig-
keit vor, wobei de facto nicht in allen Fallen
tatséchlich von einer klimafreundlichen In-
vestition ausgegangen werden kann.

Dennoch: Wer im Glashaus sitzt, sollte nicht
mit Steinen werfen; es fehlt der Schweiz
momentan deutlich an Transparenzvor-
schriften und offiziellen Definitionen fiir
Investmentprodukte in Bezug auf deren
Nachhaltigkeit. Deshalb haben sich Emitten-
ten im vergangenen Jahr 2023 oft auf die
européische Qualifikation gestiitzt.

Man wartet auf Bern

Nach dem im Jahr 2022 verdffentlichten
Bericht und Standpunktpapier des Bundes-
rates musste also bis Oktober 2023 auf Neu-
igkeiten zur Regulierung des Greenwashing
Themas gewartet werden. Mit einer Medien-
mitteilung des Staatssekretariats fiir inter-
nationale Finanzfragen (SIF) wurde verkiin-
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digt, dass die Arbeiten fortschreiten, um den
Standpunkt des Bundesrates zur Vermei-
dung von Greenwashing umzusetzen. Eine
Stossrichtung der Entwicklungen wurde al-
lerdings nicht dargeboten.

Somit gibt es auch mehr als ein Jahr nach
derersten Standpunkterérterung vonseiten
des Bundesrates wenig Fassbares, ausser
der Zusicherung vom Bund und dem SIF,
dass man daran arbeitet und eine prinzipi-
enbasierte Regulierung beziiglich Green-
washing auf Verordnungsstufe schaffen
will. Der ndchste erwartete Ankniipfungs-
punkt fiir Neuigkeiten ist spéatestens Ende
August 2024; bis dann soll die Vernehm-
lassungsvorlage gegen Greenwashing vor-
liegen. Diese kdnne natiirlich mit Selbstre-
gulierungslésungen aus der Industrie er-
ganzt werden. Ausser, wenn der Finanzplatz
selbst mit einer valablen Selbstregulierung
auftrumpft, dann wiirde man das Regulie-
rungsprojekt sein lassen, klingt es aus
Bern.

Ob die ganzheitliche Selbstregulierung je-
doch Realitdt wird oder ob es eine zweiteilige
Lésung - eine prinzipienbasierte Verord-
nung vonseiten des Bundes und ergénzende
Regulierungen durch private Institutionen
- geben wird, werden wir wohl im Verlauf
des Jahres sehen: Wie zuvor erwéahnt plant
der Bundesrat bis spétestens August 2024
eine Vernehmlassungsvorlage vom EFD vor-
liegen zu haben. Bis dann ist auch das Zeit-
fenster flir eine allfdllige eigenstédndige
Selbstregulierung gesetzt.

Somit miissen sich Emittenten, Anleger, aber
auch die FINMA die Frage stellen, wie eine
Selbstregulierung aussehen konnte. Es ist
wichtig, eine klare Unterscheidung zwischen
verschiedenen Nachhaltigkeitsgraden zu
treffen.

Was ist gewiinscht von den
Regulierungen?

Es ist besonders wichtig, zwischen einem
Produkt zu unterscheiden, das darauf ab-
zielt, Nachhaltigkeitsrisiken zu minimieren,
einem Produkt, das auf die Erreichung von
Nachhaltigkeitszielen ausgerichtet ist, und

«Die EU ist hier der Schweiz
voraus und hat bereits 2018
den Aktionsplan Sustainable
Finance aufgestellt.»

einem Produkt, das einen tatsdchlichen Bei-
trag zur Erreichung dieser Ziele leistet. Hier-
bei bedarf es Klarheit beziiglich der verwen-
deten Bewertungsmethodik und Kontrolle
tber die Herkunft und Verarbeitung der
genutzten Bewertungsdaten.

Zudem darf der Euroraum nicht vergessen
werden. Wenn man in der Schweiz Green-
washing regulieren mochte, wére es ange-
bracht, sicherzustellen, dass ein in der EU
zugelassenes Produkt auch den Schweizer
Anforderungen an ESG-Vertréglichkeit und
Transparenz gerecht wird.

Es bestehen bereits verschiedene Ansétze,
die auf Transparenz und Klarheit abzielen
und das Problem des Greenwashing angehen.

Mit Selbstregulierung ans Ziel?
Selbstregulierung konnte zweifellos eine
effektive Losung darstellen. Gemaéss Artikel
7 Absatz 3 des Schweizerischen Finanz-
marktaufsichtsgesetzes (FINMAG) kann eine
branchenbasierte Selbstregulierung den
Charakter einer Verordnung annehmen,
vorausgesetzt, sie wird von der FINMA an-
erkannt. Dadurch wiére die Selbstregulie-
rung auch aus aufsichtsrechtlicher Sicht
genauso durchsetzbar wie eine bundesge- »
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setzliche Verordnung. Dies hétte zur Folge,
dass alle beteiligten Interessengruppen im
Bereich nachhaltiger Investments Rechts-
sicherheit hétten.

Die potenzielle Effektivitat des Selbstregu-
lierungsansatzes zeigt sich deutlich anhand
der diversen von der FINMA anerkannten
Selbstregulierungsdokumente der Schwei-
zerischen Bankenvereinigung (SBVg) und
der Asset Management Association Swit-
zerland (AMAS). Hier wurde von den Indus-
trieexperten bereits aufgezeigt, wie eine
sorgféltig gestaltete Selbstregulierung zur
Férderung von Transparenz, ethischem
Verhalten und der Einhaltung von Stan-
dards in der Finanzindustrie beitragen
kann.

Konkret lassen sich aus momentaner Sicht
besonders die (i) Swiss Climate Scores, (ii)
die tiberarbeitete SBVg-Selbstregulierung
«Richtlinien fiir die Finanzdienstleister zum
Einbezug von ESG-Praferenzen und ESG-Ri-
siken bei der Anlageberatung und Vermé-
gensverwaltung), (iii) die Selbstregulierung
der AMAS «Selbstregulierung zu Transpa-
renz und Offenlegung bei Kollektivverméo-
gen mit Nachhaltigkeitsbezugy und (iv) die
«SSPA Sustainability Transparency Guide-
lines» der Swiss Structured Products Asso-
ciation (SSPA) nennen, welche jeweils ihre
Guidelines fiir eine verbesserte Klimabe-
richterstattung entwickelt haben.

«Der Swiss Climate Scores
zielt darauf ab, Unternehmen
in der Schweiz hinsichtlich
ihrer Klimaauswirkungen

und ihres Engagements fur
umweltfreundliche Praktiken
Zu bewerten.y

Selbstregulierungsansitze in der
Vorreiterrolle - Status Quo

Der Swiss Climate Scores zielt darauf ab,
Unternehmen in der Schweiz hinsichtlich
ihrer Klimaauswirkungen und ihres En-
gagements fiir umweltfreundliche Prakti-
ken zu bewerten. Dies geschieht durch die
Analyse verschiedener Faktoren wie die
Reduktion von Treibhausgasemissionen,
die Nutzung erneuerbarer Energien, die
Umweltberichterstattung und andere Nach-
haltigkeitsmassnahmen. Ein Punktesystem
zur Bewertung der Klimafreundlichkeit des
Anlageproduktes: Was in der Theorie viel-
versprechend klingt und einfach sein soll,
findet in der Praxis noch wenig Anwen-
dung, wie Swiss Sustainable Finance in
ihrem Bericht verlauten lasst. Auch planen
lediglich ein Drittel der befragten Vermo-
gensverwalter die Swiss Climate Scores
kurz- bis mittelfristig zu verwenden. Es
stellt sich die Frage, ob das System tiber-
haupt den gewiinschten Effekt haben kénn-
te. Ein weiterer Kritikpunkt besteht darin,
dass jedes Finanzinstitut die Scores selbst
berechnet und die dafiir notwendigen
Kennzahlen aus unterschiedlichen Quellen
bezieht. Somit lassen die Swiss Climate
Scores auch an Vergleichbarkeit zu wiin-
schen {ibrig, was wiederum ihren Nutzen
einschrankt. Ist das Projekt, die Klima-
freundlichkeit durch einfaches Punktesys-
tem zu bewerten, gescheitert? Es bleibt ab-
zuwarten. Das SIF beschéftigt sich derzeit
mit einer Uberarbeitung der Systematik der
Climate Scores und plant eine neue Version
herauszugeben. Es konnte sich als lohnens-
wert erweisen, die Swiss Climate Scores
weiterhin zumindest am Rande zu beobach-
ten, da der Bund das Recht hat, ihre Ver-
wendung verbindlich zu erklédren.

Auch die SBVg hat bereits zwei verbindliche
Vorgaben mit klarem Fokus auf Nachhaltig-

RECHT

keit fiir ihre Mitglieder eingefiihrt. Diese
Vorgaben betreffen sowohl die Anlagebera-
tung und Vermdgensverwaltung als auch die
Hypothekarberatung und sollen einen wei-
teren Schritt zur Férderung von Sustainable
Finance im Schweizer Finanzwesen darstel-
len. Die neuen «Richtlinien fiir die Finanz-
dienstleister zum Einbezug von ESG-Praferen-
zen und ESG-Risiken bei der Anlageberatung
und Vermogensverwaltungy, die sich an das
FIDLEG anlehnen, legen fest, dass Finanz-
dienstleister die ESG-Praferenzen ihrer Kun-
den berticksichtigen miissen. Sie enthalten
klare Anforderungen an Informationsbereit-

«Auch die SBVg hat bereits
zwei verbindliche Vorgaben
mit klarem Fokus auf
Nachhaltigkeit fur ihre
Mitglieder eingeflhrt.»

stellung, Dokumentation und Rechenschafts-
pflicht. Somit gelten neu klare Vorschriften
fir die Mitglieder der SBVg in Bezug auf
Nachhaltigkeit bei der Anlageberatung und
Vermogensverwaltung, insbesondere am
Point of Sale. Die Richtlinien integrieren die
Themen Nachhaltigkeit, ESG und Energieef-
fizienz als einen essenziellen Bestandteil in
Gesprachen mit dem Kunden und verpflich-
ten dazu, den Kunden iiber die Klimaauswir-
kungen der Investition aufzukldren. Die Mit-
gliedsinstitute der SBVg miissen ausserdem
regelmassige Schulungen zu ESGThemen in
ihre Aus- und Weiterbildung integrieren.

Analog dazu hat die AMAS die «Selbstregu-
lierung zu Transparenz und Offenlegung bei
Kollektivvermdgen mit Nachhaltigkeitsbe-
zug» geschaffen, die am 30. September 2023
in Kraft trat. Der Effekt wird der gleiche sein,
nur dass hier nun auch die Berater fiir An-
leger in Kollektivvermdgen erfasst werden.
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(Die SSPA war ebenfalls aktiv
und hat ein Sustainability
Framework in Form der
Selbstregulierung fir ihre
Mitglieder und den Markt der
Strukturierten Finanzprodukte
herausgegeben.»

Inbeiden Fallen - der Selbstregulierung der
SBVg und der AMAS - wird das Vorgehen
von den betroffenen Branchen und Experten
generell befiirwortet und als positive Ent-
wicklung gegen Greenwashing angesehen.

Bisher wurde jedoch noch keines der Selbst-
regulierungsprojekte von der FINMA aner-
kannt, womit der Finanzplatz aus einer rein
juristischen Sicht unreguliert bleibt. Auch
hat keines der Regelwerke den Anspruch
erhoben, Nachhaltigkeit und Sustainable
Investment zu definieren, wie es Artikel 8
und 9 der SFDR im Euroraum tun. Es bleibt
also noch viel Arbeit zu leisten, bevor der
Schweizer Finanzplatz tatsdchlich eine Vor-
reiterrolle in Sachen Sustainable Finance
einnehmen kann.

Die SSPA war ebenfalls aktiv und hat ein Sus-
tainability Framework in Form der Selbstre-
gulierung flir ihre Mitglieder und den Markt
der Strukturierten Finanzprodukte heraus-
gegeben. Fir die Mitglieder der SSPA ist die
Richtlinie verbindlich, und es wird gehofft,
dass auch andere Marktteilnehmer am
Schweizer Markt diese umsetzen werden. Das
Zielist die Schaffung eines Minimalstandards,
insbesondere fiir die Klassifizierung und Be-
nennung von Strukturierten Finanzproduk-
ten, aber auch fiir die Transparenz in Bezug

auf die verwendete Methodik fiir die Klassi-
fizierung und Benennung des jeweiligen Emit-
tenten oder Vertreibers der Produkte.

Trotz all dieser Selbstregulierungen lasst
sich das anfanglich angesprochene Problem
der fehlenden Einheitlichkeit in der Defini-
tion von ESG-Faktoren oder einer allgemein
anerkannten Bewertungsmethodik nicht
wirklich beseitigen. Dies kénnte jedoch nicht
nur ein Problem des mangelnden Willens
sein, sondern auch darin begriindet liegen,
dass die ESG-Thematik flir Finanzprodukte
sich im Moment rasant entwickelt und daher
noch nicht vollstdndig greifbar ist, weder
flir eine umfassende Selbstregulierung noch
flir ein Gesetzgebungsvorhaben.

In Anbetracht dessen kénnte es sogar kont-
raproduktiv sein, zu frith mit dem Gesetzge-
bungshammer zuzuschlagen, da sich wich-
tige Aspekte noch im Wandel befinden und
Bediirfnisse ausformuliert werden miissen.
Daher mag der momentane Stand der Dinge
in Bezug auf die nicht vorhandene Regulie-
rung und Ausarbeitung von flexibler Selbst-
regulierung sogar eine gesunde Entwicklung
sein, da der Markt so noch geniigend Platz
hat, wichtige Selbstfindungsprozesse durch-
zumachen, bis dann auch klar ist, was von
den Stakeholdern wiinschenswerte Kriteri-
en und Aspekte sind, die der Regulierung
bediirfen. Bis dies jedoch der Fall ist, wird
die Selbstregulierung jedenfalls Awareness
schaffen und den Markt fiir die Themen sen-
sibilisieren.

NEUES AUS DEM EURORAUM -
RETAIL INVESTMENT STRATEGY UND
ANDERUNGEN FUR PRIIPS

Anderungen in der EU-Regularien

Die im Jahr 2020 gestartete Weiterentwick-
lung der Capital Markets Union (CMU)! wur-
de nun fertiggestellt und die Européische
Kommission hat am 24. Mai 2023 ihren Ge-
setzesentwurf fiir eine Kleinanlegerstrategie
(Retail Investment Strategy [RIS]) vorgelegt.
Mit einem dusserst weitreichenden Umfang
sieht die RIS u.a. Anpassungen vor an den
bestehenden regulatorischen Anforderun-
gen im Bereich der Kleinanleger fiir die
Markets in Financial Instruments Directive,
(MIFID), fiir Packaged Retail and Insurance
based Investment Products Regulation (PRI-

(Beziglich der Schweiz
ddrften insbesondere die
geplanten Neuerungen
bezliglich des PRIIPs KID
im Rahmen der Anpassung
der PRIIPs von Bedeutung
sein.»

IPs), fiir die Alternative Investment Fund
Managers Directive (AIFMD) und fiir die
Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities Directive (UCITS).
Mit anderen Worten, dieses Paket umfasst
eine Reihe von Massnahmen und Richtlini-
en, die darauf abzielen, den Schutz von
Kleinanlegern zu verbessern, den Zugang zu
Investitionsmoglichkeiten zu erweitern und
die Transparenz in den Finanzmérkten zu
erhohen. Die Veroffentlichung markiert ei-
nen bedeutenden Meilenstein in der Umset-
zung der CMU und kann potenziell grosse
Auswirkungen auf die Investitionslandschaft
in der EU haben.

' Die CMU ist ein ehrgeiziges Projekt der Europdischen Union, das darauf abzielt, die Finanzmarkte zu vertiefen und zu integrieren, um Investitionen zu férdern und Wachstum anzukurbeln.
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Neuerungen des PRIIPs KID und
Auswirkungen in der Schweiz

Beziiglich der Schweiz diirften insbesondere
die geplanten Neuerungen beziiglich des
PRIIPs KID im Rahmen der Anpassung der
PRIIPs von Bedeutung sein.

Die vorgeschlagenen Anderungen am PRIIPs
KID umfassen z. B., dass ein neuer Abschnitt
eingefithrt werden - genannt «product at a
glancey. Dieser Abschnitt soll ein Dashboard
enthalten mit Informationen wie Produkt-
typ, einer Zusammenfassung der Risiko-
indikatoren, Gesamtkosten des Produkts,
empfohlener Haltezeit und ob das Produkt
Versicherungsvorteile bietet. Damit soll der
Kleinanleger sofortigen Zugang zu den wich-
tigsten Informationen haben. Dariiber hin-
aus zielt die Verordnung darauf ab, die bis-
herigen Umwelt-und Sozialziele im Abschnitt
«what is this product?» durch einen umfas-
senderen Nachhaltigkeitsabschnitt mit dem
Titel <how environmentally sustainable is
this product» zu ersetzen. Dieser neue Ab-
schnitt soll wichtige Informationen stan-
dardisieren und Details wie den minimalen
Anteil der als umweltfreundlich qualifizier-
ten Investition und die erwartete Intensitét
der Treibhausgasemissionen integrieren.

Wenn man diese Beispiele beriicksichtigt,
wird wohl in Zukunft eine Reihe von Anpas-
sungen des bisherigen PRIIPs KID zu erwar-
ten sein. Ob das Schweizer Basisinforma-
tionsblatt nachziehen wird, wird sich dann
zeigen. Dabei stellt sich die Frage, ob dies
unter der Einhaltung der vorgeschriebenen

«Wenn man diese Beispiele
berlcksichtigt, wird wohl

in Zukunft eine Reihe von
Anpassungen des bisherigen
PRIIPs KID zu erwarten sein.»

Drei-Seiten-Grenze die Lesbarkeit nicht be-
eintréchtigen und gar verwirrend oder repe-
titiv wirken konnte.

SCHLUSSWORT

Allesin allem schien das Jahr 2023 fiir Struk-
turierte Produkte aus rechtlicher Sicht eher
ruhig zu sein, nachdem wir uns in den letzten
Jahren stets intensiv mit der Gesetzgebung
um das Finanzdienstleistungsgesetz FIDLEG
und seinen Ubergangsbestimmungen be-

(Alles in allem schien das
Jahr 2023 fiir Strukturierte
Produkte aus rechtlicher
Sicht eher ruhig zu sein.»

schéftigt haben. Auch die laufenden Regu-
lierungsbemiihungen, wie die Revision des
KAG und die Diskussion rund um Greenwas-
hing schritten trage voran. Angelegenheiten
von grosserer Bedeutung und Dringlichkeit
beanspruchten die Aufmerksamkeit des
Gesetzgebers und der FINMA im Jahr 2023
stark - fiir andere Themen blieb woméglich
eher wenig Raum.

Immerhin sieht es danach aus, als wiirde im
Jahr 2024 ein wenig Schwung in Form der
erwarteten Greenwashing-Verordnung in
die Regulierungslandschaft kommen. Insbe-
sondere wird es sicher spannend werden,
zu sehen, ob die FINMA sich zu der einzig-
artigen Schweizer Herangehensweise der
Selbstregulierung bekennt und den Texten
der AMAS und SBVg verordnungsgleiche
Wirkung verleiht, oder, ob es einen Kurswech-
sel auf zentrale Regulation durch den Bund
geben wird. Somit kénnen wir gespannt in
das neue Jahr schauen und sehen, welche
regulatorischen Entwicklungen uns im Jahr
2024 erwarten werden.

RECHT

Ulki Cibik

ist Counsel bei MLL Leal AG, Ziirich, einer
flihrenden Anwaltskanzlei in der Schweiz.
lhre Tatigkeitsschwerpunkte liegen im Bereich
Banken- und Finanzmarktrecht sowie im
Gesellschafts- und Handelsrecht. Ulkii Cibik
verfligt u.a. ber besondere Expertise im
Bereich der Strukturierten Produkte und
Derivate und begleitet in- und ausléndische
Emittenten bei der Emission, Kotierung,
Regulierung und Vertrieb von Strukturierten
Produkten. Darliber hinaus berat sie Klienten
bei Finanzierungen mittels syndizierten und
bilateralen Krediten sowie in regulatorischen
Angelegenheiten und arbeitet regelmassig
an Projekten im Zusammenhang mit
Kryptowéhrungen/DLT/Blockchain. Seit
November 2018 ist Ulkii Cibik beim SSPA fiir
die Unterstlitzung des Geschéftsbereichs
«Legal & Regulation» mandatiert. Seit 2022 ist
Ulkii Cibik zudem Jurymitglied der Swiss
Derivative Awards.
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Auf den folgenden Seiten stellen sich
die fihrenden Anbieter im Schweizer

Markt fiir Strukturierte Produkte vor.

Sie erfahren dabei mehr {iber die
Dienstleister, ihre spezifischen Starken
und das Serviceangebot inklusive

Kontaktangaben.



die
Marktfuhrer

im Schweizer Markt
fur Strukturierte Produkte



EMITTENTEN

CAT Financial Products AG ist eine der
fihrenden Schweizer Wertpapierhduser im
Markt fiir Strukturierte Produkte. Seit 2008
bieten wir unsere Dienstleistungen profes-
sionellen Vermodgensverwaltern, Banken,
institutionellen Investoren sowie Privatan-
legern an und setzen dabei eine der innova-
tivsten Technologien ein. Anfang 2023 er-
hielten wir von der FINMA die Bewilligung
als Wertpapierhaus und bauen seither unser
Produkt, Handels- und Dienstleistungsan-
gebot weiter aus.

Wir sind ein hoch spezialisiertes Team von
liber 65 erfahrenen Experten und top aus-
gebildeten Talenten mit Sitz in Ziirich, Genf,
Lugano und Bern. Wir begleiten unsere Kun-
den von der Idee bis zum fertigen Produkt
und dariiber hinaus. Exzellenter Service steht
bei uns an erster Stelle. Wir héren unseren
Kunden zu, strukturieren ihre Wiinsche und
Erwartungen, schlagen geeignete Losungen
vor und emittieren schnell und kostengiins-
tig - egal ob ETPs, Actively Managed Certi-
ficates (AMCs), Tracker Zertifikate, Warrants,
Mini-Futures oder Money Market-Zertifikate.
Unsere Emissionsplattform ist eine der mo-
dernsten, effizientesten und skalierbarsten
Cross-Asset-Plattformen im Schweizer Markt
fir Strukturierte Produkte.
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Dieser Technologiefokus ist tief in unserer
DNA verankert. Bereits 2009 haben wir mit
CUGLOS die erste Reporting- und Lifecycle-
Software fiir Strukturierte Produkte entwi-
ckelt und eingefiihrt. Das Lifecycle-Mana-
gement-System analysiert und tiberwacht
laufend iiber 14’000 Strukturierte Produkte.
Mittels komplexer Berechnungsverfahren
werden wichtige Risikokennzahlen ermittelt.
Diese Kennzahlen kdnnen beispielsweise
Auskunft tiber das Risikoprofil eines Pro-
duktes oder einer Anlagestrategie geben und
so Kunden bei der Entscheidungsfindung
unterstiitzen.

Doch damit nicht genug. Die CUGLOS-Platt-
form wird stédndig weiterentwickelt. So fin-
den Kunden hier auch Zugang zu unserer
AMC-Plattform. Diese beinhaltet nicht nur
alle notwendigen Moglichkeiten, um einen
AMC selbst zu verwalten, sondern stellt auch
samtliche Positionen, Breakdowns, Risiko-
kennzahlen, Kurse und Reportingunterlagen
borsentéglich aktuell zur Verfiigung.

Interessierten Privatanlegern bieten wir auf
amc.catfp.ch zudem die Mdglichkeit, in die
neusten Trends und Zukunftsthemen zu in-
vestieren. Diese begleiten wir transparent
in verschiedenen Video- und Podcast-For-

(ALWAYS AHEAD ist
unsere Mission. Es steht
fur neuartige Produkte

und moderne Technologien.
Wir schaffen Wert durch
Innovation.»

maten. Auch dieser Service ist einzigartig.

Durch diesen Einsatz von neuen Technolo-
gien oder das Entwickeln von neuen Produk-
ten und Dienstleistungen kann der Bedarf
und die Erwartungen von unseren Kunden
noch besser erfiillt und ein besonderes Anla-
geerlebnis geschaffen werden. Wer in Inno-
vationen investiert, investiert in seine Zu-
kunftsfdhigkeit und setzt auf Wachstum und
Erfolg. Das sind wir, das ist CAT Financial
Products - immer einen Schritt voraus. B

CAT FINANCIAL PRODUCTS

CAT Financial Products
Tessinerplatz 7
8002 Ziirich

Adresse

Website www.catfp.ch

amc.catfp.com

E-Mail info@catfp.ch

Kontakt David Schmid
Giuliano Glocker

Roman Przibylla
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Die Urspriinge von Julius Bar reichen bis ins
Jahr 1890 zurtick. Die renommierte Schwei-
zer Wealth-Management-Gruppe betreut und
berét anspruchsvolle Privatkunden, Family
Offices und Vermdgensverwalter rund um
den Globus. Unsere Kundenbeziehungen
basieren auf Partnerschaft, Kontinuitat und
gegenseitigem Vertrauen. Julius Bar ist die
fiihrende Wealth-Management-Gruppe der
Schweiz, deren wichtigste operative Gesell-
schaft die Bank Julius Bar & Co. AG ist.

Innerhalb der Julius Bar Gruppe nimmt die
Bank Julius Bér (nachfolgend Julius Bér) die
zentrale Funktion als Emissionshaus fir
derivative Anlageprodukte wahr. Julius Bar
zahltin diesem Bereich zu den vier gréssten
Marktteilnehmern des Landes.

In den letzten Jahren hat sich Julius Bér als
einer der bedeutendsten Anbieter von Struk-
turierten Produkten und Warrants in der
Schweiz etabliert. Die breite Palette innova-
tiver Produkte und Dienstleistungen, sowie
die umfassende und konsequent auf die Kun-
denanliegen ausgerichtete Beratung, machen
Julius Bér zu einem attraktiven Partner fiir
Anlegerinnen und Anleger.

Mit der Derivatives Toolbox bietet Julius
Bér eine webbasierte Structuring-Plattform
an. Diese ermdglicht den eigenen Kunden-
beratern, Drittbanken sowie auch externen
Vermogensverwaltern, innert kiirzester Zeit
und ihren Markterwartungen entsprechend,
Strukturierte Produkte individuell aufzu-
setzen und direkt zu handeln. Das Angebot
der Derivatives Toolbox wird laufend aus-
gebaut. Seit Neuestem koénnen auch Kapi-
talschutz-Zertifikate mit Barriere oder mit
Twin-Win tber die Plattform individuali-
siert, simuliert und gehandelt werden.

Anlegerinnen und Anleger, die gezielt in
bestimmte Themen oder Markte investieren
mochten, finden bei Julius Bar ein umfang-
reiches Angebot an Tracker-Zertifikaten.
Weiter ermoglichen aktiv verwaltete Zerti-
fikate (AMCs) professionellen Anlegerinnen
und Anlegern eine rasche, effiziente, kosten-
glinstige und dynamische Umsetzung ihrer
eigenen Anlagestrategie. Mit der interakti-
ven Plattform EPIC (Electronic Platform for
Investment Certificates) haben externe Ver-
mogensverwalter zudem die Mdglichkeit,
ihre Julius Bar-Zertifikate in Echtzeit zu
verwalten.

EMITTENTEN

(Strukturierte Produkte
bieten fur jedes Anlage-
bedirfnis und jede Markt-
erwartung eine Losung. Wir
helfen Ihnen mit unserer
Expertise, unseren Tools und
Produkten die passenden
Chancen wahrzunehmen.»

Uberzeugen Sie sich selbst von unserem
erstklassigen Service und Know-how. Unse-
re erfahrenen Derivatespezialisten freuen
sich auf Ihre Kontaktnahme. B

Julius Bar

Adresse Bank Julius Bér & Co. AG
Postfach
8010 Ziirich
Rating A3 (Moody’s)
Gelistete
Produkte sz
Telefon +4158 888 81 81
Website derivatives.juliusbaer.com
E-Mail derivatives@juliusbaer.com
Kontakt Structured Products Sales Team

*Quelle: SIX Swiss Exchange; Stand per 31.12.2023
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EMITTENTEN

Leonteq

Leonteq ist ein Schweizer Fintech-Unterneh-
men mit einem flihrenden Marktplatz fiir
strukturierte Anlageldsungen. Basierend auf
einer eigenentwickelten modernen Techno-
logie, bietet Leonteq derivative Anlagepro-
dukte und Dienstleistungen an und tritt als
direkte Emittentin von eigenen Produkten
wie auch als Partnerin von anderen Finanz-
instituten auf. Der Hauptsitz befindet sich in
Zirich mit 13 weiteren Standorten in Asien,
Europa und dem Mittleren Osten.

Strukturierte Produkte

Leonteq ist ein fithrender Emittent von bérsen-
gelisteten strukturierten Produkten in der
Schweiz und bietet eines der grossten Uni-
versen an strukturierten Produkten, darun-
ter iiber 2’'000 Basiswerte (Aktien, Indizes,
borsengehandelte Fonds, Wahrungen, Zin-
sen, Rohstoffe sowie Krediteinzelwerte) und
mehr als 90 Payoffs.

Jahrlich wickelt Leonteq mehr als 28’800
Neuemissionen und {iber 170°000 Sekundér-
markttransaktionen auf der Plattform ab
(Stand 2022), die sowohl 6ffentliche Ange-
bote als auch Privatplatzierungen bereits ab
einem Investitionsbetrag von CHF 1’000
ermoglicht.
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Innovative Anlagel6sungen

Als fiihrender Anbieter von innovativen
Anlageprodukten verfiigt Leonteq iber das
umfassendste Universum von Krypto-Assets
in verbriefter Form mit insgesamt 29 Krypto-
Assets. Zudem wurde Leonteq im Jahr 2022
als Benchmark-Administrator anerkannt und
bietet Zugang zu eigenen Indizes. Leonteq
hatdas Angebotan ETP+ Anlageprodukten,
welche Anlegern mehr Sicherheit bietet,
stark ausgebaut und bietet mittlerweile 15
Strategien an.

Hochtechnologisierte Plattform

Die Technologieplattform von Leonteq basiert
auf modernster Infrastruktur und neusten
Programmiersprachen. Die Plattform ermog-
licht Effizienz entlang der gesamten Wert-
schopfungskette, verfiigt tiber 10 verschiede-
ne Emissionspartner und kann téglich tiber
100°000 Produktdokumentationen erstellen.

Digitaler Marktplatz LYNQS

LYNQS ist Leonteq’s digitaler Marktplatz fiir
strukturierte Produkte fiir professionelle
Investoren und ermdglicht die Preisermitt-
lung, Strukturierung und Emission von An-
lageprodukten in Echtzeit. Die einzigartige
digitale Plattform présentiert neue Anlage-
ideen und erméglicht das Verwalten von Emit-

(Die Plattform fiir
Strukturierte Produkte
und innovative
Anlageldsungen.»

tenten libergreifenden Produkte-Portfolios
inklusive automatisiertem Lifecycle-Manage-
ment. Mit dem umfangreichen AMC Modul
koénnen Indexsponsoren massgeschneiderte
Indexlésungen erstellen und verwalten.

LEONTEQ

Adresse  Leonteq Securities AG
Europaallee 39
8004 Zirich

Rating BBB mit stabilem Ausblick (Fitch)

Gelistete _, .,

Produkte 5665

Telefon +41 58 800 10 00

Website ~ www.sp.leonteg.com
www.leonteg.com
www.leonteg.com/lyngs

E-Mail info@leonteg.com

LindedIn E

*Stand per 31.12.2023 (Auf der Leonteq Plattform)
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Uberdurchschnittliche

Bonitét

Die hohe und iiberdurchschnittli-
che Bonitét (Rating AA von Standard & Poors)
der LUKB sowie ein erfahrenes Spezialisten-
team bilden eine solide Grundlage fiir die
Bereitstellung strukturierter Anlagelésun-
gen. Mit den vereinten Kraften aus Sales,
Trading, Middle Office und Quants wird die
gesamte Wertschopfungskette in eigener
Kompetenz abgedeckt.

In Ihrer Region zuhause

Das Strukturierte Produkte Team

der LUKB umfasst rund 20 Per-
sonen an den drei Standorten Ziirich, Lau-
sanne und Lugano. Damit decken wir den
Schweizer Markt in allen Sprachregionen
vor Ort ab.

Attraktives Produktangebot
Unser breites Produktangebot
bietet Losungen fiir vielfaltige
Anlagebediirfnisse:
* Kapitalschutzprodukte fiir Renditepoten-
zial ohne Risiko.
* Renditeoptimierungsprodukte fiir Ren-
ditevorteile in Seitwéartsmérkten.

* Partizipationsprodukte fiir volle Rendite-
ausschopfung.

Unser rising Star: AMC
Lancieren Sie ihr AMC mit der
LUKB als Emittentin:
* Top Emittentin fiir Produktlésungen ohne
Laufzeitbeschrankung (Open End)
« Uber 800 globale Basiswerte
* Titeluniversum bestehend aus breitem An-
gebot an Assetklassen (u.a. Aktien, Bonds,
Strukturierte Produkte, ETFs, Funds)
* AMC Tool zur effizienten Verwaltung und
Erstellung individueller Reportings

Primierter Service

Derwiederholte Gewinn der Swiss

Derivative Awards in den Katego-
rien «Top Service» und «Bester Market Maker
fir Anlageprodukte» unterstreicht unseren
kundenorientierten Fokus. Profitieren auch
Sie davon!

Entdecken Sie jetzt unsere {ibersichtliche
und informative Website und abonnieren
Sie den wdchentlich erscheinenden News-
letter. Wir freuen uns auf Ihre Kontaktauf-
nahme. B

EMITTENTEN

«Strukturierte Produkte aus
dem Herzen der Schweiz.)

Besuchen Sie unsere Website:
strukturierteprodukte.lukb.ch

Luzerner

¢

Kantonalbank

Adresse Luzerner Kantonalbank AG
Strukturierte Produkte
Claridenstrasse 22
8002 Ziirich

Rating AA (Standard & Poor’s)

Produkte >3’600*

Telefon +41 44206 99 55

Website strukturierteprodukte.lukb.ch

E-Mail strukturierteprodukte@lukb.ch

Kontakt Laura Bolzern
Michele Giampa
Tobias Keienburg
Silvan Réber
Robin Vogel
Sinah Wolfers

Newsletter

abonnieren

*Stand per 17.01.2024
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We.Make.Derivatives.

Marex Financial Products ist ein Emittent
von Strukturierten Produkten und seit 5
Jahren im Schweizer Markt tétig.

Wir sind Teil der Marex Gruppe, einem fiih-
renden, weltweit operierenden Finanzdienst-
leister mit 22 Standorten (ab 2023 neu in
Mailand, New York und Hong Kong) und tiber
1’100 Mitarbeitenden in Europa, Nord- und
Stidamerika, Asien und Australien. Marex
Financial Products hat ein schnell anpass-
bares Derivate Solutions System entwickelt,
das sich durch massgeschneiderte Cross
Asset Losungen auszeichnet. Dies bietet den
Kunden vielfdltige Investmentlésungen zur
Diversifikation und unterstiitzt sie bei der
Erreichung der ihrer Investmentziele.

Der Emittent unserer Wertpapiere ist Marex
Financial, der durch ein BBB Investment
Grade Rating von S&P Global ausgezeichnet
istund eine gesunde CET-1-Kapitalquote von
17.48 %* aufweist. Das gesamte Vermogen
der Firma bel&uft sich auf mehr als USD 4.4
Milliarden und wir sind der einzige Emittent
von Strukturierten Produkten mit einem

Investment Grade Rating von S&P, der unab-
héngig von einer Bank agiert.

Durchschlagende Technologie

Unsere innovative Cross Asset Plattform,
AGILE, erlaubt uns eine breite Auswahl von
Investmentprodukten zu emittieren, von Ap-
ple Inc. bis hin zu Zink. Wir sind der erste
Emittent der ein Autocall Barrier Reverse
Convertible auf Kryptowadhrungen wie Bit-
coin und Ether lanciert hat. Zudem haben
wir unsere Expertise in der Kryptowelt mit
der Ausgabe von Cash and Carry Produkten
auf Bitcoin und Ether erneut unter Beweis
gestellt. Ein Cash and Carry Trade ermdg-
licht es Anlegern von der Differenz zwischen
dem Spot-und dem Futures-Preis (Contango)
beispielsweise von Ethereum zu profitieren
und eine feste Rendite zu erzielen, ohne den
Preisbewegungen von Ethereum ausgesetzt
zu sein. Des Weiteren ist es uns wieder ge-
lungen unsere Kryptokompetenz mit der
Emission einer DeFi Note unter Beweis zu-
stellen.

Unsere proprietire Technologie erlaubt uns
einen flexiblen und effizienten Service an-

EMITTENTEN

(Marex Financial Products
ist der erste Emittent von
Strukturierten Produkten
mit einem Investment Grade
Rating von S&P, der nicht an
eine Bank gebunden ist.)

zubieten. Unser Ziel ist es Strukturierte Pro-
dukte glinstiger, schneller und transparenter
anzubieten. ®

MAREX

Financial Products

Adresse Marex Financial Products
155 Bishopsgate
London EC2M 3TQ
Grossbritannien
Rating BBB (Standard & Poor’s)
Gelistete
+8’ *
Produkte 8000
Telefon +44 208 050 35 62
Website www.marexfp.com
E-Mail zurich@marexfp.com
Kontakt Martin Kummer

Omar Sharif

*Stand Januar 2024
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EMITTENTEN

Die Raiffeisen Gruppe ist die fithrende
Schweizer Retailbank. Die zweitgrosste
Kraftim Schweizer Bankenmarktzéhlt rund
2 Millionen Genossenschafterinnen und
Genossenschafter sowie 3,66 Millionen Kun-
dinnen und Kunden. Die Raiffeisen Gruppe
istan 788 Standorten in der ganzen Schweiz
prasent.

Raiffeisen Schweiz ist seit 2013 im Markt
fir Strukturierte Produkte tatig. Mit unse-
rem Angebot stehen wir fiir Swissness, Si-
cherheit und Servicequalitat. Als Raiffeisen-
Gruppe verfiigen wir iiber das dichteste
Bankennetz der Schweiz und beweisen da-
mit, dass Kundennéhe und regionale Veran-
kerung in den jeweiligen Sprachregionen
zu unseren Kernanliegen zéhlen.

Ratings und Emittentendetails

Raiffeisen Schweiz wird von S&P mit AA-
und Fitch AA- bewertet und gehort damit
zu den Top Adressen in der Schweiz. Die
ausgezeichnete Bonitat ist das Resultat der
nachhaltigen und soliden Geschéftspolitik
der Genossenschaftsbank. Produkte werden
direkt von Raiffeisen Schweiz (RCH) sowie
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von Raiffeisen Switzerland B.V. Amsterdam
(RNL) mit Garantin Raiffeisen Schweiz emit-
tiert.

Servicequalitat

Unsere Servicequalitét zeigt sich in der
hochstehenden Beratungsleistung, in der
grossen Produktinnovation sowie dem effi-
zienten Market Making. Hierflir wurden
wir bereits achtfach mit dem Swiss Deriva-
tive Award ausgezeichnet:

¢ 2023 fur «Bestes Aktienprodukt» und
«Top Servicen

¢ 2020 sowie 2021 fiir «Top Service»

¢ 2018 den Swiss Derivative Award fiir
das «Beste Rohstoffprodukt»

¢ 2015 fiir «Top Service» und «Bestes
Wéhrungs-/Zinsprodukt»

¢ 2014 erhielt Raiffeisen (vormals
Notenstein Privatbank) das Prédikat fiir
«bestes Edelmetallprodukty m

(Raiffeisen Schweiz steht
fur Swissness, Sicherheit
und Servicequalitat.»

Adresse  Raiffeisen Schweiz
Genossenschaft
Structured Products & FX Advisory
The Circle 66
Postfach
8058 Ziirich-Flughafen
Rating AA- (Standard & Poor’s)
AA- (Fitch)
Prime (ISS ESG)
Gelistete _,.. .,
Produkte 2124
Telefon +4144 22672 20
Website  raiffeisen.ch/structuredproducts
E-Mail structuredproducts@raiffeisen.ch
Kontakt ~ Willi F.X. Bucher

*Stand Dezember 2023
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UBS bietet DAS globale Anlagedkosystem
fir Investitionen, in dem Menschen und
Ideen zusammengebracht und Chancen
erdffnet und in die Tat umgesetzt werden.
UBS bietet vermdgenden, institutionellen
und Firmenkunden weltweit sowie Privat-
kunden in der Schweiz finanzielle Beratung
und Losungen an. Als weltweit fiihrende
Vermdogensverwalterin bietet UBS Anlage-
l6sungen, Produkte, eine wirkungsvolle
Vordenkerrolle, ein umfassendes und breit
diversifiziertes Asset Management, eine
fokussierte Investmentbank sowie Bank-
dienstleistungen fiir Privat- und Firmen-
kunden in der Schweiz. UBS konzentriert
sich auf Geschéftsfelder, in denen sie sich
durch eine starke Wettbewerbsposition in
den Zielméarkten auszeichnet.

Mit UBS Strukturierten Produkten stehen
Anlegern viele Investitionsmoglichkeiten
offen. Nicht nur beziiglich Risikobereit-
schaft, Ertrags- und Markterwartungen
haben Sie die Wahl; Sie kénnen auch aus
einer grossen Anzahl unterschiedlicher
Anlageklassen und Basiswerten das fiir
Sie passende Instrument auswéhlen.

Auf der Website UBS KeylInvest finden Sie
Ihr passendes Strukturiertes Produkt von
UBS mit Echtzeit-Preisen und allen weiteren
produktspezifischen Informationen.

Premium Tools wie SP Investor, UBS Neo
und die marktfiithrende Plattform fiir AMC
Lésungen ermoglichen es Anlegern mass-
geschneiderte Produkte zu kreieren oder
im téglichen Bérsengeschehen ausgewo-
genere Anlageentscheidungen treffen zu
konnen. Ein breites Newsletter-Angebot
und ein dedizierter LinkedIn-Channel mit
aktuellen Beitrdgen, Marktkommentaren
und passenden Anlageldsungen runden
das Service-Angebot ab.

Mit qualitativ hochstehenden Produkten
gewinnt UBSnicht nurinteressierte Kunden,
sondern auch nationale und internationale
Preise. An der Borse fir Strukturierte Pro-
dukte SIX Structured Products Exchange
wurden 2023 insgesamt 2.4 Milliarden
Schweizer Franken in Produkten von UBS
umgesetzt, was einem Marktanteil von
29.7%* entspricht. m

EMITTENTEN

«Profitieren Sie von der
Expertise der grossten
Emittentin im Schweizer
Markt*- taglich umfassende
Informationen unter
ubs.com/keyinvesty

o UBS

Adresse UBS AG
Postfach
8098 Ziirich
Rating A+ (Standard & Poor’s)
Aa3 (Moody’s)
A+ (Fitch)
Gelistete I
Produkte 16875
Telefon +4144 2397676
Website ubs.com/keyinvest
E-Mail keyinvest@ubs.com
Kontakt Jérome Allet
Follow
us on
LinkedIn!

*Quelle: SIX Swiss Exchange
Stand per 03.01.2024
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EMITTENTEN

Vontobel ist ein global agierendes
Investmenthaus mit Schweizer
Wurzeln - spezialisiert auf Vermdgens-
verwaltung, aktives Asset Management
und Strukturierte Anlagelésungen.
Wir folgen einem kundenzentrierten digitalen
Geschéftsmodell, handhaben Risiken mit Be-
dacht und bringen unsere Kunden mit iiber-
zeugenden Leistungspaketen voran. Wirschaffen
Opportunitdten und sind seit iiber 30 Jahren
einer der fiihrenden Anbieter von Strukturier-
ten Produkten in Europa. Unser Marktanteil in
der Schweiz lag 2023 bei tiber 28% (SIX). Zahl-
reiche Auszeichnungen sind Ergebnis unserer
Innovationskraft, Vielfalt und unserem Service
in diesem Bereich. Als innovative und kompe-
tente Emittentin bieten wir sowohl Privatanle-
gern als auch institutionellen Anlegern und
Finanzintermediéren ein breites Universum
von iiber 30°000 Produktldsungen auf alle An-
lageklassen und Produktkategorien an (SIX &
Swiss DOTS). Dabei ist fiir uns zentral, die Be-
diirfnisse unserer Kunden von Grund auf zu
verstehen. Wir nutzen unser Expertenwissen,
um Trendbriiche, Risiken und Opportunitaten
frithzeitig zu erkennen und daraus erfolgver-
sprechende Lésungen fiir Sie zu entwickeln.

Strukturierte Produkte fiir Privatanleger
Vontobel Digital Investing biindelt verschiedene
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Anlageldsungen fiir Privatanlegerund fokussiert
sich unter anderem auf das erfolgreiche End-
kundengeschaft mit Strukturierten Produkten.
Von Themen und Trends tiber Anlage- und He-
belprodukte bis hin zu breit diversifizierten und
aktiv verwalteten Portfolios bietet Digital Inves-
ting ein umfangreiches Spektrum an Investment-
l6sungen fiir Privatpersonen, die ihre Anlagen
sowohl von Spezialisten betreuen lassen kdnnen
als auch ihr Portfolio selbst verwalten méchten
- bei Digital Investing ist beides moglich.

deritrade - die Multi-Emittenten-
Plattform fiir Strukturierte Produkte
Mittels deritrade kénnen sowohl! Finanzin-
termediére wie externe Vermdgensverwalter
(EAMs) und Banken Strukturierte Produkte
direkt aus einer Hand von biszu neun Emitten-
ten emittieren, die zusammen iiber 70% des
boérsengehandelten Volumens in Strukturierten
Produkten in der Schweiz reprasentieren. Dank
der Vergleichbarkeit profitieren unsere Kun-
den sowohl von einer Preistransparenz, voll-
automatisierten Prozessen als auch von kom-
petenter Beratung und Expertise entlang der
gesamten Wertschopfungskette von Struktu-
rierten Produkten mit einer Auswahl von {iber
2’500 Titeln. Dabei setzen wir auf Stabilitdt und
bilden langfristige Partnerschaften, die auf
nachhaltigen gemeinsamen Erfolg ausgerichtet

(Empowering investors to
build better futuresy

sind und bieten institutionellen Anlegern, Fi-
nanzintermedidren und Privatkunden in der
Schweiz sowie in den wichtigsten internatio-
nalen Mérkten Dienstleistungen an, die auf
einer fundierten globalen Anlagekompetenz
basieren. Unsere Produkt- und Plattformspe-
zialisten stehen Ihnen gerne zur Verfligung und
freuen sich tiber Ihre Kontaktaufnahme. B

Vontobel

Adresse Bank Vontobel AG
Gotthardstrasse 43
8022 Ziirich

Rating Counterparty Risk Assessment
A2 (Moody’s)

Gelistete -

Produkte 157944

Website markets.vontobel.com
deritrade.com

Kontakt Vivien Sparenberg

Privatanleger 00800 93 00 93 00
markets.schweiz@vontobel.com

Kontakt Structured Solutions Financial
Finanzinter- Institutions Schweiz
medidre +41 58 283 57 41

stsobanksch@vontobel.com

*Stand per 29.12.2023 (SIX)
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Die Ziircher Kantonalbank ist eine der
fiihrenden Universalbanken der
Schweiz und weist eine langjdhrige
Erfahrung im Derivatbereich auf.

Wir offerieren ein umfassendes Produkt-
angebot bestehend aus rund 5'000 kotierten
Hebelprodukten sowie rund 2’000 kotierten
Anlageprodukten aus den Kategorien Ka-
pitalschutz, Renditeoptimierung und Par-
tizipation. Zum einen umfasst das Produkt-
universum standardisierte Produkte gemass
derKlassifizierung des SVSP wie beispiels-
weise Barrier Reverse Convertibles, Bonus-
Zertifikate und Tracker-Zertifikate. Mit einer
breiten Auswahl an Themen kénnen Anle-
gerinnen und Anleger ihre taktische oder
strategische Vermdgensallokation einfach
und kostengiinstig mit statischen oder dy-
namischen Tracker-Zertifikaten umsetzen.
Zum anderen strukturieren wir Losungen,
um individuelle Bediirfnisse zu befriedigen,
dazu zahlen etwa individuelle Portfolioab-
sicherungen mit massgeschneiderten Zer-
tifikaten.

Unser Produktangebot deckt die gesamte
Palette an Basiswerten von Aktien bis Zinsen
ab, und wir bieten nachhaltige und qualitativ
hochstehende Strukturierte Produkte zu
attraktiven Konditionen. Zusétzlich bieten
wir mit unserer Handelsplattform eTrading
Pro unseren Kundinnen und Kunden die
Méglichkeit, massgeschneiderte Strukturier-
te Produkte bereits fiir geringe Volumen
selbst abzuschliessen. Zu unseren Kundin-
nen und Kunden gehdren Banken, Stiftungen,
Pensionskassen und Vermdégensverwalter,
die vollumfanglich aus Ziirich betreut wer-
den: Mit der Konzentration von Structuring,
Sales und Trading kénnen Produktideen
schnell und effizient generiert und umgesetzt
werden. Der Handel der Ziircher Kantonal-
bank stellt einen liquiden und kompetitiven
Sekunddrmarkt an der SIX Structured Pro-
ducts Exchange, der Investorinnen und In-
vestoren Liquiditat und Transparenz bietet.

Unser Newsletter informiert Interessenten
regelmassig Uiber Neuemissionen sowie at-
traktive Produkte im Sekundarmarkt. m

EMITTENTEN

«Vertrauen Sie auf unser
Know-how und unsere
Erfahrung als erstklassige

Emittentin von Strukturierten

Produkten. Abgestimmt
auf lhre Bedurfnisse.)

€

Adresse

Rating

Gelistete
Produkte

Telefon
Website

E-Mail

Zurcher

Kantonalbank

Ziircher Kantonalbank
Josefstrasse 222
Postfach

8010 Ziirich

AAA (Standard & Poor’s)

Aaa (Moody’s)
AAA (Fitch)

7°000*

+4144 293 66 65

www.zkb.ch/derivate

derivate@zkb.ch

*Stand per 31.12.2023
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Der statistische Teil des Jahrbuchs deckt
die wichtigsten Themen der an SIX Swiss
Exchange gehandelten Strukturierten

Produkte ab.

Die Daten geben Auskunft iiber das
Marktgeschehen. Sie erhdhen

das Verstdndnis fir die jiingsten
Entwicklungen und weisen auf Trends

im inldndischen Markt hin.
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STATISTIKEN

SIX Handelsumsatz und Durchdringungsquote
Strukturierter Produkte 2023

HANDELSUMSATZE (BORSENHANDEL)

in Mio. CHF
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Quelle: SIX Swiss Exchange

STRUKTURIERTE PRODUKTE IN DEN KUNDENDEPOTS DER BANKEN
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STATISTIKEN

Strukturierte Produkte an der BX Swiss 2023

TRADES UND TURNOVER VERTEILEN SICH WIE FOLGT:

Beschrieb % Trades % Turnover
Barrier Reverse Convertible 52.4 75.2
Factor Certificates 4.4 2.2
Knock-Out 7 4.6
Reverse Convertible 1.7 4.8
Tracker Certificates 24.8 9.2
Warrants 9.7 4

Quelle: BX Swiss

+ 1 5 8 0 A
+134%

Anzahl Trades

BXMORNINGCALL A.

Wochentlich stellen Francois Bloch (Investmentstratege)
und David Kunz (Bérsenexperte) drei Top-Aktien vor,
besprechen aktuelle Finanznews und informieren tber
das monatliche Rebalancing des BX Musterportfolios.
Ein Muss fir alle Anlegerinnen!

Die exklusive
Aktienauswahl

EiRE

Nicht verpassen!

Jeden Dienstag auf dem

YouTube-Kanal der BX Swiss mit David Kunz

& Francois Bloch

2] Prh sk

auf bxplus.ch
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STATISTIKEN

Marktanteile 2023

Alle Angaben und Daten beziehen sich auf an SIX Swiss Exchange kotierte Derivate und in Schweizer Franken.

MARKTANTEILE - ALLE PRODUKTE

11.1%

Vontobel - 351k

 UBS
W Bank Julius Bar
W Ziircher Kantonalbank

11.3% Credit Suisse

7 Ubrige Emittenten

30.6%

Quelle: payoff Media

MARKTANTEILSVERANDERUNGEN -
AUSGEWAHLTE EMITTENTEN (ALLE PRODUKTE)

%
50

45 /\
w0 /

. /

30 \\J

25
20

15

10 m
5
0

e ——

r T T T T T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

[~ UBS Vontobel [~ Ziircher Kantonalbank

I~ Bank Julius Bar Credit Suisse

Quelle: payoff Media
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Gemessen an den Marktanteilen am Gesamtmarkt fithrt im Jahr
2023 neu Vontobel die Rangliste an, gefolgt von UBS. Die beiden
Emittenten teilen sich knapp zwei Drittel des Gesamtmarktes. An
dritter Stelle folgt die Bank Julius Bar, gefolgt von der Ziircher
Kantonalbank. Eine Uberraschung gab es bei den KapitalschutzPro-
dukten. Hier scheint die Bank Vontobel mit Kapitalschutzproduk-
ten auf Nestlé, Novartis und Roche sowie auf den SMI einen Nerv
getroffen zu haben. Bei den Renditeoptimierungsprodukten schaff-
ten es die ZKB, die LUKB und die UBS auf das Podest. Bei den Par-
tizipationsprodukten blieb hingegen alles beim Alten: UBS vor
Vontobel und ZKB. UBS weiterhin mit grossem Vorsprung. Beiden
Hebelprodukten geht mehr als die Halfte des Umsatzes an Vonto-
bel. Sie konnte gegeniiber dem Vorjahr zulegen. Auf den Plédtzen 2
und 3 folgen unveréndert UBS und Julius Bar. Zusammen mit der
viertplatzierten ZKB verteilen sich {iber 99% des Marktes im Be-
reich der Hebelprodukte auf diese vier Emittenten. B

MARKTANTEILE - KAPITALSCHUTZPRODUKTE

2.3% 4.7%

2.5%
6.2%

Vontobel
Credit Suisse
12.0% -
W’ Ziircher Kantonalbank
W Bank Julius Bar
Leonteq

7 Ubrige Emittenten

N
72.3%

Quelle: payoff Media
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MARKTANTEILE - RENDITEOPTIMIERUNGSPRODUKTE

STATISTIKEN

MARKTANTEILE - PARTIZIPATIONSPRODUKTE
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MARKTANTEILE - ANLAGEPRODUKTE MIT ZUSATZLICHEM
KREDITRISIKO
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MARKTANTEILE - HEBELPRODUKTE

7.4% 1.0% 0.2%

11.9%

Vontobel
y UBS
W7 Bank Julius Bér
. — 52.8%
W Zircher Kantonalbank
)’ BNP Paribas

7 Ubrige Emittenten

26.6%

Quelle: payoff Media

www.payoff.ch Jahrbuch 2024 | 69


http://www.payoff.ch

STATISTIKEN

Ausgewahlte Marktentwicklungen 2023

ANZAHL STRUKTURIERTE PRODUKTE

BASISWERT-KOMPOSITION STRUKTURIERTE PRODUKTE
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ANZAHL ALLER TRADES (BORSENHANDEL)
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ANZAHL ALLER TRADES (JAHRLICH, BORSENHANDEL)
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ENTWICKLUNG DER DURCHSCHNITTLICHEN TICKETGROSSE

STATISTIKEN

ANZAHL NEUE LISTINGS STRUKTURIERTE PRODUKTE

in CHF
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TURNOVER BEI ETPs IN CHF
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ANZAHL TRADES UND VOLUMEN BEI ETPs IN CHF
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Top 50 meistgehandelte Produkte 2023

Die Basiswerte Commodities, Call Writing- und Call Writing-Strategien sowie Bitcoin waren im Jahr 2023 die am meisten gehandelten
Produkte, wobei es den Anschein hat, dass die CS-Produkte eher verkauft wurden, wahrend die anderen Produkte an der Spitze der
Rangliste eher gekauft wurden. Das mit Abstand am meisten gehandelte Produkt ist BCBRUU, ein Tracker Zertifikat auf den Bloomberg
Brent Crude Subindex. Es folgen das Tracker Zertifikat CSSWCS auf den CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index und ZXBAAV,
ein Tracker auf Bitcoin. Auf Platz 13 folgt das erste Hebelprodukt, ein Mini-Future Long auf den Nasdaq 100. Die weiteren Hebelproduk-
te finden sich auf den Plédtzen 19 (Mini-Future auf den DAX), 23 (Mini-Future auf den Nasdaq 100) und 26 (Faktor-Zertifikat auf Tesla).

Rang Basiswert Produkttyp Art ISIN Symbol  Emittent Verfall Umsatz
1 Bloomberg Brent Crude Subindex TR Tracker-Zertifikat Bull CH0363893790 BCBRUU UBS Open-End  266'573’995.57
2 CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index ~ Tracker-Zertifikat Bull CH0373575841 CSSWCS CS 13.03.24  109°200’317.13
3 Bitcoin Tracker-Zertifikat Bull  CHO0553378750 ZXBAAV  Vontobel Open-End 82°772°051.21
4 ZKB SMI Call-Schreiber Index Tracker-Zertifikat Bull CH1139756881 ZSMIAZ  ZKB Open-End  64°927°769.03
5 Bloomberg Copper Subindex Euro Hedged TR~ Tracker-Zertifikat Bull  CH0388001924 BCCOEU UBS Open-End  59’459°580.46
6 Bloomberg Industrial Metals Subindex TR Tracker-Zertifikat Bull CH0363893824 BCIMUU UBS Open-End  55’548’898.24
7 CS EU Equity Enhanced Call Writing Index Tracker-Zertifikat Bull CH0475762503 CSEDCS CS 13.03.24  51'736°004.16
8 CMCI Industrial Metals TR Index USD Tracker-Zertifikat Bull CH0035657417  TIMCI UBS Open-End  50°266’716.10
9 CMCI Composite TR Index (USD) Tracker-Zertifikat Bull CHO0328369092 TCMCIU UBS Open-End  38'477°773.17
10 Vontobel Swiss Research Basket Tracker-Zertifikat Bull CHO0301889322 Z44AAV  Vontobel Open-End 35'142’873.75
1 CMCI Components Emissions EUR TR Index Tracker-Zertifikat Bull CH1101594245 EMOCIU UBS Open-End  33’819°550.97
12 Gold (USD) Tracker-Zertifikat Bull CH0137594690 GOLDEU JSS Open-End  29°085'252.18
13 Nasdaq 100 Mini-Future Bear CH1272327482 LNZFJB Julius Bar  28.12.23 27'474°523.31
14 Dow Jones Industrial Average Warrant mit Knock-Out  Bear CH1153173955  OINA4V ~ Vontobel Open-End  24’247°361.00
15 CS US Equity Enhanced Call Writing Index Tracker-Zertifikat Bull CH0475762594 CSXXCS CS 13.03.24  22'658’289.81
16 CBOT Soybean Front Month Future Warrant mit Knock-Out Bear CH1163266583 OS1AKV ~ Vontobel 20.07.23 21°495400.00
17 Bitcoin Tracker-Zertifikat Bull  CH0595154060 ZXBADV  Vontobel Open-End  21’372°349.82
18 CMCI Aluminium TR Index (USD) Tracker-Zertifikat Bull CH0037787576 TLACI UBS Open-End  20°443°612.61
19 DAX Mini-Future Bear CH1128989154  BGDA9U UBS Open-End  19°806’103.50
20 Zucker Warrant mit Knock-Out  Bear CH0190476470 SOSBL Vontobel 06.04.23  18°989°275.00
21 Silver Warrant mit Knock-Out Bear CHO0147471707  SOSIN Vontobel Open-End  18°706’900.83
22 Bitcoin Tracker-Zertifikat Bull CH0481487988 UBTCTQ Leonteq Open-End  18°570°410.76
23 Nasdaq 100 Mini-Future Bull  CH1259710072 LNDCJB  Julius Bé&r Open-End  18’329°033.46
24 Bitcoin Tracker-Zertifikat Bull CH0553380269 ZXBABV  Vontobel Open-End 17°765’555.89
25 CMCI Composite TR Index (USD) Tracker-Zertifikat Bull  CH0031794263 TCMCI UBS Open-End ~ 17°703°067.41

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Rang Basiswert

26
27
28
29

30

31

32

33
34
35
36
37
38
39
40
41

42
43
44
45
46
47
48
49

50

8X Long Index linked to Tesla Inc. Vé
CMCI Brent Crude Oil TR Index (USD)
Immobilien Basket Direktbesitz
ICE Cocoa Front Month Future

CS EU Equity Enhanced Call Writing CHF TR
Index

UBS

CMCI Industrial Metals CHF Monthly Hedged
TR Index

Immobilien Basket Direktbesitz

25X Long Index linked to Nasdag-100 Index
DAX

SMI Index TR

ICE Cotton No. 2 Front Month Future
Palladium (USD)

UBS

ICE Brent Crude Oil Front Month Future
CMCI Heating Oil TR Index (USD)

Europe Stock Picking Conviction Selection
BancaStato - Fokus Kommunikationssektor
8X Long Index linked to NVIDIA Corp.

SX| Real Estate Funds Broad Net Return Index
Swissquote Mega Cash Dividend Portfolio
AR Swiss Exposure

US Aktien Fokus Basket

Nestlé

BancaStato Fokus Kiinstliche Intelligenz

Produkttyp
Faktor-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat

Warrant mit Knock-Out

Tracker-Zertifikat

Bonus-Zertifikat

Tracker-Zertifikat

Tracker-Zertifikat
Faktor-Zertifikat
Mini-Future
Tracker-Zertifikat
Warrant mit Knock-Out
Warrant mit Knock-Out
Warrant mit Knock-Out
Warrant mit Knock-Out
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Faktor-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Warrant

Tracker-Zertifikat

Art
Bull
Bull
Bull

Bear

Bull

Bull

Bull

Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bear
Bull
Bear
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull

Bull

ISIN
CH1211062463
CH0032661685
CH0429803890
CH0299686136

CHO0475762511

CH1161774604

CHO0328368540

CH0429808832
CH1211061929
CH1197301018
CH0012189293
CH1124678942
CH1245790444
CH1258540942
CH1185683823
CH0328369191
CH0243159628
CH1218237878
CH1194349978
CH1139739341
CH1121318872
CH0596280286
CH0399414371
CH0589942850

CH1218241995

Symbol
FTSAQV
TCOCI
IBDBTZ
OCCAAV

CSECCS
SAHSJB
CIMCIU

IBDBIZ
FNACAV
MDAA3V
SMILE
OCTAMV
OPAAAV
RUBS8U
OCOBAV
THOCIU
ESPCS2
BSFSCZ
FNVAFV
SWIINZ
CASHLK
0610BC
USATRZ
NESUKU
BSIAUZ

Emittent
Vontobel
UBS
ZKB

Vontobel

CS

Julius Bar

UBS

ZKB
Vontobel
Vontobel
UBS
Vontobel
Vontobel
UBS
Vontobel
UBS
BCV

ZKB
Vontobel
ZKB
LUKB
BCV

ZKB

UBS
ZKB

Verfall

Open-End
Open-End
Open-End

11.05.23
13.03.24
17.05.24
Open-End

Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
19.04.23

Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
23.05.24
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
20.12.14

Open-End

STATISTIKEN

Umsatz
17°327°586.87
17°155’033.45
17°072°193.94

16’741°134.97

16'396’133.88

16’286'400.00

15’918°036.75

157693°545.70
15’276'724.01
14°716’350.00
14°623’523.60
14°247°800.00
13'732°950.00
13'458’474.80
13'439°664.20
13°270°783.74
13’030’839.56
127588'776.82
12°414°899.90
12’403’804.94
127387°264.51
12°284°292.86
12’173°695.57
12'144°265.64

11"704’345.56

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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STATISTIKEN

Top 50 Umsatz Kapitalschutzprodukte 2023

Hier dominierte UNOAAYV, ein kapitalgeschiitztes Partizipationsprodukt auf Nestlé, Novartis und Roche. Es erméoglicht eine unbegrenz-
te Partizipation von 128% an der Kursentwicklung der drei Schweizer Schwergewichte, kombiniert mit einem Kapitalschutz von 95%.
Mit deutlichem Abstand folgt das ebenfalls sehr beliebte USMAOV, ein Kapitalschutzprodukt mit Partizipation an der Kursentwick-
lung des SMI. 100% Partizipation bei 96% Kapitalschutz. An dritter Stelle folgt ein 100% Kapitalschutz Zertifikat auf den SMI mit 100%
Partizipation. Die ersten drei mit einem Umsatz von mehr als CHF 1.1 Milliarden. Auf den Rangen 4 bis 8 weitere Produkte auf den
SMIL.

Rang Basiswert Produkttyp Art ISIN Symbol  Emittent Verfall Umsatz
1 Novartis/Sandoz Basket Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1166208335 UNOAAV Vontobel 08.04.24  565’399.66
2 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1296719011  USMAOV Vontobel 06.10.26  337°261.00
3 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1194349895 USMADV Vontobel 04.10.24  332°664.00
4 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1182970397 USMAEV Vontobel 29.11.24 262°950.63
5 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1235100281 USMAAV Vontobel 24.02.28 96’930.00
6 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1182962147 USMACV Vontobel 18.11.24 62'436.57
7 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH0493465964 AFNFCS CS 28.12.23 55'461.76
8 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1164337847 Z22BXZ ZKB 14.07.27 52'784.47
9 EURO STOXX Banks PR Index Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere Bull CH1148766947 FAWMJB Julius Bér 14.06.23 44°710.53
10 EURO STOXX 50 Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1235102386 UESACV Vontobel 10.03.28 43'126.91
1 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1273237433 USMABV Vontobel 05.07.27 40’320.00
12 Egmi%&?elm Dividend 30\ i -lschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH0395250373 GSO1SP  GS 18.01.28  33'206.72
13 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1280425419 USMAHV Vontobel 10.07.24  307440.00
14 S&P 500 Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH0493465972 AFNGCS CS 28.12.23 20'401.98
15 EURO STOXX 50 Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1149494580 AIKACS CS 28.12.23 20°297.52
16 US CPI Urban Consumers NSA Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon Bull CH1206400728 IILRCS CS 28.12.23 17'249.25
17 élez @Cacneyzrg‘zi?najkpfr{niffgrigﬁ o Kapitalschutz Zertifikat mit Coupon Bull CH1164340957 Z22CBZ  ZKB 14.07.27 16'699.15
18 gaei';//NRgﬁ':ié/Ssa”doz Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon Bull CH1252905448 723BGZ ZKB 260527  14622.03
19 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1149491719  AHYYCS CS 28.12.23 10’573.65
20 3M CHF SARON Swap Rate Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon Bull CH1194706755 UYOLTQ Leonteq 13.07.27 10°093.65
21 fN"gngé:pXA/BNP Paribas / Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1149491883 AHZPCS CS 281223 10°057.49
22 EURO STOXX 50 Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1149493764 AIGWCS CS 28.12.23 9'981.70
23 EURIBOR 3M Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon Bull CH1199362240 CFFFCS CS 23.01.23 9°480.89
24 SMI Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CH1204261791 AINTCS  CS 28.12.23 7°795.02
25 EURO STOXX 50 Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation Bull CHO0214778364 ZKB4BQ ZKB 04.04.24 6'689.97
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Rang Basiswert

26
27
28
29
30
31

32
33

34

35

36

37
38
39
40
41

42

43

44
45
46
47
48
49

50

SMI
SMI
SMI
SMI

SMI

Nestlé / Roche GS / Swiss RE /
Swisscom / Zurich Insurance

Alphabet (A) / Amazon.com / Apple

SMI

Nestlé / Novartis / Roche GS /
Zurich Insurance

SMI
SMI
SMI
Gold (USD
SMI

3-Monats USD-LIBOR

Geberit / Givaudan / Roche GS /
Swisscom / Zurich Insurance

Swiss Balanced Strategy CHF

Nestlé / Novartis/Sandoz
Basket / Roche GS / Swiss RE /
Zurich Insurance

S&P 500

SMI

Compounded Daily SOFR
SMI

EURO STOXX 50

SMI

S&P 500

Produkttyp

Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere
Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation

Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation

Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation

Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation
Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation

Quelle

Art
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull

Bull

Bull

Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull

Bull

ISIN
CH1204261460
CH0214778331
CH1171792737
CH1204262864
CH1149492709
CH1221563724
CH1149493384
CH1214853439
CH1303964428
CH1194697806
CH1225911960
CH1149493244
CH1204263748
CH1132907515
CH0326467799
CH1259342363

CH0242068689

CH1160785429

CH1149493566
CH1214871563
CH0355685964
CH1149491909
CH0428282625
CH1185520421

CH1149493806

Symbol
CBRJCS
ZKB4BM
XEOLTQ
AIRWCS
AICUCS

LHYRCH

AIFKCS
KSMCHZ

723CRZ

UMYLTQ

KNBM-
DU

AIEWCS
AIVGCS
722AUZ

FRN9CS

MH-
DRCH

NPACK]J

AAKJSQ

AIGCCS
Z23ACZ
FR14CS
AHZRCS

ADSYCS

CPNS-
MU

AIHACS

Emittent
Cs

ZKB
Leonteq
CS

CS
Raiffeisen
Cs

ZKB

ZKB
Leonteq
UBS

Cs

Cs

ZKB

Cs
Raiffeisen

Raiffeisen

Swissquote

CS
ZKB
CS
CS
CS
UBS

CS

Verfall
28.12.23
19.03.24
21.06.28
28.12.23
28.12.23
23.06.28
28.12.23
26.10.27
27.10.25
24.06.27
16.11.27
28.12.23
28.12.23
14.04.25
12.06.23
10.05.28

16.09.24

09.11.26

28.12.23
26.01.28
28.12.23
28.12.23
28.12.23
24.05.24

28.12.23

STATISTIKEN

Umsatz
6'650.23
6'540.92
6’000.57
5'813.16
5'714.24
5488.78
5'368.71
5'366.38
5°060.81
5’000.74
4’857.20
4657.43
4°489.33
4465.75
4457.92
440714

4'355.82

4’306.82

4°301.05
4'239.38
4164.77
4029.10
3'925.70
3'883.83

3'877.28

: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Top 50 Umsatz Renditeoptimierungsprodukte 2023

Erstaunliches zeigt sich in der Kategorie der Top 50 der Renditeoptimierungsprodukte. 80% Schweizer Basiswerte, nur 2 Basketstrukturen
und 48 Discountzertifikate. Dass kein einziges Produkt auf den Schweizer Lieblingsaktienkorb NESN, NOVN und ROG in der Statistik auf-
taucht, tiberrascht den Kenner natiirlich nicht. Die Schwéche der drei Schwergewichte an der Borse fithrte zu sehr geringen Umsatzen.
Die bereits laufenden Produkte 2023 wurden gehalten und es wurde immer wieder neue aufgelegt, in die dann bei Zeichnung investiert
wurde. Dieses Volumen fehlt leider in der Statistik. Im Gegensatz zu den anderen Kategorien liegen die Umsétze der meistgehandelten
Renditeoptimierungsprodukte relativ dicht beieinander. Es gibt keine Uberflieger, aber viele Varianten mit vergleichbaren Umsatzzahlen.

Rang Basiswert Produkttyp Art ISIN Symbol  Emittent Verfall Umsatz
1 Holcim Discount-Zertifikat Bull CH1235766230 HOLGDZ ZKB 29.02.24 11’432’836.90
2 UBS Discount-Zertifikat Bull CH1181312153 DC42LK LUKB 15.01.24 10°563'454.10
3 Novartis/Sandoz Basket Discount-Zertifikat Bull CH1254540870 DNOABV Vontobel 28.02.24 5°138°760.00
4 Swiss RE Discount-Zertifikat Bull CH1225280226 ATSBKB BKB 01.06.23 4’109°517.50
5 Geberit Discount-Zertifikat Bull CH1256192894 DIGEBU UBS 04.03.24 3'797°383.75
6 VAT Group Discount-Zertifikat Bull CH1181313904 DC44LK LUKB 01.02.24 3’558’617.96
7 Novartis/Sandoz Basket Discount-Zertifikat Bull CH1235769713 NOVDSZ ZKB 26.03.24  3'410°648.07
8 Align Technology Discount-Zertifikat Bull CH1186318999 AVMBKB BKB 29.03.23  3’371’368.87
9 Sonova Discount-Zertifikat Bull CH1254455970 DC52LK LUKB 15.08.24  3'185'243.34
10 VAT Group Discount-Zertifikat Bull CH1253183433 DIVATU UBS 22.03.24 3'154’825.00
1 Nestlé Discount-Zertifikat Bull CH1196841915 ODLWIU UBS 23.06.23  2'582°175.00
12 Zebra Technologies Corp Discount-Zertifikat Bull CH1186320854 ASVBKB BKB 02.05.23  2'299°000.56
13 Holcim Discount-Zertifikat Bull  CH1181311411 DC40LK LUKB 05.01.24  2’234°613.09
14 Givaudan Discount-Zertifikat Bull CH1218241177 GIVDSZ  ZKB 08.08.24  2°008°313.46
15 UBS Discount-Zertifikat Bull  CH1217130868 DROAAV Vontobel 16.11.23 17993°231.25
16 Holcim Discount-Zertifikat Bull CH1235761918 HOLDTZ ZKB 30.01.24  17992°315.01
17 Nestlé Discount-Zertifikat Bull CH1218240252 NESDTZ ZKB 18.07.24 17620'231.92
18 Lonza Discount-Zertifikat Bull CH1233994214 DLOACV Vontobel 26.01.24  1'598'944.50
19 Novartis Discount-Zertifikat Bull CH1218243934 DCNOVZ ZKB 08.10.24  1'587°984.30
20 Novartis Discount-Zertifikat Bull CH1280821443 ALSNEU UBS 03.07.24  1°530’335.00
21 Geberit Discount-Zertifikat Bull CH1235760183 GEBDTZ ZKB 18.01.24  1’417°734.52
22 Barry Callebaut Discount-Zertifikat Bull CH1218237233 BARDSZ ZKB 08.05.24  1’403’814.75
23 UBS Discount-Zertifikat Bull CH1235762106 UBSDTZ ZKB 31.01.24  1'366’009.75
24 ABB Discount-Zertifikat Bull CH1218234537 ABBDTZ ZKB 27.02.24 1’343’651.24
25 Sonova Discount-Zertifikat Bull CH1186318767 ARHBKB BKB 19.09.23  1’155'545.05
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Geberit

ACCELLERON N

Sonova

Sonova

VAT Group

UBS

Deutsche Post
Bristol-Myers Squibb Co
Bayer

Holcim

Sonova

Danone S.A.

Novartis

Air Products & Chemicals Inc
Nestlé

Nestlé

SGSN

Swiss RE

Nestlé

Air Products & Chemicals Inc

EURO STOXX 50 / EURO STOXX Banks PR Index

Zurich Insurance
Holcim

Novartis/Sandoz Basket

DAX Price Index / EURO STOXX 50

Produkttyp
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
BRC mit bedingtem Coupon
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat

BRC mit bedingtem Coupon

Art
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull

Bull

ISIN
CH1224819255
CH1218238868
CH1254459246
CH1298098596
CH1181306130
CH1286939660
CH1233964316
CH1235759672
CH1218238389
CH1221559391
CH1207295069
CH1235762122
CH1139770544
CH1175751564
CH1218242548
CH1181307252
CH1279019447
CH1218233414
CH1218230378
CH1139772466
CH0585068973
CH1274468698
CH1181308136
CH1218235153

CH0585068999

Symbol
GEBDCU
ACLNDZ
DC57LK
DCSO0U
DC30LK
DUBAAV
DDPAAV
BMYDCZ
BAYDCZ
EMPRCH
BLSONU
DANDTZ
NOVDIZ
HFKCNU
NSLEDZ
DC33LK
KSHCCU
SWRDZZ
NESDZZ
APDDZZ
AFABIL
DCZURU
DC36LK
NOVDCZ

AFCBIL

Emittent
UBS
ZKB
LUKB
UBS
LUKB
Vontobel
Vontobel
ZKB
ZKB
Raiffeisen
UBS
ZKB
ZKB

UBS
ZKB
LUKB
UBS
ZKB

ZKB
ZKB

BIL

UBS
LUKB
ZKB

BIL

Verfall
02.11.23
14.06.24
19.09.24
11.10.24
29.09.23
09.08.24
20.06.24
16.01.24
06.06.24
23.11.23
15.08.23
31.01.24
15.06.23
14.03.23
05.09.24
23.10.23
21.06.24
11.12.23
21.11.23
05.07.23
01.12.23
12.06.24
09.11.23
18.12.23

03.12.27

STATISTIKEN

Umsatz
1’134'592.50
1°047°747.10
1°021°437.76
9817239.50
971°060.83
881°481.25
854'176.96
846’391.29
818°210.88
816'501.50
772°886.00
746'327.67
728’998.45
694°218.93
656’833.00
632'597.26
626’740.75
615'846.25
602°047.25
572°997.98
527'740.15
519°297.50
516’085.16
515’440.75

500°253.16

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Top 50 Umsatz Partizipationsprodukte 2023

Tracker-Zertifikate auf Rohstoffe belegen die ersten Pldtze. Allen voran BCBRUU, ein Tracker auf Brent. Auf den weiteren Pldtzen finden
sich Strategien auf den Schweizer Markt. Auch Bitcoin ist wieder dabei. Betrachtet man nur die Top 50, so liegt der Umsatz im Jahr 2023
fast 60% unter dem Vorjahreswert - in absoluten Zahlen sind das CHF 1.374 Milliarden (2023) gegentiiber CHF 3.306 Milliarden (2022).

Die UBS ist mit 20 Produkten am stdrksten vertreten, gefolgt von der ZKB mit 8 und Vontobel mit 6 Produkten.

Rang Basiswert Produkttyp Art ISIN Symbol  Emittent Verfall Umsatz
1 Bloomberg Brent Crude Subindex TR Tracker-Zertifikat Bull CH0363893790 BCBRUU UBS Open-End  266’573'995.57
2 CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index Tracker-Zertifikat Bull CH0373575841 CSSWCS CS 13.03.24  109°200°317.13
3 Bitcoin Tracker-Zertifikat Bull CH0553378750 ZXBAAV Vontobel Open-End 82'772°051.21
4 ZKB SMI Call-Schreiber Index Tracker-Zertifikat Bull CH1139756881 ZSMIAZ ZKB Open-End  64°927°769.03
5 Bloomberg Copper Subindex Euro Hedged TR Tracker-Zertifikat Bull CH0388001924 BCCOEU UBS Open-End  59’459’580.46
6 Bloomberg Industrial Metals Subindex TR Tracker-Zertifikat Bull CH0363893824 BCIMUU UBS Open-End  55’548°898.24
7 CS EU Equity Enhanced Call Writing Index Tracker-Zertifikat Bull CH0475762503 CSEDCS CS 13.03.24 51’736°004.16
8 CMCI Industrial Metals TR Index USD Tracker-Zertifikat Bull CH0035657417 TIMCI UBS Open-End  50°266’'716.10
9 CMCI Composite TR Index (USD) Tracker-Zertifikat Bull CH0328369092 TCMCIU UBS Open-End  38'477°773.17
10 Vontobel Swiss Research Basket Tracker-Zertifikat Bull CH0301889322 Z44AAV  Vontobel Open-End  35'142’873.75
11 CMCI Components Emissions EUR Total Return Index  Tracker-Zertifikat Bull CH1101594245 EMOCIU UBS Open-End  33’819’550.97
12 Gold (USD) Tracker-Zertifikat Bull CH0137594690 GOLDEU JSS Open-End  29°085°252.18
13 CS US Equity Enhanced Call Writing Index Tracker-Zertifikat Bull CH0475762594 CSXXCS CS 13.03.24 22'658°289.81
14 Bitcoin Tracker-Zertifikat  Bull CH0595154060 ZXBADV Vontobel Open-End  21°372'349.82
15 CMCI Aluminium TR Index (USD) Tracker-Zertifikat Bull CH0037787576 TLACI UBs Open-End  20’443°612.61
16 Bitcoin Tracker-Zertifikat Bull CHO0481487988 UBTCTQ Leonteq Open-End 18°570°410.76
17 Bitcoin Tracker-Zertifikat Bull CH0553380269 ZXBABV Vontobel Open-End  17°765'555.89
18 CMCI Composite TR Index (USD) Tracker-Zertifikat Bull CH0031794263 TCMCI UBS Open-End  17'703'067.41
19 CMCI Brent Crude Oil TR Index (USD) Tracker-Zertifikat Bull CH0032661685 TCOCI UBS Open-End  17°155°033.45
20 Immobilien Basket Direktbesitz Tracker-Zertifikat Bull CH0429803890 IBDBTZ ZKB Open-End 17°072°193.94
21 CS EU Equity Enhanced Call Writing CHF TR Index Tracker-Zertifikat Bull CH0475762511 CSECCS CS 13.03.24 16'396’133.88
22 UBS Bonus-Zertifikat  Bull CH1161774604 SAHSJB  Julius Bar 17.05.24 16’286’400.00
23 CMCl Industrial Metals CHF Monthly Hedged TR Index  Tracker-Zertifikat Bull CH0328368540 CIMCIU  UBS Open-End  15918°036.75
24 Immobilien Basket Direktbesitz Tracker-Zertifikat Bull CH0429808832 [BDBIZ  ZKB Open-End 15’693’545.70
25 SMI Index TR Tracker-Zertifikat Bull CH0012189293 SMILE UBS Open-End 14°623°523.60

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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CMCI Heating Oil TR Index (USD)

Europe Stock Picking Conviction Selection
BancaStato - Fokus Kommunikationssektor
SXI Real Estate Funds Broad Net Return Index
Swissquote Mega Cash Dividend Portfolio
AR Swiss Exposure

US Aktien Fokus Basket

BancaStato Fokus Kiinstliche Intelligenz
European Merges & Acquisitions 2

JSS Future Power Dynamic Reference Portfolio
MSCI World Net Total Return Index
Solactive Hydrogen Top Selection Index
Swissquote Multi Crypto Index

Bloomberg Silver Subindex Euro Hedged TR
Actions Helv-Ethic

Bloomberg Natural Gas Subindex

CMCI Brent Crude Oil TR Index (USD)

CMCI Energy TR Index (USD)

Solactive Artificial Intelligence
FuW-Value-Portfolio Index

CMCI Gold TR Index (USD)

Panier Opéable Portfolio

Anchor Emerging Market Portfolio

Bitcoin

Schweizer Werte

Produkttyp

Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat
Tracker-Zertifikat

Tracker-Zertifikat

Art
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull
Bull

Bull

ISIN
CHO0328369191
CH0243159628
CH1218237878
CH1139739341
CH1121318872
CH0596280286
CH0399414371
CH1218241995
CH0275543327
CH0390989389
CH0230900505
CH0450809188
CH0521604923
CH0388001981
CH0370025428
CH0384593957
CH0035787859
CH0328369142
CHO0377372468
CH0372704566
CH0328369183
CH0393796856
CH1102470809
CH0481487970

CH0429798074

Symbol
THOCIU
ESPCS2
BSFSCZ
SWIINZ
CASHLK
0610BC
USATRZ
BSIAUZ
EMABT2
AGNBJS
ETWRLD
ZSOAHV
KRYPTQ
BCPLEU
0143BC
BCNGUU
ccocl
TENCIU
ZSLAV
FWVPTQ
TGCCIU
AAACCU
AEMMKU
CBTCTQ

ASTCHZ

Emittent Verfall

UBS
BCV
ZKB
ZKB
LUKB
BCV
ZKB
ZKB
BCV
JSS

UBS
Vontobel
Leonteq
UBS
BCV
UBS
UBS
UBS
Vontobel
Leonteq
UBS
UBS
UBS
Leonteq

ZKB

Open-End
Open-End
23.05.24

Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
22.12.27

08.03.28

Open-End

Open-End

STATISTIKEN

Umsatz
13'270°783.74
13°030°839.56
12'588°776.82
12'403’804.94
12'387°264.51
12'284°292.86
12'173'695.57
11°704°345.56
11°310°226.97
11°253’451.29
11°210°208.35
10°971°687.18
10°079°361.29
9’680°056.61
9'612°950.35
9°472°501.09
9°460’637.00
9’349°998.37
9'250'836.04
9’187°153.93
9'102°033.76
9’088°384.08
9°021°120.02
8'918°650.20

8'736'425.83

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Top 50 Umsatz Anlageprodukte mit zusatzlichem
Kreditrisiko 2023

Die Produktkategorie hat im Jahr 2023 - gemessen am Umsatz - massiv an Boden verloren. Interessant wéren hier die Zahlen, wie viel
Volumen in die einzelnen Produkte investiert wird. Gemessen am Umsatz der Top 50 gab es 2023 einen Riickgang von fast 98%! Spitzen-
reiter 2023 war UMAAMYV, ein Zertifikat mit bedingtem Kapitalschutz auf ABB, Nestlé, Novartis/Alcon, Roche und UBS zusammen mit
der Referenzanleihe auf HP. Auf den weiteren Pldtzen folgten klassische Credit Linked Notes, allen voran auf Holcim.

Rang Basiswert Produkttyp Art ISIN Symbol Emittent  Verfall Umsatz

ABB / Nestlé / Novartis Alcon Basket /

Roche GS / UBS / 6% HP Bed. Kapitalschutz und zus. KR~ Bull CH0327603517 UMAAMV Vontobel 20.07.23 168°220.00

2 Ford Motor Co. 4.346% USD 2026 Credit Linked Notes Bull CH0506098752 YFRDOV  Vontobel 20.11.26  17°233.99
3 LafargeHolcim Ltd. 1% CHF 2025 Credit Linked Notes Bull CH0354491356 YCHFLV ~ Vontobel 24.02.25 16'106.60
4 2.50 TKAGR 25 /EE Credit Linked Notes Bull CH0489825882 YTHYSV ~ Vontobel 27.08.26 3°677.75
5 EUR 1.625% VW Int. Finance NV 16.01.2030 Credit Linked Notes Bull CH0567459521 YVOLWV  Vontobel 09.10.25 3’519.33
6 LafargeHolcim Ltd. 1% CHF 2025 Credit Linked Notes Bull CH0348382133 YCHLHV  Vontobel 30.01.25 2'678.75
7 LafargeHolcim Ltd. 1% CHF 2025 Credit Linked Notes Bull CH1166219233 YHOLCV  Vontobel 13.05.27 2’258.10
8 USD 1.125% Nestle Holdings Inc 13.07.2026 Credit Linked Notes Bull CH1273226444 YUSACV  Vontobel 13.06.28 2°089.23
9 USD 2.98814% GS Group Inc. 28.10.2027 Credit Linked Notes Bull CH1182989165 YGOLDV  Vontobel 01.07.25 17969.03
10 Petroleos Mexicanos 5.500% EUR 2025 Credit Linked Notes Bull CH0506098182 YPEXIV ~ Vontobel 29.11.24 1’733.32
" ASSICURAZIONI GENERALI SPA Credit Linked Notes Bull CH0344116857 BSNRCH Raiffeisen 20.12.23 1’577.77
12 0.75 RUK 15-27 Credit Linked Notes Bull CH1265151550 YCHAEV  Vontobel 25.11.27 17459.52
13 SMI / Citi CDS Bed. Kapitalschutz und zus. KR~ Bull CH0266704243 LTQIBC Leonteq  20.03.25 1°077.60
14 1ZVG 18-28 Credit Linked Notes Bull CH1273226451 YCHAHV  Vontobel 15.06.26 1’045.86
15 Holcim CDS Credit Linked Notes Bull CH1194702192 UYNLTQ Leonteq  21.06.27 1°042.87
16 LafargeHolcim Ltd. 1% CHF 2025 Credit Linked Notes Bull CH1166219506 YHOLEV ~ Vontobel 13.05.27 1°014.72
17 LafargeHolcim Ltd. 1% CHF 2025 Credit Linked Notes Bull CH0441919690 YLARCV  Vontobel 20.12.23 989.55
18 Glencore Finance Ltd. 3.750% EUR 2026 Credit Linked Notes Bull CH0441928675 YMACJV ~ Vontobel 20.12.23 988.70
19 Assicurazioni Generali 5.125% EUR 2024 Credit Linked Notes Bull CH0348382091 YCHGEV  Vontobel 30.01.24 985.60
20 LafargeHolcim Ltd. 1% CHF 2025 Credit Linked Notes Bull CH0354491331 YEURLV ~ Vontobel 24.02.25 960.43
21 LafargeHolcim Ltd. 1% CHF 2025 Credit Linked Notes Bull CH0475098676 YEUAAV ~ Vontobel 22.06.26 879.48
22 LafargeHolcim Ltd. 1% CHF 2025 Credit Linked Notes Bull CH0527619727 YLAFHV  Vontobel 26.03.27 827.60
23 1% HOLCIM 18-24 Credit Linked Notes Bull CH1273221221 YCHAGV Vontobel 08.06.28 796.76
24 EUR 1.625% VW Int. Finance NV 16.01.2030 Credit Linked Notes Bull CH0527638503 YVOLKV  Vontobel 30.04.25 737.00
25 General Motors 4.00% USD 2025 Credit Linked Notes Bull CH0354510759 YEGMSV  Vontobel 27.03.24 717.90

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Rang Basiswert Produkttyp Art ISIN Symbol  Emittent Verfall Umsatz
26 Ford Motor Co. 4.346% USD 2026 Credit Linked Notes Bull CH0498334660 YFORDV  Vontobel 20.11.25 716.75
27 Glencore Finance Europe 1.875% EUR 2023 Credit Linked Notes Bull CH0366665070 YGLCHV  Vontobel 02.06.23 694.45
28 EUR 1.875 % VW Intl. Finance 30.03.2027  Credit Linked Notes Bull CH1166219449 YVWCFV Vontobel 13.05.27 679.60
29 1% ZVG 18-28 Credit Linked Notes Bull CH1265150982 YCHABV  Vontobel 22.05.26 677.48
30 Assicurazioni Generali 5.125% EUR 2024 Credit Linked Notes Bull CH0354486380 YGEPEV ~ Vontobel 31.01.24 591.20
31 General Electric Credit Linked Notes Bull CH0567427460 YGEELV ~ Vontobel 07.10.27 575.50
32 Glencore Finance Ltd. 3.750% EUR 2026 Credit Linked Notes Bull CH0475098643 YMADSV Vontobel 22.06.26 573.50
33 LafargeHolcim Ltd. 1% CHF 2025 Credit Linked Notes Bull CH0432307293 YLAFCV  Vontobel 28.09.23 494.70
34 SMI/AXA CDS Bed. Kapitalschutz und zus. KR~ Bull CH0279928888 EFGHHS EFG 20.06.25 476.73
35 EUR 3.625% Continental 30.11.2027 Credit Linked Notes Bull CH1233982458 YCONTV  Vontobel 14.12.26 471.35
36 General Motors 4.00% USD 2025 Credit Linked Notes Bull CH0354510742 YCGMSV Vontobel 27.03.24 441.35
37 AXA SA 2.875% EUR 2023 Credit Linked Notes Bull CH0279928870 EFGHHR EFG 20.06.25 433.46
38 6.875 HOLNVX 39 /EB Credit Linked Notes Bull CH0464687000 YLHOCV Vontobel 27.03.26 429.50
39 2.50 TKAGR 25 /EE Credit Linked Notes Bull CH0498290839 YTHYRV  Vontobel 06.10.25 423.56
40 Mercedes-Benz Group AG CDS Credit Linked Notes Bull CH1216487079 VOVLTQ  Leonteq  19.12.25 420.08
4 Glencore Finance Ltd. 3.750% EUR 2026 Credit Linked Notes Bull CH0394774050 YEURGV  Vontobel 31.01.25 401.47
42 /;gszig“mi"“i Generali SpA 4.125% EUR Credit Linked Notes Bull CHO469755935 YGENRV Vontobel 28.04.25 389.40
43 SYNGENTA / Generali CDS Credit Linked Notes Bull CHO0344116865 BSORCH Raiffeisen 20.12.23 384.33
44 Glencore Finance Ltd. 3.750% EUR 2026 Credit Linked Notes Bull CH0382896873 YCGLNV  Vontobel 28.10.24 341.25
45 ArcelorMittal 6.125% USD 2025 Credit Linked Notes Bull CH0441929921 YMADEV Vontobel 14.11.23 316.16
46 Assicurazioni Generali 5.125% EUR 2024 Credit Linked Notes Bull CH0348382109 YEUGEV ~ Vontobel 30.01.24 315.96
47 E%EJC'ZZNS\%’ Yg'gf%%eon International Credit Linked Notes Bull CHO464665683 ZCVWHV Vontobel —28.02.25 293.75
48 0.75% RUK 15-27 Credit Linked Notes Bull CH1283324320 YCHAMV Vontobel 15.12.25 250.35
49 4.125% GE 35 / EE Credit Linked Notes Bull CH1182998091 YMACQV Vontobel 15.07.25 249.25
50 EUR 1.25% Equinor Asa 17.02.2027 Credit Linked Notes Bull CH1283322456 YEUAGV  Vontobel 24.08.28 249.20

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Top 50 Umsatz Hebelprodukte 2023

Auch in diesem Jahr hielten Short-Produkte das Zepter fest in der Hand. Allen voran Shorts auf den Nasdaq 100 und den Dow Jones
Industrial Index. Auch Shorts auf Sojabohnen waren sehr beliebt, was angesichts der volatilen Kursentwicklung im Jahr 2023 nicht
verwundert. Mit UBS auf Rang 14 und Nestlé auf Rang 17 folgten die ersten Produkte auf Schweizer Basiswerte. Die Umsétze der Top
10 Produkte gingen 2023 im Vergleich zum Vorjahr um rund 59% zuriick.

Rang Basiswert Produkttyp Art  ISIN Symbol  Emittent Verfall Umsatz
1 Nasdaqg 100 Mini-Future Bear CH1272327482 LNZFJB  Julius Bar 28.12.23 27°474'523.31
2 Dow Jones Industrial Average Warrant mit Knock-Out  Bear CH1153173955 OINA4V ~ Vontobel Open-End 24°247°361.00
3 CBOT Soybean Front Month Future Warrant mit Knock-Out  Bear CH1163266583 OS1AKV ~ Vontobel 20.07.23 21°495°400.00
4 DAX Mini-Future Bear CH1128989154 BGDA9U UBS Open-End 19’806'103.50
5 Zucker Warrant mit Knock-Out  Bear CHO0190476470  SOSBL Vontobel  06.04.23 187989°275.00
6 Silver Warrant mit Knock-Out  Bear CHO0147471707  SOSIN Vontobel Open-End 18’706’900.83
7 Nasdaq 100 Mini-Future Bull  CH1259710072 LNDCJB  Julius Bér Open-End  18°329°033.46
8 8X Long Index linked to Tesla Inc. V6 Faktor-Zertifikat Bull  CH1211062463 FTSAQV  Vontobel Open-End 17'327°586.87
9 ICE Cocoa Front Month Future Warrant mit Knock-Out  Bear CH0299686136 OCCAAV  Vontobel 11.05.23 16'741°134.97
10 25X Long Index linked to Nasdag-100 Index ~ Faktor-Zertifikat Bull  CH1211061929  FNACAV  Vontobel Open-End 15°276’724.01
1 DAX Mini-Future Bull  CH1197301018  MDAA3V Vontobel Open-End 14°716’350.00
12 ICE Cotton No. 2 Front Month Future Warrant mit Knock-Out  Bull  CH1124678942 OCTAMV Vontobel Open-End 14247°800.00
13 Palladium (USD) Warrant mit Knock-Out  Bear CH1245790444 OPAAAV  Vontobel 19.04.23 13'732°950.00
14 UBS Warrant mit Knock-Out ~ Bull  CH1258540942 RUBS8U UBS Open-End 13’458°474.80
15 ICE Brent Crude Oil Front Month Future Warrant mit Knock-Out  Bear CH1185683823 OCOBAV Vontobel Open-End 13'439°664.20
16 8X Long Index linked to NVIDIA Corp. Faktor-Zertifikat Bull  CH1194349978 FNVAFV  Vontobel Open-End 12'414°899.90
17 Nestlé Warrant Bull  CH0589942850 NESUKU UBS 20.12.24 12'144°265.64
18 5x Long Index linked to Apple Faktor-Zertifikat Bull  CH0391987754 FAAL5V ~ Vontobel Open-End 11°214°458.52
19 DAX Warrant mit Knock-Out  Bear CH1145210212  IGDAFU  UBS Open-End 10°995’942.00
20 Gold (USD) Warrant mit Knock-Out  Bear CH1163294916 OGOA2V Vontobel Open-End 10’847’826.24
21 Silver Warrant mit Knock-Out  Bull  CH0545033166 OSIALV ~ Vontobel Open-End 10°606’988.48
22 S&P 500 Warrant mit Knock-Out  Bear CH1153181438 OSPBBV  Vontobel 14.12.23 10°065’361.00
23 Kupfer Comex Warrant mit Knock-Out ~ Bull  CH1225196265 OHGAIV ~ Vontobel 17.05.23 9°964°596.00
24 DAX Mini-Future Bear CH1124605218 MDABNV Vontobel 19.06.23 9’808’238.40
25 DAX Warrant mit Knock-Out  Bull  CH1236771726  SDADRV  Vontobel 21.03.23 8’839’890.00

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Rang
26
27
28
29
30
3l
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49

50

Basiswert
Roche GS
Givaudan

DAX

Swiss RE

ICE Brent Crude Oil Front Month Future
S&P 500

DAX

DAX

DAX

Nasdaqg 100
DAX

EUR/USD Spot
Kupfer Comex
Natural Gas
Sika

UBS

DAX

DAX

Roche GS
Roche GS
EURO STOXX 50
DAX

Nasdag 100
UBS

SMI

Produkttyp

Warrant mit Knock-Out
Warrant mit Knock-Out
Mini-Future

Warrant

Mini-Future
Mini-Future

Warrant mit Knock-Out
Warrant mit Knock-Out
Warrant

Warrant

Warrant mit Knock-Out
Mini-Future

Warrant mit Knock-Out
Warrant mit Knock-Out
Warrant

Mini-Future

Warrant mit Knock-Out
Mini-Future

Warrant

Warrant mit Knock-Out
Mini-Future

Warrant mit Knock-Out
Mini-Future

Warrant

Warrant mit Knock-Out

Art
Bull
Bull
Bear
Bull
Bear
Bear
Bull
Bear
Bear
Bull
Bull
Bull
Bear
Bear
Bull
Bull
Bear
Bear
Bull
Bull
Bear
Bull
Bull
Bull

Bull

ISIN
CH1195562033
CH1170493543
CH1245868430
CH1147773878
CH1225149025
CH1174995766
CH1236760653
CH1139408277
CH1235741886
CH1301332057
CH1225139976
CH1225149280
CH1174981493
CH1245825638
CH1206973187
CH1256594511
CH0594957075
CH1244031188
CH1195558882
CH1236302936
CH1259710098
CH1236771759
CH1185659831
CH1225606826

CH0536557173

Symbol
FROG7U
FGIV4U
MDAC2V
CSRERU
MCOANV
MSPBIV
ODACXV
ODABDV
DAXSUZ
Y8NDXU
ODADWV
MEUBEV
OHGANV
ONGACV
SIKBSZ
TUBS4U
ODAAPV
ZNGDAU
FROG4U
KROG2U
LSXFJB
ODADDV
MNABXV
CSzDJB

OSMAFV

Emittent
UBS
UBS
Vontobel
UBS
Vontobel
Vontobel
Vontobel
Vontobel
ZKB
UBS
Vontobel
Vontobel
Vontobel
Vontobel
ZKB
UBS
Vontobel
UBS
UBS
UBS
Julius Bér
Vontobel
Vontobel
Julius Bar

Vontobel

Verfall
21.08.23
Open-End
Open-End
19.12.25
15.09.23
16.06.23
05.10.23
15.12.23
15.12.23
19.09.24
Open-End
15.09.23
Open-End
Open-End
17.03.23
Open-End
05.04.23
07.12.23
21.06.24
20.10.23
Open-End
16.03.23
Open-End
15.03.24

Open-End

STATISTIKEN

Umsatz
8'619°'724.46
7'887°464.00
7'596'904.58
7°531’843.00
7°327°246.90
7°007°060.81
6'973'463.77
6'965’815.00
6'664°296.00
6'612'530.82
6'311°522.78
6'295'912.50
6’118’850.00
6'043’800.00
59117462.00
5’903’568.00
5'757°665.54
5687°966.92
5°677°144.00
5'594’593.55
5'448'332.86
5’338’240.00
5'261°886.00
5'253’081.45

57209°420.00

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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STATISTIKEN

Top 50 Umsatz nach Basiswert 2023

Das Podest wird vom DAX, dem EuroSTOXX 50, dem S&P 500, dem SMI und dem Bloomberg Brent Crude Subindex besetzt. Die Kombi-
nation von Nestlé, Novartis und Roche liegt auf Platz 15 und die Kombination inklusive der abgespaltenen Sandoz auf Platz 16. Beide
zusammen ergeben einen Gesamtumsatz von knapp CHF 151 Millionen, was Rang 9 und einer Steigerung von rund 18% gegeniiber 2022
entspricht. Die Umsétze der Top 10 Basiswerte liegen alle iiber CHF 100 Millionen und betragen insgesamt knapp CHF 2.3 Milliarden.

Rang Basiswert Umsatz Trades
1 DAX 497°164'419.43 42986
2 EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 321°865'357.57 6’924
3 Bloomberg Brent Crude Subindex Total Return 266'573'995.57 39
4 SMI 246'452'492.90 27945
5 UBS 212°088°151.07 17’332
6 Nasdaq 100 200°037°282.22 11’366
7 Bitcoin 169°806’397.40 2’801
8 S&P 500 141°575°779.00 10’535
9 Roche GS 114°475°576.35 117152
10 CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index 109°200°317.13 1’768
1 Gold (USD) 85'234°467.16 4913
12 Silver 79°949°879.61 5’524
13 EURO STOXX 50 78°047°804.98 2’700
14 Nestlé / Novartis / Roche GS 75°'792°651.51 1’353
15 Nestlé / Novartis/Sandoz Basket / Roche GS 75’150’810.09 2'298
16 ZKB SMI Call-Schreiber Index 65’007°130.76 364
17 Bloomberg Copper Subindex Euro Hedged Total Return 59'459°580.46 7
18 Tesla 59’056’653.97 5853
19 UBS Bloomberg CMCI Industrial Metals TR Index USD 58’854°257.85 71
20 UBS Bloomberg CMCI Composite TR Index (USD) 56’180’840.58 )13
21 Bloomberg Industrial Metals Subindex Total Return 55'548’898.24 10
22 CS EU Equity Enhanced Call Writing Index 54’593’381.29 670
23 Dow Jones Industrial Average 51'819°249.76 2’275
24 Nestlé 47°839°013.80 5122
25 ICE Brent Crude Oil Front Month Future 47°447°099.77 2’812

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Rang
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49

50

Basiswert

Holcim

DAX / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI

EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI
Nvidia

Vontobel Swiss Research Basket

UBS Bloomberg CMCI Components Emissions EUR Total Return Index
Immobilien Basket Direktbesitz

Swiss RE

Swiss Life / Swiss RE / Zurich Insurance

ABB

Natural Gas

Novartis

Zurich Insurance

Compagnie Financiere Richemont

UBS Bloomberg CMCI Brent Crude Oil TR Index (USD)
Transition Ecologique Portfolio

Devisen USD/CHF

Ethereum

Apple

CS US Equity Enhanced Call Writing Index
Docmorris

EUR/USD Spot

UBS Bloomberg CMCI Aluminium TR Index (USD)
ICE Cocoa Front Month Future

Zucker

Umsatz
45'732'329.62
37'400°055.76
36'627°860.09
35'150°659.28
35'142'873.75
33’819°550.97
32'765'739.64
32’100’309.64
31’570°586.87
30°911°464.16
30°870'442.18
30°352’191.06
30°068°110.42
29°747°887.34
29°664°054.31
29°072°928.01
28°162'854.96
26’530°936.99
25'553'737.21
25'525’808.95
25'191°300.77
23'698°261.16
23'467°901.61
23399°945.09

23’185'236.65

STATISTIKEN

Trades
2’335
175
523

3’554

191
827
2’898
767
2’143
2’052
3'267
3’223
3’328
156
473
2’233
1’132
1979
266
3’374
944
72
689

611

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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STATISTIKEN

Top 50 Umsatz Anlageprodukte nach Basiswert 2023

Nach rund CHF 4 Milliarden Umsatz in den 50 umsatzstarksten Basiswerten im Jahr 2022 sind es im Jahr 2023 nur noch gut CHF 2.2
Milliarden. Dies trotz deutlich verbesserter Marktbedingungen. Insbesondere in den ersten Monaten des Jahres 2023 war das Volumen
deutlich tiefer, was im weiteren Jahresverlauf nicht mehr aufgeholt werden konnte. Spitzenreiter beim Umsatz ist die Kombination auf
EuroSTOXX50, S&P 500 und SMI mit rund 28% mehr Umsatz gegeniiber dem Vorjahr. Bitcoins erlebten vor allem in der zweiten Jahres-
hélfte ein Revival in der Statistik. Dieser Trend kénnte sich auch im Jahr 2024 fortsetzen.

Rang Basiswert Umsatz Trades
1 EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 321°865’357.60 6924
2 Bloomberg Brent Crude Subindex Total Return 266’573’995.60 39
3 Bitcoin 169°806’397.40 2’801
4 CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index 109°200°317.10 1768
5 Nestlé / Novartis / Roche GS 75’792°651.51 1’353
6 Nestlé / Novartis/Sandoz Basket / Roche GS 75’150’810.09 2’298
7 ZKB SMI Call-Schreiber Index 65’007°130.76 364
8 Bloomberg Copper Subindex Euro Hedged Total Return 59°459°580.46 7
9 UBS Bloomberg CMCI Industrial Metals TR Index USD 58'854'257.85 71
10 UBS Bloomberg CMCI Composite TR Index (USD) 56'180’840.58 5%
1 Bloomberg Industrial Metals Subindex Total Return 55'548’898.24 10
12 CS EU Equity Enhanced Call Writing Index 54°593’381.29 670
13 UBS 38°259°523.75 369
14 Gold (USD) 38'160°560.21 248
15 DAX / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 37°400°055.76 175
16 EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 36’627°860.09 523
17 Vontobel Swiss Research Basket 35’142'873.75 835
18 EURO STOXX 50 34’489°166.04 637
19 UBS Bloomberg CMCI Components Emissions EUR Total Return Index 33’819’550.97 191
20 Immobilien Basket Direktbesitz 32'765'739.64 827
21 SMI 31’878°590.23 747
22 Swiss Life / Swiss RE / Zurich Insurance 31'570’586.87 767
23 UBS Bloomberg CMCI Brent Crude Oil TR Index (USD) 29'664°054.31 156
24 Transition Ecologique Portfolio 29°072°928.01 473
25 Ethereum 26’5307936.99 1"132

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Rang
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49

50

Basiswert

CS US Equity Enhanced Call Writing Index

Holcim

UBS Bloomberg CMCI Aluminium TR Index (USD)

Recovery Basket Portfolio

ICE Brent Crude Qil Front Month Future / WTI Crude QOil
DAX / EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500

CS EU Equity Enhanced Call Writing CHF TR Index

Cyber Security Index

UBS Bloomberg CMCI Industrial Metals CHF Monthly Hedged TR Index
UBS Bloomberg CMCI Gold TR Index (USD)

JSS Future Power Dynamic Reference Portfolio

Nestlé / Novartis/Sandoz Basket / Roche GS / Zurich Insurance
SMI Index TR

Vontobel Artificial Intelligence Opportunities Index
Solactive Hydrogen Top Selection Index

Roche GS

DBC Global Multi-Asset Income Index

UBS CIO Greentech goes global Equity Preference List (EUR)
BancaStato Fokus Kiinstliche Intelligenz

Solactive Artificial Intelligence

S&P 500

EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500

Sonova

UBS Bloomberg CMCI Heating Oil TR Index (USD)

Europe Stock Picking Conviction Selection

Umsatz
25'525'808.95
24°266’386.39
23'467°901.61
22°641°415.37
22'421°255.56
16’459°692.62
16’3967133.88
15’939’393.67
15°918°036.75
15'869’085.75
15’816’865.50
15’553’006.81
15'382°295.15
14°750°615.37
14'370°424.56
14°354°969.34
14°236°951.15
14°173’989.59
14°012°986.51
13'564°203.74
13'548°172.54
13545599.68
13'4572°10.90
13'270°783.74

13’030’839.56

STATISTIKEN

Trades
266
224

72
278
656

69
244
484
263

49
160
411

32
291
691
347
102
292

73
360
640

73
171

17

204

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Top 50 Umsatz Hebelprodukte nach Basiswert 2023

Bei den beliebtesten Basiswerten der Hebelprodukte lag der DAX im Jahr 2023 deutlich vor dem defensiver strukturierten SMI. Bei den
Schweizer Blue Chips verzeichnete UBS das grosste Interesse, gefolgt von Roche, Nestlé und Swiss RE. Interessant ist, dass sich unter den
Top 50 kein einziger européischer Titel (ex Schweiz) befindet. Bei den US-Titeln waren der ehemalige Highflyer Tesla und Nvidia, die im
Jahr 2023 eine hervorragende Performance aufwiesen, sehr gefragt.

Rang Basiswert Umsatz Trades
1 DAX 497°164'419.43 42986
2 SMI 214°573'902.67 27°198
3 Nasdag 100 200°037°282.22 117366
4 UBS 173’828627.32 16963
5 S&P 500 128°027°606.46 9’895
6 Roche GS 1007120’607.01 10’805
7 Silver 79°949°879.61 5’524
8 Tesla 59°056'653.97 5’853
9 Dow Jones Industrial Average 51'819°249.76 2'275
10 Nestlé 47°839°013.80 5122
" ICE Brent Crude Qil Front Month Future 47°447°099.77 2°812
12 Gold (USD) 47°073'906.95 4665
13 Euro STOXX 50 43'558°638.94 2’063
14 Nvidia 35'150’659.28 3’554
15 Swiss RE 32°100°309.64 2’898
16 ABB 30°911°464.16 2’143
17 Natural Gas 30°870°442.18 2°052
18 Novartis 30’352’191.06 3'267
19 Zurich Insurance 30°068°110.42 3'223
20 Compagnie Financiere Richemont 29°747°887.34 3’328
21 Devisen USD/CHF 28'162'854.96 2'233
22 Apple 25’553'737.21 17979
23 Docmorris 25’191°300.77 3’374
24 EUR/USD Spot 23°698’261.16 944
25 ICE Cocoa Front Month Future 23’399°945.09 689

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Rang Basiswert Umsatz Trades
26 Zucker 23'185236.65 611
27 Lonza 22°605°116.30 3’882
28 CBOT Soybean Front Month Future 22°252°005.16 347
29 Holcim 21'465’943.23 2’11
30 Kupfer Comex 20°540°871.18 394
3l Sika 20°014’247.80 17900
32 Givaudan 19°107°818.12 17617
33 Swiss Life 18’533’005.28 1688
34 Palladium (USD) 18’408’322.16 836
35 USD/JPY Spot 18°157°480.11 943
36 Amazon.com 157926°020.08 17387
37 ICE Cotton No. 2 Front Month Future 15’802’'244.80 192
38 VAT Group 14’230°513.34 1’324
39 Logitech 13’873’848.02 2’571
40 Credit Suisse Group AG 13’796°185.40 3’549
41 Partners Group 13°241°567.21 1666
42 WTI Light Sweet Crude Oil 13°028’365.93 1’751
43 Swatch | 12'718’851.26 1’653
44 AMS 10°831°212.98 17628
45 Meta Platforms 10°223°098.85 984
46 Microsoft 10°149°439.32 1’088
47 Nikkei 225 9’727°440.31 337
48 Alcon 9°637°058.16 719
49 Bitcoin Future 9°380°528.73 830
50 Julius Baer 9'218’830.75 1’206

Quelle: payoff Media | Daten bezogen auf Produkte, die an SIX Swiss Exchange kotiert sind.
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Barriere-Events Anlage- und Hebelprodukte 2023

Die Barrier Events sind im Vergleich zum Vorjahr in etwa gleich geblieben. Beim beliebtesten Produkttyp, dem Barrier Convertible,
wurden im Jahr 2023 von 23’212 die stattliche Anzahl von 5133 oder 22.1% geknackt. Auch Barrier Convertibles und Reverse Conver-
tibles mit bedingtem Coupon weisen mit 24.6% bzw. 36.5% einen hohen Anteil an gecrackten Produkten auf. Die positive Entwicklung
an den Mérkten triibte etwas den Blick auf die einzelnen Aktienentwicklungen. Vor allem Roche war aus Schweizer Sicht fiir den einen
oder anderen Barrierebruch verantwortlich.

Produkttyp Total davon geknockt in Prozent
Kapitalschutz-Zertifikate 522 14 2.7%
Discount-Zertifikat 409 1 0.2%
Discount-Zertifikat mit Barriere 85 22 25.9%
Reverse Convertible 1’155 130 11.3%
Barrier Reverse Convertible 23'212 5133 22.1%
Reverse Convertible mit bedingtem Coupon 118 29 24.6%
Barrier Reverse Convertible mit bedingtem Coupon 727 265 36.5%
Tracker-Zertifikat 1’706 46 2.7%
Bonus-Zertifikat 235 14 6.0%
Bonus-Outperformance-Zertifikat 76 5 6.6%
Credit Linked Notes 144 2 1.4%

BARRIERE-EVENTS BEI HEBELPRODUKTEN (AUF TAGLICHER BASIS)

Anzahl
1400

1’200

1000

800

600

400

200

0
02.01.23 01.02.23 03.03.23 02.04.23 02.05.23 01.06.23 01.07.23 31.07.23 30.08.23 29.09.23 29.10.23 28.11.23 28.12.23

Quelle: payoff Media
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Terminmarkt 2023 im Uberblick

STATISTIKEN

Beiden im Jahr 2023 an der EUREX gehandelten Kontrakten verzeichneten Rohstoffe, ETFs & ETCs und Zinsen einen Anstieg, wahrend
in den librigen Bereichen die Vorjahreswerte leicht unterschritten wurden oder in etwa gleich blieben. Kontrakte auf Volatilitat, Aktien-
Indizes und FX standen anzahlmaéssig im Vordergrund. Die gehandelten Aktienoptionen erreichten im Mérz erneut ihr Jahreshoch. Bei
den EUREX Aktienoptionen, gemessen nach Basiswert, dominierte erneut Deutschland, gefolgt von der Schweiz und Frankreich.

GEHANDELTE EUREX-AKTIENOPTIONEN (NACH HERKUNFTSLAND DES BASISWERTS)

in Mio.
25
20
15 ==
- g EpgpgpBEEER
5 e e B -t R ... BE....... OSSR ... S ....... SSSOSS N SONSSY . ovee R ... SO N O N ... SO R SIS ........ ...
O T T T T T T 1
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2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023
¥ Osterreich Finnland V' Frankreich 7" Deutschland V ltalien 7 Niederlande ¥ Spanien ¥V Schweiz Andere
Quelle: EUREX
GEHANDELTE EUREX-AKTIENFUTURES (TOP 10 HERKUNFTSLANDER BASISWERT)
in Mio.
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Quelle: EUREX
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GEHANDELTE EUREX-KONTRAKTE NACH BASISWERT

Anzahl (Tausende)

300’000
250’000
200’000
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Quelle: EUREX

VOLATILITATEN IM UBERBLICK
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Quelle: baha
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Anlageklassen 2023 im Uberblick

AKTIENBORSEN TOP / FLOPS 2023 ROHSTOFFE TOP / FLOPS 2023
(Net Index) Kakao S 106.8%
NASDAQ 100 I 53.8% Zucker — 30.8%
NIKKE] 225 | E— 28.2% Kaffee p— 17.8%
FTSE MIB TR 28.0% Cold ] 13.2%
OMX COPENHAGEN 20 | — 24.4% Kupfer - 7.1%
S&P 500 — 24.2% Rohé\u(Brent) | ] 4.0%
Ish Core MSCI World | E— 24.2% Rohdl (WTI) o 3.0%
Baumwolle ] 2.7%
IBEX 35 — 22.8% e
DAX 20.3% Alumlr.uum 0.1%
— Silber -0.4%
DJ EURO STOXX 50 | — 19.2% Composite o0.8%
OMX STOCKHOLM 30— 17.3% Metalle i 3.5%
CAC 40 — 16.5% Energie ‘ -3.7%
AEX [— 14.2% Zinn | 5.1%
DOW JONES INDUSTRIAL |— 13.7% Zink = 5.6%
ATX [E— 9.9% Platin [ 7.6%
S8P/TSX COMPOSITE |l 8.1% Mais — -18.8%
SPI | 6.1% Weizen — 24.0%
SMI 3.8% Palladium — -38.2%
FSE 100 [ 3.8% Nickel — 42.1%
BEL 20 | 0.2% Erdgas | 51.8%
Quelle: baha Quelle: baha
WAHRUNGEN TOP / FLOPS 2023 AKTIENPREISINDIZES 2023 IN LOKALWAHRUNG

BTC / CHF N 130.5% %

MXN / CHF ] 4.4% 60
PLN / CHF 1.3% -~

BRL / CHF -0.9% 50
US Dollar Index -2.1%
-2.2%

|
HUF / CHF 1 2 PAR I
GBP / CHF [ 4.2% W\/ ‘\J\A/ Wv\\/‘
SEK / CHF | -5.8%
ER/CHF W -6.2% 30 v
DKK /CHF [ | -6.4% ’,/"I
CAD / CHF | 7.1% 20 N
SGD /CHF I 7.7%
AUD /CHF Il 9.0% 10
UsD /CHF Il 9.0%
HKD /CHF | 9.1% ol /’J}‘MM"\//J\‘\,AJ'\,\A S
NzD /cHF il 9.4% v wr | W
CNY / CHF -11.5%
KRW;CHF : S11.6% =10 T T T 1 I T T 1 1 1 T 1
NOK/ cHF | 3% 01/ 02/ 03/ 04/ 05/ 06/ 07/ 08/ 09/ 10/ 11/ 12/
Yen s ore 50 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23
2aR / OHF I “15.3% [~ NASDAQ 100 Index S&P 500 [T EuroStoxx50 [ DAX [~ SMI
Quelle: baha Quelle: baha
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Kotierte Actively-Managed Certificates 2023

nach Bérsenumsatz sortiert

ISIN

CH0373575841

CH0475762503

CH0035657417

CH0475762594

CH0037787576
CH0031794263

CH0032661685

CH0429803890

CH0475762511

CH0429808832
CH0012189293

CH1121318872

CH0596280286
CH0399414371

CH1218241995

CH0275543327

CH0390989389

CH0450809188
CH0521604923
CH0370025428
CH0035787859
CH0377372468
CHO0393796856
CH1102470809
CHO0429798074

Symbol

CSSWCS
CSEDCS
TIMCI

CSXXCS

TLACI
TCMCI

TCOCI
IBDBTZ
CSECCS

IBDBIZ

SMILE
CASHLK

0610BC
USATRZ

BSIAUZ
EMABT2
AGNBJS

ZSOAHV
KRYPTQ
0143BC
CCOCI
ZSLAIV
AAACCU
AEMMKU
ASTCHZ

Basiswert

CS Swiss Equity Enhanced Call Writing
Index

CS EU Equity Enhanced Call Writing
Index

UBS Bloomberg CMCI Industrial Metals
TR Index

CS US Equity Enhanced Call Writing
Index

Bloomberg CMCI Aluminium TR Index

Bloomberg CMCI Composite TR Index

Bloomberg CMCI Brent Crude Oil TR
Index

Immobilien Basket Direktbesitz

CS EU Equity Enhanced Call Writing CHF
TR Index

Immobilien Basket Direktbesitz

SMI Index TR

Swissquote Mega Cash Dividend
Portfolio

AR Swiss Exposure

US Aktien Fokus Basket

Aktien BancaStato Fokus Kiinstliche
Intelligenz

European Merges & Acquisitions 2

JSS Future Power Dynamic Reference
Portfolio

Solactive Hydrogen Top Selection Index
Swissquote Multi Crypto Index

Actions Helv-Ethic

Bloomberg CMCI Brent Crude Oil TR
Index

Solactive Artificial Intelligence
Panier Opéable Portfolio
Anchor Emerging Market Portfolio

Schweizer Werte
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WHG Emittent

CHF

EUR

CHF

CHF

CHF
CHF

CHF

CHF
usb
CHF

CHF

CHF
EUR
usD

CS

CS

UBS

CS

UBS
UBS

UBS

ZKB

CS

ZKB
UBS

LUKB

BCV
ZKB

ZKB

JSS

VT
LEON
BCV

UBS

VT

UBS
ZKB

Performance
(in %)

-8.30
-17.25
1.31

2491

-45.04
24.69

-27.76
2.60
-13.35

4.43
171.98

-6.00

83.17
14.25
47.52
12.33

-6.40
414.60
43.92
-38.51
49.75
10.74
-44.35
62.76

Umsatz
(CHF)

109°200’317.13
51’736'004.16
50'266'716.10

22°658’289.81

20'443°612.61
17°703°067.41

17°155’033.45
17°072°193.94
16'396’133.88

15'693°545.70
14°623°523.60

12°387°264.51

12°284°292.86
12°173'695.57

11’704°345.56
11°310°226.97
11°253’451.29
10°971°687.18
10°079°361.29
9°612'950.35

9’460’637.00

9°250°836.04
9°088’384.08
9°021°120.02
8'736'425.83

Mgt. Auflagedatum

Gebiihr
1.46

1.53

0.33

1.30

1.00

1.30

01.03.19

28.06.19

26.11.07

07.10.19

15.02.08
05.07.07

30.07.07

05.08.19

28.06.19

27.08.19
30.04.01

17.12.21

22.02.21
23.05.18

10.10.23

02.04.15

01.02.21

14.05.20
06.04.20
26.06.17
27.12.07
22.09.17
30.06.20
19.04.21
05.04.19

Quelle

Laufzeit

13.03.24

13.03.24
Open-End

13.03.24
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

13.03.24
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

22.12.27

08.03.28

Open-End
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ISIN

CH0475762719

CH0292584718
CH0270277822
CH0292584890
CH1104355206
CH1155740348
CH0399421038

CH1181313383

CH0414256021
CH0241730776
CH1119800253

CH1262671634

CH1262671659

CH0513599479

CH0036248992

CH0475762875

CH0470802635

CH0569259341

CH1217102131

CH0598508429

CH1107642915

CH0598508437

CH1145171315
CH1111680455

CHO0276345995

Symbol

0QCSsCS

ZSLAAV
CTSEB

ZSLACV
AKBRLK
BESTLK
USSELZ

X133LK

PSTCDV
VZABP
0669BC

PVACHV

PVAIOV

HYDRTQ
EGCCI
CSUACS
0378BC
IBBRCH
PARSEV

KORGUU
QWALTQ
FICATU

PPRICV
QWILTQ

DISUJS

Basiswert

CS UK Equity Enhanced Call Writing
Index

Cyber Security Index

Swiss Exposure

Cyber Security Index

AKB Return Plus Basket

LUKB Favorites

US Selection Basket

Swissquote Leveraged Cash Dividend
Portfolio

Solactive Demographic Opportunity

Pleion Eurobond 0-5 Years Maturit. Index

GKB Swiss Selects ESG

Vontobel Artificial Intelligence
Opportunities Index

Vontobel Artificial Intelligence
Opportunities Index

Swissquote Hydrogen Index

Bloomberg CMCI Gold TR Index

CS US Call Overwriting Series A TR Index

AMC - MGF Intelligence Artificielle
Futura Green Energy Index
Ariane Sectoral Low EV Biotech Index

ClO Greentech goes global Equity
Preference List

CLEANtech Metal/U Equities Index

ClO Greentech goes global Equity
Preference List

Vontobel Pricing Power Index
AcrossGen Swiss Family Owned Index

JSS Future Power Dynamic Reference
Portfolio

WHG Emittent Performance

GBP

CHF
CHF
usb
CHF
CHF
usb

CHF

usb
EUR
CHF

CHF

usb

CHF
usD

EUR

usb

CS

VT
BCV
VT
LUKB
LUKB
ZKB

LUKB

VT
VT
BCV

VT

VT

LEON
UBS
CS
BCV
RAI
)

UBS

LEON

UBS

\
LEON

JSS

(in %)
33.41

220.20
40.62
298.65
-13.45
-3.85
119.29

-10.00

6.62
2,115
-7.35

-5.10

1.90

30.00

79.73

128.58
-4.00

56.22
-5.85
-13.66
-0.80

-10.72
-14.16

180.68

Umsatz
(CHF)

8’651°082.72

8’295°458.70
8'227°275.16
7°643°934.97

7°621°427.41
7°301°826.11
7°238°892.70

7°205’105.18

7°169°456.28
6'659°739.49
6'560°469.26

6'520'873.83

6'3607144.82

5'989°080.22
5'987°710.49
5'863'399.05
5'723'354.20
5'497°581.20
5411°862.92
5'128'937.57
£916'217.40

4’896’400.52

4’800°077.08
4563’587.10

4563'414.21

STATISTIKEN

Mgt. Auflagedatum

Gebiihr

0.90

24.03.20

20.11.15
17.02.15
20.11.15
20.09.21
02.05.22
03.09.18

22.02.23

04.06.18
10.12.14
05.07.21

26.06.23

26.06.23

28.02.20

27.12.07
15.06.20
05.04.19
26.02.21

26.10.22

29.03.21

01.07.21

29.03.21

07.02.22
03.06.21

02.03.17

Quelle

Laufzeit

13.03.24
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

Open-End

Open-End
Open-End
Open-End

10.10.23
Open-End
Open-End
Open-End

22.03.28
Open-End

22.03.28
Open-End
Open-End

Open-End
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STATISTIKEN

Kotierte Actively-Managed Certificates 2023

nach Bérsenumsatz sortiert

ISIN

CH0399413340
CH0475762859

CH0599558878

CH0372704574
CH0377372476
CH1108199592

CH0547926953

CH1273221767

CH0598508411

CH0475762867
CH1236310558
CH1217124291
CH1236310541

CH0037069876

CH1254443679

CH0327720006

CH0577972240
CH0037787659
CH0577972257
CHO0473346366
CH0592996737
CH1181304192
CH0566795552
CH1105866193
CH0355198026
CH0399413340

Symbol

SWINDZ
CSEUCS

QHMLTQ

FWRPTQ
ZSLAIV
PSTKGV

AAAAUU
PTSHQV
MASCHU

CSCHCS
AMBTSQ
PBGEUV
BLNCSQ

CCLCI
VCHFLK
HLCSCZ

0582BC
TNGCI
0732BC
0382BC
PSTIFV
DIVCLK
WSTABZ
SUSABZ
SQOBCSU
SWINDZ

Basiswert

Swiss Industrials

CS EU Call Overwriting Series A TR Index

AcrossGen European Family Owned
Index

FuW-Risk-Portfolio Index
Solactive Artificial Intelligence
Isola Liquid Strategy Alpha Index

Healthcare and Medical Technologies
Strategy Portfolio

Syz High Quality Credit 2030 Index

UBS CIO Greentech goes global Equity
Preference List

CS SW Call Overwriting Series A TR Index
Swissquote Ambitious Portfolio Index
BG Global Equity EUR Index

Swissquote Balanced Portfolio Index

UBS Bloomberg CMCI WTI Crude Oil
TR Index

Valcoris Global Equity Strategy Basket

HBL Small- und Midcap Aktien Schweiz
Basket

Gold & Precious Metals

Bloomberg CMCI Natural Gas TR Index
Gold & Precious Metals Premium

MGF Swiss Small & Mid Caps
Vontobel Structured Yield Index

Swiss Dividend Champions
Wasserstoffaktienbasket

Sustainable Aktienfonds Basket
Cybersecurity Portfolio

Swiss Industrials
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WHG Emittent

CHF
EUR

EUR

CHF
usb
usb

EUR

EUR

CHF

CHF

ZKB
CS

LEON

LEON

VT

VT

UBS

VT

UBS

CS

Swa

VT

Swa

UBS

LUKB

ZKB

BCV

UBS

BCV

BCV

)
LUKB

ZKB
UBS
ZKB

Performance
(in %)

14.95

7.02

0.00
160.08
-11.93

-8.20

0.12
-66.18
-2.60
23.56

-22.47
-39.45
-20.72
23.69
3.21
19.65
-36.00
-6.14
145.30
14.95

Umsatz
(CHF)

4’528’586.72
4°525'247.88

£375'210.44

4’327°043.95
4'313’367.70
4'294°145.33

4'288°262.83
4°252°187.16
4’148’651.50

4’091’360.00
4°085’077.18
4035'874.70

3'922'524.20
3'867°302.00
3'850'282.86
3'823275.16

3’805'299.54
3'5647°982.01
3'535'212.90
3'528’890.33
3'523'578.58
3’503’198.93
3'481'889.83
3'431°326.09
3’406'455.51
4°528°586.72

Mgt. Auflagedatum

Gebiihr
0.75

0.15

0.90

0.70
1.20
1.30

0.80

0.60

27.04.18
15.06.20

03.06.21

18.01.19
22.09.17
17.05.21

06.10.20

22.06.23

29.03.21

15.06.20
06.02.23
06.06.23
06.02.23

15.02.08

11.04.23

27.12.16

16.11.20
15.02.08
22.11.21
15.04.19
08.03.21
18.10.22
03.02.21
02.02.23
18.09.17
27.04.18

Quelle

Laufzeit

Open-End
10.10.23
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
29.09.27
Open-End
22.03.28

10.10.23
Open-End

30.11.32
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

16.09.24

Open-End

: payoff Media
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STATISTIKEN

ISIN Symbol  Basiswert WHG Emittent Performance Umsatz Mgt. Auflagedatum  Laufzeit
(in %) (CHF) Gebihr
CH0475762859 CSEUCS  CS EU Call Overwriting Series ATR Index EUR  CS - 4525'247.88 0.15 15.06.20 Open-End

AcrossGen European Family Owned

CHO599558878 QHMLTQ | *° EUR  LEON 702 437521044 0.90 03.06.21  10.10.23
CH0372704574 FWRPTQ.  FuW-Risk-Portfolio Index CHF  LEON 0.00 4'327°043.95  0.70 18.01.19 Open-End
CH0377372476 ZSLAN  Solactive Artificial Intelligence usb VT 160.08  4'313'367.70  1.20 22.09.17 Open-End
CH1108199592 PSTKGV  Isola Liquid Strategy Alpha Index usb VT 1193 429414533 1.30 17.05.21 Open-End
CHO547926953 AAAAUU gterzlttggcyafoft:jugedica'TeCh”O'Ogies EUR  UBS 820 4'288'262.83  0.80 06.10.20 Open-End
CH1273221767 PTSHQV  Syz High Quality Credit 2030 Index ELR VT 587 425218716 095 22.06.23  29.09.27
CHO598508411 MAscHU oBS CIO Greentech goes global Equity e g 840 414865150  0.50 29.03.21 Open-End
Preference List
CHO475762867 CSCHCS CS SW Call Overwriting Series A TR Index GHF  CS - 4091°360.00 0.5 15.06.20 22.03.28
CH1236310558 AMBTSQ  Swissquote Ambitious Portfolio Index ~ CHF  SWQ 100 408507718  0.60 06.02.23  10.10.23
CH1217124291 PBGEUV  BG Global Equity EUR Index ELR VT 772 403587470  1.30 06.06.23 Open-End
CH1236310541 BLNCSQ  Swissquote Balanced Portfolio Index CHF swa 012  3922'524.20  0.60 06.02.23  30.11.32
CH0037069876 CCLCI  Bloomberg CMCI WTI Crude Oil TR Index CHF  UBS 6618  3'867'302.00  0.72 15.02.08 Open-End
CH1254443679 VCHFLK \éZ'kaZTSG'Oba' Equity Strategy CHF CHF  LUKB 2.60 3'850'282.86  1.50 11.04.23 Open-End
CH0327720006 HLCSCZ EaBSLk:tma”’“”d Midcap Aktien Schweiz o\ 7 23.56  3'823'27516  1.10 27.12.16 Open-End
CH0577972240 0582BC  Gold & Precious Metals USD BV 2247  3805'299.54  1.50 16.11.20 Open-End
CH0037787659 TNGCI  Bloomberg CMCI Natural Gas TR Index ~ USD  UBS -39.45  3'547'982.01  0.40 15.02.08 Open-End
CH0577972257 0732BC  Gold & Precious Metals Premium UsD  BGV 2072 353521290 - 22.11.21 Open-End
CHO473346366 0382BC  MGF Swiss Small & Mid Caps CHF  BCV 23.69 3'528'890.33  1.65 15.04.19 Open-End
CH0592996737 PSTIFV  Vontobel Structured Yield Index usb VT 3.21  3’523’578.58 1.25 08.03.21 Open-End
CH1181304192 DIVCLK  Swiss Dividend Champions CHF  LUKB 19.65  3’503'198.93 0.40 18.10.22 Open-End
CH0566795552 WSTABZ  Wasserstoffaktienbasket CHF  ZKB -36.00  3'481’889.83 0.75 03.02.21 Open-End
CH1105866193 SUSABZ  Sustainable Aktienfonds Basket EUR  ZKB -6.14  3'431’326.09 0.90 02.02.23 Open-End
CH0355198026 SQBCSU Cybersecurity Portfolio uUsbD UBS 145.30  3'406'455.51 1.00 18.09.17 Open-End
CHO450809196 ZSOAI  Solactive Hydrogen Top Selection Index ~ USD VT 3470 3'398'737.38  1.20 14.05.20  16.09.24
CH0566785363 MGNEXZ MGF Next-Gen Basket h CHF KB -35.67 3'391°193.25  1.65 19.11.20 Open-End

Quelle: payoff Media

www.payoff.ch Jahrbuch 2024 | 97


http://www.payoff.ch

STATISTIKEN

Kotierte Actively-Managed Certificates 2023

nach Bérsenumsatz sortiert

ISIN

CH0566785363
CH0045070742
CH0332262994

CH0032661693

CH0547936259

CH0429809152
CH1254460855
CH0284214753
CH0480392239
CH1139771336

CH0382912126

CH0480408134
CH0409823538
CH1105859834

CH0363893808

CH0596608015
CH0566790579

CH1106461713

CH0562387776

CH0436981986

CH0373575809

CH0373575882
CH0373575890
CH1105879022
CH0595160075

Symbol

MGNEXZ
BKSPI
DSYSJB

TCO3M

FURTUU

GEPCHZ
AIBBLK
OEVRCS
PSTQUV
MIGGQZ
PSTBRV
PSTHYV
PSTCBV
CHSMCZ

BCBREU

MOONTQ
VACHFZ

TANIAU

FWEPTQ
0308BC
CSUSCS

CSUECS
CSEECS
USCSAZ
ZSOAYV

Basiswert

MGF Next-Gen Basket hCHF
SPI TR Index

DWA EM Systematic Leaders Basket

Bloomberg CMCI Brent Crude Oil 3M
TR Index

CIO Investing in the 5G+ era Equity
Preference List

Selection of the Best Swiss Shares
AIP Balanced Strategy

CS Virtual Reality Index

Vontobel Aqua Index

Migros Bank Global Quality Select
e-Commerce Reference portfolio
Bluehorn High Yield Bond Index
High Return Bond Strategy

Swiss Small & Mid Cap Selection

Bloomberg Brent Crude Subindex EUR
Hedged TR

Swissquote Multi Crypto Mini Index
Schweizer Aktienfavoriten Basket

(CERTIFICAT A-SHARES 2021y linked
to UBS CIO China (A-share) Equity
Preference List (EUR)

FuW-Eco-Portfolio Index
Disruptive Healthcare

CS US Equity With Enhanced Collar
Overlay Index

CS US Equity Enhanced Call Writing Index
CS EU Equity Enhanced Call Writing Index

US Core-Satellite Basket

Solactive Global Semiconductor Leaders
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WHG

CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
usb
CHF
CHF
usb

usb

CHF

EUR

CHF
CHF

EUR

CHF

usb

usb

usD
EUR
usD
CHF

Emittent Performance

ZKB
BKB
BAER

UBS

UBS

ZKB
LUKB
CS
VT
ZKB
VT
VT
VT
ZKB

UBS

LEON
ZKB

UBS

LEON

BCV

CS

CS
CS
ZKB

VT

(in %)
-35.67
116.12

-14.93

40.37
22.82
-7.07
9.56
-1.57

-16.91
98.53

-31.44
6.40

-30.30
-1.70
20.64
27.53

49.13
19.30
-17.79
20.69

Umsatz
(CHF)

3’391’193.25
3'372°924.17
3'342’871.60

3’3037960.18

3'255'561.76

3'235'976.15
3'217'745.08
3'216'841.42
3’160’820.69
3’159’413.72
3’154’528.15
3'139°776.77
3’090°326.84
3'073’370.78

3’°004°980.41
2°994°039.52
2°971'597.69
2°959'336.69
2'953649.57
2'934°671.62
2’911°682.85

2’867°519.13
2’857°377.13
2’856'258.29
2'849°692.65

Mgt. Auflagedatum

Gebiihr
1.65

0.45
1.50

0.30

1.00

1.00
0.95
1.40
1.25

0.85
1.00

1.00

0.90
0.90
0.90
1.20

19.11.20
25.08.08
28.12.16

30.07.07

01.12.20

02.06.20
13.11.23
12.05.16
21.06.19
15.07.22
24117
05.07.19
06.06.23
04.06.21

08.05.17

30.03.21
25.01.21

10.05.21

10.11.20

05.10.18

31.10.18

28.06.19
28.06.19
10.09.21
16.06.21

Quelle:

Laufzeit

Open-End
Open-End
28.11.24

31.08.23

Open-End

23.11.27
Open-End
Open-End

30.10.23
Open-End

07.07.27
Open-End
Open-End

25.04.33

Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

24.04.28
Open-End
Open-End

13.03.24
13.03.24
13.03.24
Open-End

payoff Media
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STATISTIKEN

ISIN Symbol  Basiswert WHG Emittent Performance Umsatz Mgt. Auflagedatum  Laufzeit
(in %) (CHF) Gebiihr
CH0587306967 INFLTQ  Swissquote Inflation Index CHF  LEON 0.26  2'838’608.50 0.80 17.02.21  Open-End
CH0575780488 LOTUUU CIO 30 for *30 Equity Preference List USD UBS -2.95 2'837°295.02 0.30 10.02.21 Open-End
CH1139757947 TMAAPZ lTnhjei/'arket Asset Allocation Portfolio o0 7yp -6.61  2'826'512.85  0.60 210322 03.02.28
CH0562388162 TMBITQ  The Market Best Ideas Portfolio Index CHF  LEON 0.00 2'795°054.79 0.75 19.01.21 Open-End
CH0429791491 GTPEUZ  Green Tech Portfolio EUR EUR ZKB 114.46  2°778°086.50 1.30 29.11.19 Open-End
CH0572904743 ECARTQ  Swissquote Global eMobility Index CHF  LEON -10.50  2'760°468.26 0.95 23.10.20 Open-End
CH0566807472 GKBSMZ GKB Swiss Small Caps ESG CHF ZKB -3.57  2'712°785.00 1.25 10.05.21 Open-End
CH0033333326 TCLCI Bloomberg CMCI WTI Crude Oil TR Index USD  UBS -4.61  2°695'254.71 0.30 23.08.07 Open-End
CH0596608510 BAERTQ  Swissquote Global Inverse 2.0 Index CHF  LEON -20.90  2°691°669.71 0.70 06.04.21  Open-End
CH0434695042 RARETQ  Swissquote Rare Earth Index USD LEON 65.87  2’680°239.65 0.70 01.02.19 Open-End

Margaris No.1 Artificial Intelligence

CHIT81316014  CAT7LK . °'% USD LUKB 23.83  2'669'385.16  1.55 03.04.23 Open-End
CHO0562388352 PARLTQ  Gold and Silver Pearls Index CAD LEON 30.03  2'643'676.66  1.50 16.12.20 Open-End
CH0573935027 PSTIKV ~ OG Global Equity Opportunities Index usb VT -11.37  2’551’524.55 1.25 18.11.20 Open-End
CH1235098337 ZFMAUV mzz“ve Future Minerals and Mining —;,, /p 1441 2'549'030.80  1.00 17.02.23 Open-End
CH0398465085 02158C  Smart Cities EUR  BCV 3136 2'458'157.38  1.00 09.02.18 Open-End
CH0506574562 AMCGLZ Glarnisch Basket CHF KB 274 2421'143.89  0.80 14.02.20 Open-End
CH0587304749 MBCETQ Migros Bank Clean Energy Index CHF  LEON -50.14  2'412°040.78 1.00 08.02.21 Open-End
CH0429794271 AAPAIZ  Aktienperlen Schweiz CHF  ZKB 63.04 2'398'153.20  1.20 05.04.19 Open-End
CH1139749969 SBBEUZ Systematic Best Buys Euroland EUR  ZKB 1194 2'398'062.41  1.30 11.02.22 Open-End
CH0522935458 AIPGLK  AIP Growth Strategy CHF  LUKB 3.87  2'361490.90  0.95 13.11.23 Open-End
CH1124707196 PALCOV  Vontobel Alternative Food Index CHFE VT 3049 2'340°057.87  1.25 04.10.21 Open-End
CH0399415642 USSUSZ USA Sustainable Basket CHF  ZKB 39.56  2'325'579.95  0.70 1710.18 Open-End
CH1181303772 TECHLK Swissquote Tech Giants Portfolio CHF  LUKB 10.60  2'310'119.42  0.80 25.08.22 Open-End
CH1218242001 BSIACZ  BancaStato Fokus Kiinstliche Intelligenz CHF ~ ZKB 8.30 2'308'640.95  1.30 10.10.23 Open-End
CH0467720428 ROBTTQ  oissquote Robotics & Artificial USD  LEON 35.00 2'306'285.23  0.70 22.05.19 Open-End
Intelligence Index
CH0276345896 EZGBJS  Erlenzeisig Dynamic Reference Portfolio CHF JSS 75.06  2'301’861.95 1.00 19.10.16 Open-End

Quelle: payoff Media
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STATISTIKEN

Kotierte Actively-Managed Certificates 2023

nach Bérsenumsatz sortiert

ISIN

CH0276345896
CH0429805796
CH0595160067
CH0506568143
CHO0316127601

CH0522933396
CH1251747387

CH0575780470

CH0542378622
CH0562388360
CH0522929139
CH0521605003
CH0429809947
CH0480387981
CH0506595963
CH1139762582

CH0382912282
CH0042990041
CH0328482945
CH0449924627
CH1251746629

CHO0581518138

CH1235098311

CH1262671642

CH0575780496

CH0434695026

Symbol

EZGBJS
CHINBZ
ZSOAXV
KLIMAZ
ZSLABV
PANDLK
QXEPGU

YEPPUU

XBTATQ
BACKTQ
HYDRLK
CURETQ
MGDURZ
PSTQAV
SUWEOZ
AIBTRZ
ZSLBCV
TENCI
DADHJB
PSAANV
PLCGWU
PSTJCV

ZFMAMV

PVAEUV

RATTUU

SAFETQ

Basiswert

Erlenzeisig Dynamic Reference Portfolio
Schweizer Inland Basket

Solactive Global Semiconductor Leaders
BLKB Klima Basket

Industry 4.0

Pandemic Recovery Basket

Singularity Reshoring Portfolio C

UBS CIO 30 for ’30 Equity Preference
List

Swissquote Bitcoin Active 2.0 Index
Swissquote Recovery Index

Hydrogen Revolution Basket
Swissquote Pharma Opportunity Index
MGF Nachhaltige Aktien h

Vontobel Aqua Index

World Equity Opportunities
Alternative Investment Basket
Solactive Battery Energy Storage
Bloomberg CMCI Energy TR Index

DW Global Disruptive Innovation Index
Fortune Balanced Bond Index
Singularity Reshoring Portfolio B
Vontobel Cloud Computing Equity Index

Solactive Future Minerals and Mining
Index

Vontobel Artificial Intelligence
Opportunities Index

UBS CIO 30 for ’30 Equity Preference
List

Swissquote Global Defense Index
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WHG

CHF
CHF
usb
CHF
CHF
CHF
usb

CHF

usb

CHF
CHF
CHF
usD

CHF
CHF
usb
usb
usb
usb
CHF

CHF

EUR

usb

Emittent

JSS
ZKB
VT
ZKB
VT
LUKB
UBS

UBS

LEON
LEON
LUKB
LEON
ZKB
VT
ZKB
ZKB
VT
UBS
BAER
VT
UBS
VT

VT

VT

LEON

Performance
(in %)

75.06
10.15
28.87
-3.23
123.67
-8.69
9.60

-10.30

60.00
17.38
-36.48
20.00
-3.81
66.69
29.33
-11.33
8.37
-54.22
158.60
14.84
9.90

=17.37

-21.33

-7.85

101.54

Umsatz
(CHF)

2’301’861.95
2’300°035.39
2'283°121.20
2’281°403.61
2'269'627.53
2'237°162.60

2'236’207.90
2’223’851.50

2°217°639.97
2’184'447.83
2’170°395.17
2’111°007.46
2’110’531.98
2’107°183.71
2°063'257.34
2’045'804.62
2’034’215.50
17991'165.95
17972°964.99
1'951°743.97
1’915’803.13
1902°490.37

17888’997.00

1'869°596.72

1°861°881.12

1’835'736.56

Mgt. Auflagedatum

Gebiihr
1.00

0.55
1.20
1.00
1.20
0.78
1.65

1.40
1.25

1.25

1.00

19.10.16
31.07.19
16.06.21
09.12.19
08.04.16
05.08.21

14.04.23

10.02.21

24.07.20
08.12.20
15.12.20
21.04.20
14.11.19
21.06.19
14.09.20
02.02.23
08.12.17
20.06.08
24.03.17
21.01.19
14.04.23

04.02.21

17.02.23

26.06.23

10.02.21

01.02.19

Quelle

Laufzeit

Open-End
Open-End

12.07.24
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

05.04.33

03.02.28
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

05.04.33

Open-End

Open-End

Open-End

03.02.28

: payoff Media
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STATISTIKEN

ISIN Symbol  Basiswert WHG Emittent Performance Umsatz Mgt. Auflagedatum  Laufzeit
(in %) (CHF) Gebiihr
CH0429810663 EASCEZ easywealth CHF Equity Basket CHF  ZKB 12.46  1°833°661.41 1.69 14.09.21 Open-End
CH0450810897 ZSOAKV  Solactive Health Care Technology Index CHF VT 3.80  1'814’937.60 1.20 29.05.20 Open-End
CH1182970744  PNXGTV  NXG All Seasons USD Index usb VT 6.46  1814’584.50 1.25 15.06.22 Open-End
CH0332263000 ESYSJB  DWA EM Systematic Leaders Basket CHF  BAER 3796  1°798°509.20 1.50 28.12.16 Open-End
CH0344151441 FOODBZ ZKB Food Basket CHF ZKB 15.03 1'796'929.41 0.70 16.06.17 Open-End
CH0301665276 CTEOB  Equity Opportunities USD BCV 30.73 1794°697.79 1.50 11.11.15 Open-End
CH0385843690 SQBLIU  Battery Industry Portfolio USD UBS 7.00 1'778’370.51 1.00 20.02.18 Open-End

Bloomberg CMCI Industrial Metals EUR

CHO036249016  EIMCI 1 2 EE = S TR Indx EUR UBS 16.65 1'775'298.65  0.49 2712.07 18.02.25
CH0399412763 HLERCZ HBL Strategie Ertrag Global Basket CHF  7KB 545 1'769'774.68  1.20 07.05.18 Open-End
CHO566796477 EUCONZ Europaischen Aktienbasket (ex Schweiz) CHF  ZKB 472 1'740'847.05 090 01.02.21 Open-End
CH1124702429 PSTOWV Orient Wealth Al Equity Index uUsD VT 520 1'729'399.07  2.50 21.09.21 Open-End
CH0399416673 CHINAZ China Basket CHF  ZKB -33.03  1'717°065.71  1.15 28.06.18 Open-End
CH0037787584 TLPCI  Bloomberg CMCI Copper TR Index USD  UBS 31.03  1'709'752.75  0.37 15.02.08 Open-End
CH1139764315 LNCNBZ LNG / CNG Portfolio CHF CHF  ZKB 598 1697'370.16  1.00 23.06.22 Open-End
CH0385843732 SQBCEU Sustainable Energy Portfolio USD  UBS 1700 168545111 1.00 20.02.18 Open-End
CH0022055781 WATCH  S&P Custom/ABN AMRO TR Water Index CHF  BNPP 1430 1'676'773.00  1.00 17.08.05 18.02.25
CHO012745979 SPWIN  S&P 500 Total Return Index USD  UBS 41424 166362812 0.20 23.08.01 Open-End
CH1109597158 EmsTuy oo ClO Sustainable Sharia-friendly oy 5 245  1659'918.17  0.50 10.06.21 Open-End
Equity Preference List
CH0429808170 REGIOZ  BLKB iQ Responsible Regio Basel Basket CHF  ZKB 19.49 165652647  1.00 24.09.19  02.06.28
CH1105863513 FUTTRZ  Future Trends Basket CHF  ZKB 2516 1652'179.70  1.00 16.07.21 Open-End
CH1181303780 CHIPLK i:;f;‘:i‘fteSemico”d“mr'”d“s”y CHF  LUKB 20.00 1627°638.54  0.80 25.08.22 Open-End
CH1101120157 PSTJUV  Systematic Global Allocation Index EUR VT 392 162497916  1.30 07.05.21 Open-End
CH0547930260 GLDSQU  Swissquote Gold Portfolio CHF  UBS 10.00  1'622'773.45  0.75 29.07.20 Open-End
CH1145164435 PSYZCV SYZ Metaverse Index UsD VT 25.60  1'616'920.68  1.25 07.01.22  27.07.27
CH0341837885 PSTA3y S Wissquote Gold and Metal Miners usD VT 20.00  1'614'406.05  1.50 29.12.16 Open-End
Reference Portfolio
CH1121305663 GLKBLK  Sustainability Champions Basket CHF  LUKB -13.24 1°613°201.66 1.30 10.08.21 Open-End

Quelle: payoff Media
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STATISTIKEN

Kotierte Actively-Managed Certificates 2023

nach Bérsenumsatz sortiert

ISIN

CH0399412748

CH0344116089

CH0573949184
CH1155741593

CH0475762693

CH0033726370
CH0429798082
CH1166176474
CH1139767979
CH0506568325

CH1139755081

CH0327720022

CH0527624768

CH0374073721
CH0522929386
CH1145171307
CH1139744010
CH0101408216
CH0405452266
CH0573916050
CH0357683603
CH0506582615
CH1139743863
CH0101408232
CH1292086670
CH0566799133

Symbol

HLITCZ
BQRRCH

PSTIPV
LUXILK

OPCSCS

TAGCI
CHTOPZ
PSTMFV
BCNHPZ
USCONZ

AQTOPZ
HLAWCZ
PSTGQV

SQBHDU
HYDELK
PPRIEV
CBBETZ
VZOIC
ZSOUBV
PSTIBV
AICSCS
USAECZ
CBBCTZ
VZOoIU
ADBITQ
MGBIOZ

Basiswert

HBL Technologie Aktien Global Basket

Index «Regionaler Aktienbasket Ziirich
und Schaffhausen»

Systematic Global Multistrategy Index
Swissquote Global Luxury Portfolio

CS Basket of Short Strangles Series |
CHF TR Index

Bloomberg CMCI Agriculture TR Index
Swiss Top Equity Portfolio (STEP)
Ariane Mobility 3.0 Index

BCN Certificat Horizon Planete

US Basket

Swiss Top Pick Tracker-Zertifikat
Dynamisch (ZKB)

HBL Strategie Ausgewogen Global Basket

Amber Lion Capital Opportunistic Fixed
Income Index

High Dividends Portfolio

Hydrogen Revolution Basket

Vontobel Pricing Power Index
Convertible Bonds Basket (EUR)
Vontobel Oil-Strategy

Solactive Blockchain Technology
Vontobel Cloud Computing Equity Index
Credit Suisse Automation Index

US Equity C Basket

Convertible Bonds Basket (CHF)
Vontobel Oil-Strategy

Adaptivv Downside Control Bitcoin Index

MGF BioSciences hCHF
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WHG

CHF

CHF

EUR
CHF
usb
usb
usb

CHF
usb
usb

Emittent Performance

ZKB

RAI

VT
LUKB

CS

UBS
ZKB
VT

ZKB
ZKB

ZKB

ZKB

VT

UBS
LUKB
VT
ZKB
VT
VT
VT
CS
ZKB
ZKB
VT
LEON
ZKB

(in %)
31.90

19.13

-5.41

-0.88
51.80

62.86
62.84
-8.16
-16.06
36.22

-3.16
10.92
-54.44

44.00
-25.82
-0.05
-13.19
29.36
58.09
-10.54

76.05
-15.28
72.61
-3.08

-49.60

Umsatz
(CHF)

17611°648.80
17600°198.84

1596'428.97
1’571'136.37

17664120.67

1562°097.26
1’560°039.00
1’557°911.71
1’5632°025.32
1’5631°630.14

1’495°203.87
17492920.31
1’491°952.10

1’471°912.55
1’470°473.80
1’469°203.64
1’461'744.12
1’439°284.90
1’430°859.02
1’427°433.19
17423'866.29
1’400°692.14
17391'266.54
1’389°071.01
17381°092.38

1’374’580.28

Mgt. Auflagedatum

Gebiihr
1.10

0.82

1.50
0.80

0.90

0.85
1.20
1.20

1.40
0.25

1.20
2.00

07.05.18

03.03.17

07.05.21

27.04.22

23.03.20

31.08.07
05.04.19
03.03.22
08.09.22

21.11.19

28.02.22

27.12.16

06.04.20

18.09.17
22.12.20
07.02.22
21.12.21
15.05.09
16.04.18
04.02.21
13.06.17
06.04.20
21.12.21
15.05.09
20.11.23

11.02.21

Quelle

Laufzeit

Open-End
Open-End

Open-End
Open-End

Open-End

13.03.24
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

Open-End
Open-End
Open-End

20.12.23

16.09.24
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

30.10.23
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End

: payoff Media
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STATISTIKEN

ISIN Symbol  Basiswert WHG Emittent Performance Umsatz Mgt. Auflagedatum  Laufzeit
(in%) (CHF) Gebiihr
CHO581505317 PSTIXV  Andromeda Advisory Equity Index UsD VT 919 1'364'381.37  1.40 11.01.21  Open-End
CH1254441194 RIECLK ::E'klt'”"es“’rsEq“'tycoreMarkets CHF  LUKB 110 1'351'870.00  0.85 16.05.23  29.12.23
CH1236310533 PRDTSQ  Swissquote Prudent Portfolio Index CHF swa 0.80 1'346'394.81  0.60 06.02.23 Open-End
CHO344115990 BQIRCH ndex (Regionaler Aktienbasket CHF RAI 49.73  1'345'988.39  0.82 03.03.17 Open-End
Zentralschweizy
CH0141504636 VZLIC Luxury Performance-Index CHF VT 82.21 1'341°383.17 1.20 01.03.13 Open-End
CH0551342501 0541BC  AMC - MGF Global Infrastructure CHF BCV 48.38  1’336’314.60 1.65 12.06.20 Open-End

CH1105858620 GRINFz ~Creen Infrastructure und Clean CHF  ZKB 404 133069535  0.75 03.06.21 Open-End
Technology Basket

European Equity Basket Reference

CHO359027973 PSTBIV P8 EUR VT 2439 1326'295.75  1.30 07.04.17 Open-End
CH1104349548 DIGSUU Sfigg;;ﬁi;ﬁ; sriiz'eme s USD uBS 780  1'323'242.80  1.50 30.04.21 Open-End
CH0498086062 0450BC  Valiant Food Beverage CHF BV 18.04 1'323'035.64  0.80 30.09.19  20.04.28
CH0506595971 DIGIZZ  BLKB Digitale Zukunft Basket USD  ZKB 9.68  1'310487.41  1.00 05.10.20 Open-End
CH0344116063 BQPRCH g‘:tixdixi‘)u”nafé:ﬂtﬁ?ﬂiﬁ:ﬁt CHF RAl 62.37 1'307°604.56  0.82 03.03.17 Open-End
CH1132540415 UYVUSU UBS CIO Investing in EPL EUR  UBS 112,95  1'306'398.39  0.50 18.10.21 Open-End
CH0021711798 WATUS  S&P Custom/ABN AMRO TR Water Index USD  BNPP 2679 1281453.67  1.00 17.08.05  11.10.28
CH0269501752 UVOTE  UVOTE - Consumer Stocks CHF HB 5510 1'277°208.68  0.36 09.02.15 Open-End
CH1218242126 TARSMZ Tareno Small-Midcap Schweiz AMC CHF  ZKB 523  1'269'894.82  0.75 18.09.23 Open-End
CH1104352930 DEMOLK BLKB Demography Basket CHF  LUKB 18.54  1'244482.45  1.00 22.06.21 Open-End
CH1121305291 ZEROLK  Swissquote Decarbonisation Portfolio ~ CHF  LUKB 48.00 1'238'714.83  0.85 30.08.21 Open-End
CH1182960000 PSGENV Generation Alfa Energy Bonds Index uspD VT 1255 1209°661.78  1.60 20.05.22 Open-End
CH1139785401 CYBERZ Gyber Security & Cloud Service Basket USD  ZKB 38.38  1206'270.04  0.70 17.11.22 Open-End
CHO566788961 FOREQz [orclients Partner Global Sustainable o0 7y g 18.47  1202'853.20  1.60 28.04.22  07.11.25
Innovation Strategy
CH1282379200 HOMESQ Swiss Real Estate Portfolio Index CHF swa 1040  1'201'147.30  1.40 24.11.23 Open-End
CH0429810747 GTPCHZ Green Tech Portfolio CHF Hedged CHF ZKB 49.52 17200°417.12 1.30 29.11.19  Open-End
CH0506574125 MIGLCZ  Migros Bank Low Carbon CHF  ZKB 28.07 1’196’121.06 0.90 03.02.20 Open-End
CH0464690426 PSTC2V  PRIVUS Next Generation Technology Index USD VT 55.54 1’190°080.17 1.15 02.04.19  24.01.25

Quelle: payoff Media
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Kotierte Actively-Managed Certificates 2023

nach Bérsenumsatz sortiert

ISIN

CH1254442515

CH1181299350

CH1129844648
CH1117915178

CH0566790223
CH1216487277
CH0498335030

CH0573915953

CH0341837836

CH1200746472

CH0019226577

CH0527583360

CH0592997057
CHO0143580279

CH0253472176

CH1145151747

CH0475074180

CH0581517833
CH0434700248

CH0042990066

CH1140873642
CH1182974191

CH1129844630
CH0587322311
CH1235098329

Symbol

VEURLK
BANKLK

BLOCTQ
RECLTQ
MGNATZ
VPBLTQ
ISTETV
PSTINV

PSTATV

PVCATV
RZIMO

PSTGFV

PSTIGV
BSDOM

ZKJANA
PNXGEV
pSTU8V

PSTJAV
CHINTQ

EENCI

JJZRCH
PSBLUV
SUNNTQ
ITHRCH
ZFMAEV

Basiswert

Valcoris Global Equity Strategy EUR Basket

Swissquote Financial Cash Dividend
Portfolio

Swissquote Blockchain Index
CLEANtech Metal Equities/Low Vol. Index
MGF Natural Resources Basket hCHF
IGL Yield Enhancement Index

Vontobel Climate Impact Index
Vontobel E-Sports & Gaming Index

Swissquote China Online Reference
Portfolio

CAT Next Generation Tech Index
Swiss Immo Ac

Premium Sustainable Global Structure
Index

Vontobel Structured Yield Index
Swiss Domestic Referenz Portfolio

Japan Sustainable Basket (diskretionar
hedged CHF)

NXG All4Equality Index

Vontobel Belt and Road Index, advised
by CCBIAM

Vontobel Smart Healthcare Index
Swissquote China’s Dragons Index

Bloomberg CMCI Energy EUR Hedged
Index

Top Pick CH Index

Bluehorn Equity Convictions Index
Swissquote Green Energy Index
Futura Food Index

Solactive Future Minerals and Mining Index
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WHG

EUR

CHF

CHF
usb
CHF
EUR
CHF
usb

usb

usD
CHF

CHF
CHF

CHF

CHF
EUR
CHF
CHF
EUR

Emittent Performance

LUKB

LUKB

LEON
LEON
ZKB
LEON
VT
VT

VT

VT
VT

VT

VT
JSS

ZKB

VT

VT

VT
LEON

UBS

RAI
VT
LEON
RAI
VT

(in %)
-1.35

29.03
-22.61
55.46

-20.23
-42.00

35.37

100.00
-16.57

-4.69
76.62

-6.93
-17.32

-43.80
20.10

-62.60

-14.00

-54.00
-14.20
-16.99

Umsatz
(CHF)

17184’838.18
1’180°281.77

17164°607.11
1163’144.28
1’162°076.02
1’161°038.38
17157°651.18

1’140°254.55
1’139°219.34

1’133’817.13

17133’324.10
17130°047.82

1"123°450.37

1’116'731.93
1'112°783.35
1’112°422.32
17101°103.99

1°096°017.33

1°094°904.44
1°093°019.10

1’086’935.99
1°059°720.31
1°058151.64

1’036’627.10
17033°076.42

Mgt. Auflagedatum

Gebiihr
1.50

0.70

1.10
1.05
1.65
1.40

1.95

1.25
0.50

0.65

11.04.23

05.05.22

25.08.21
01.07.21
17.12.20
07.10.22
15.11.19

11.12.20

29.12.16

14.11.22

16.11.04

27.04.20

08.03.21

07.12.11

09.12.15

20.12.21

12.06.19

04.02.21
01.02.19

20.06.08

28.01.22
07.06.22
24.08.21
30.07.21
17.02.23

Quelle

Laufzeit

Open-End
Open-End

Open-End
Open-End

07.11.23
Open-End
Open-End
Open-End

Open-End

Open-End

29.02.24
Open-End

29.12.23
Open-End

Open-End
Open-End
Open-End

Open-End
Open-End

Open-End

Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
Open-End
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ISIN Symbol  Basiswert WHG Emittent Performance Umsatz Mgt. Auflagedatum  Laufzeit
(in %) (CHF) Gebiihr
CH1145171299  PPRIPV  Vontobel Pricing Power Index usb VT -1.29  1°031’583.97 1.25 7.02.22 Open-End
CH1104351833 RISKLK  Yuh Aggressive Portfolio CHF  LUKB 2.04  1°009°997.96 0.85 10.05.21 Open-End
CH0399412771 HLWACZ HBL Strategie Wachstum Global Basket CHF  ZKB 791 996’859.70 1.20 7.05.18 Open-End
CH0410022617 BLOCHU Global Equity Opportunities Portfolio usb UBS 86.80 994’303.96 0.70 29.06.18 Open-End
CH0429809798 EASUEZ easywealth USD Equity Basket UsD ZKB 55.89 982’974.76 1.00 14.09.21  26.06.25
CH1124658555 PENTCV  Vontobel FinTech Index Usb VT -35.47 978609.76 1.25 10.09.21 Open-End
CH1139761519  ENVACZ  Energiewende CHF CHF  ZKB -1.30 969°'844.18 0.80 9.05.22 Open-End
CH1254454981 SKSZLK  Central Swiss Stocks CHF  LUKB 6.95 968°140.40 0.80 18.10.23 Open-End
CH1235759102 VADEUZ Dividenden Europa CHF ZKB 1.77 963'867.07 0.80 17.02.23 Open-End

UBS CIO Investing in digital

CH1104349563 DIGPUU o . . CHF UBS - 95821450  1.50 30.04.21 Open-End
subscriptions Equity Preference List

CH0429791517 GTPUSZ Green Tech Portfolio USD USD  ZKB 106.67  957'818.75  1.30 29.11.19  20.04.28

CH1107633823 QMDLTQ Silversea Macro 1 Index USD LEON -36.36 945’147.69 1.00 19.04.21 Open-End

CH1104353888 SWISLK  Yuh Swiss Bliss Portfolio CHF  LUKB -40.00 943’499.10 0.85 10.05.21 Open-End

CH1129857517 SMARTQ m'::q“"te Smart Contract Platforms 0\ 1e o 28.00  941'999.09  1.35 25.02.22 Open-End

CH1145164609 PSTSMV  Ariane SpinMETA Index UsD VT 2234 928'788.32  1.85 29.12.21 Open-End

CH0405452274 ZSOGBV  Solactive Blockchain Technology CHF VT 3890  928'225.75  1.20 16.04.18 Open-End

CH1236309501 CARESQ Swissquote Impact Index CHF SwaQ -8.40 928’088.95 0.45 6.02.23 Open-End

CH0566790462 HLMTCZ HBL MedTech Aktien Global Basket CHF  ZKB 3873 927°982.28  1.10 23.12.20 Open-End

CH0042990116 EPMCI  Dloomberg CMCI Precious Metals EUR ¢\ g 4351 923'865.11  0.61 20.06.08 Open-End
Hedged Index

CHO566803844 TSPSUZ  easywealth US TSPS Equity Basket USD  ZKB - 92109774 - 13.09.21 Open-End

CH1101119704 PSTIRV  Systematic Global Relative Trends Index EUR VT 752 91583712 1.50 7.05.21  14.12.23

CH0465314778 RECYTQ  Swissquote Global Recycling Index CHF  LEON - 915'118.90 - 3.0719 Open-End

CH0343336399 EAAPHB Curopean Active Alpha Portfoliolinked to (o1 2022 89221396  1.25 151116 23.06.23
the value of an actively adjusted Strategy

CH1296677656 IAARHB dex Autocall Absolute Return USD HB 013 88579317 . 13.10.23 Open-End
Certificate

CH0573944482 PSTIOV  Vontobel E-Sports & Gaming Index CHF VT 2519 88319147  1.25 11.12.20 Open-End

Quelle: payoff Media
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WEBADRESSEN

Die wichtigsten Web-Links fiir Strukturierte Produkte

EMITTENTEN

Bank Julius Bar AG
derivatives.juliusbaer.com

CAT Financial Products
www.catfp.ch

Leonteq Securities
www.leonteq.com

Luzerner Kantonalbank
strukturierteprodukte.lukb.ch

Marex Financial Products
www.marexfp.com

Raiffeisen
structuredproducts.raiffeisen.ch

UBS AG
www.ubs.com/keyinvest

Vontobel
www.derinet.ch

Ziircher Kantonalbank
www.zkb.ch/derivate
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HANDELSPLATZE SCHWEIZ

Schweizer Borse
www.six-structured-products.com
Www.six-group.com

BX Swiss
www.bxswiss.com

Swiss DOTS

www.swissquote.ch/url/swissdots

ONLINEBROKER

Investing Hero
www.investinghero.ch

Interactive Brokers
www.interactivebrokers.com

Keytrade Bank
www.keytradebank.com

PostFinance
www.postfinance.ch

Saxo Bank
www.saxobank.com

Swissquote
www.swissquote.ch

Trade Direct
www.tradedirect.ch

MEDIEN

payoff
www.payoff.ch

Finanz- und Wirtschaft
www.fuw.ch
PRODUKTSUCHE

payoff
www.payoff.ch/produktfinder

baha

www.baha.com

VERBANDE

Swiss Structured Products Association
(SSPA)

www.sspa.ch

European Structured Investment

Products Association (EUSIPA)
Www.eusipa.org
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Kennen Sie unseren Renditefinder?

Das von «payoffy entwickelte Tool ermdglicht die Suche nach Renditeoptimierungs- und Partizipations-
produkten mit der attraktivsten Rendite. Dadurch eréffnen sich viele zusétzliche Mdglichkeiten, da der a 0
Suchprozess mehrere Schritte umfasst und verschiedene Aspekte beriicksichtigt.

Jetzt mit wenigen Klicks Perlen im Sekundarmarkt finden: payoff.ch/renditefinder All about investment products


http://www.payoff.ch/renditefinder

«Potzhunderttusig!»

Eine grosse Nummer: zum ersten Mal wurden
2023 innert eines Jahres hunderttausend
Strukturierte Produkte an der Schweizer Borse
gelistet! Dafur gebuhrt unseren Emittenten
ein grosses Dankeschon!

Deswegen gibt es bei uns als Referenzmarkt auch die grdsste
Auswahl und Vielfalt an Schweizer Wertschriften. Und wir
bieten einen stabilen, hochliquiden und effizienten Handel mit
Strukturierten Produkten sowie Aktien, Anleihen, ETFS/ETPs
und Sponsored Funds - insgesamt uber 60000 Titel.

Weitere grosse Nummern:
www.six-group.com/bignumbers

f I x Swiss-made. World-class.


http://www.six-group.com/bignumbers
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