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Nachgebende Tendenz

Die Aktienmarkte erlitten im Dezember im Gefolge der
schwachen Verfassung der US-Leitborse teils empfind-
liche Verluste. Der Swiss Market Index® konnte sich
der negativen Stimmung nicht entziehen. Dank seiner
defensiven Marktstruktur hielt sich der Abschlag aber
vergleichsweise in Grenzen. Das Blue Chip-Borsenba-
rometer schloss am Monatsende bei 8'429.30 Punkten
oder 6.73% unter dem Schlussstand des Vormonats.
Der Volatilitatsindex VSMI setzte seinen Aufwartstrend
bis zum Jahresende fort. Am letzten Handelstag no-
tierte der VSMI mit 23.66% (November: 15.28%) rund
55% hoher als im Vormonat.

Die schwache Verfassung der Borsen sowie die feier-
tagsbedingt geringe Anzahl an Handelstagen drlckten
auf das Geschaft bei den Strukturierten Produkten. Die
Handelsumsatze sanken um 47.96% auf 975 Millionen.
Das ging vor allem auf das Konto der volatilen ausser-
borslichen Umsatze, die ein Minus von 77.80% ver-
zeichneten, wahrend das borsliche Geschaft lediglich
einen Rickgang um 10.96% in Kauf nehmen musste.
Die Anzahl der Trades verminderte sich um 15.42%. Im
borslichen Geschaft mit Strukturierten Produkten be-
trug das Minus 15.52% und im OTC-Segment 12.75%.
Die Kundenkaufe in Strukturierten Produkten gingen,
mit Ausnahme der Kategorie Anlageprodukte mit Re-
ferenzschuldner, deutlich zurtick. Die Abnahme betrug
insgesamt 68.63%. Das Nostrogeschaft blieb stabil. Es
legte gegentiber dem Vormonat um 3.43% zu. Alle Ka-
tegorien, mit Ausnahme der Anlageprodukte mit Refe-
renzschuldner und der Hebelprodukte, legten zu.
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Der Dezember verzeichnete nur 17 Handelstage. Das
waren vier bis funf Handelstage weniger als in anderen
Monaten. Im Tagesmittel wurden 2'383 Trades ausge-
fuhrt. Die durchschnittliche Ordergrosse sank dabei
leicht von CHF 24'401 auf CHF 24'066. Die Anzahl der
Mistrades ging im Berichtsmonat von 28 auf 19 zurtick.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte nahm im De-
zember um 7.94% ab. Die an SIX Swiss Exchange
verfugbare Gesamtanzahl von 35'192 Strukturier-
ten Produkten verteilte sich wie folgt: 57.03% He-
belprodukte (November: 60.74%), 35.82% Rendite-
optimierungsprodukte (November: 32.61%), 4.68%
Partizipationsprodukte (November: 4.36%), 1.46% Ka-
pitalschutzprodukte und 1.01% Anlageprodukte mit
Referenzschuldner. Im Dezember wurden 202 Pro-
dukte weniger emittiert als im Vormonat.

Entwicklung Markt Strukturierte Produkte seit 01.01.2018

Anzahl neue Listings 39'354
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzahlung) 15'047
davon On-Exchange 11'639
davon Off-Exchange 3'408
Anzahl Trades (Einfachzahlung) 617'203
davon On-Exchange 595'525
davon Off-Exchange 21'678
Anzahl Mistrades 435
Anzahl Handelstage 251
Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Marktubersicht Strukturierte Produkte November 2018

Aktueller Monat Vormonat Veranderung
Anzahl handelbare Instrumente 35'192 100.00% 38'228 100.00% -1.94% ¥
davon Kapitalschutzprodukte 514 1.46% 514 1.34% 0.00% >
davon Renditeoptimierungsprodukte 12'605 35.82% 12'467 32.61% 1.11% ()
davon Partizipationsprodukte 1'648 4.68% 1'665 4.36% -1.02% ¥
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 355 1.01% 361 .94% -1.66% ¥
davon Hebelprodukte 20'070 57.03% 23'221 60.74% -13.57% ¥
Anzahl neue Listings 3'194 100.00% 3'396 100.00% -5.95% ¥
davon Kapitalschutzprodukte 5 0.16% 13 0.38% -61.54% ¥
davon Renditeoptimierungsprodukte 617 19.32% 881 25.94% -29.97% ¥
davon Partizipationsprodukte 27 0.85% 26 0.77% 3.85% ()
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 8 0.25% 1 0.03% 700.00% ()
davon Hebelprodukte 2'537 79.43% 2'475 72.88% 2.51% ()
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzahlung) 975 100.00% 1'873 100.00% -47.96% N7
davon On-Exchange 745 76.38% 836 44.64% -10.96% ¥
davon Off-Exchange 230 23.62% 1'037 55.36% -77.80% ¥
Anzahl Trades (Einfachzihlung) 40'512 100.00% 47'896 100.00% -15.42% ¥
davon On-Exchange 39'013 96.30% 46'178 96.41% -15.52% ¥
davon Off-Exchange 1'499 3.70% 1'718 3.59% -12.75% ¥
Anzahl Reversals 32 100.00% 63 100.00% -49.21% ¥
davon Mistrades 19 59.38% 28 44.44% -32.14% ¥
Anzahl Handelstage 11 22 -22.713% ¥
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent)’ 0.42 100.00% 1.34 100.00% -68.63% ¥
davon Kapitalschutzprodukte 0.00 0.36% 0.00 0.16% -28.82% ¥
davon Renditeoptimierungsprodukte 0.08 19.89% 0.10 1.54% -17.22% ¥
davon Partizipationsprodukte 0.15 34.53% 1.00 74.59% -85.48% ¥
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 0.00 0.82% 0.00 0.25% 4.13% ()
davon Hebelprodukte 0.19 44.40% 0.23 17.47% -20.27% ¥
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro)? 0.51 100.00% 0.49 100.00% 3.43% )
davon Kapitalschutzprodukte 0.01 1.69% 0.01 1.26% 38.88% ()
davon Renditeoptimierungsprodukte 0.14 27.30% 0.11 21.84% 29.27% )
davon Partizipationsprodukte 0.17 33.42% 0.12 25.20% 37.18% ()
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 0.00 0.36% 0.01 3.00% -87.66% ¥
davon Hebelprodukte 0.19 37.23% 0.24 48.70% -20.94% ¥
Anzahl Marktteilnehmer 103 104 -0.96% ()
davon Emittenten 22 22 0.00% >
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0.00% >

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

" Agent: Derivatkdufe von Kunden.

2 Nostro: Derivatkdufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand.
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1. Handelsumsatz nach SVSP-Produktkategorien

Handelsumsatz in CHF pro Kategorie (Dezember 2018)

Die Hebelprodukte waren im Dezember mit 38.83% (November: 25.48%) die umsatzstarkste Kategorie, neu ge-
folgt von den Partizipationsprodukten, die deutliche Marktanteilsverluste verzeichneten, mit einem Anteil von
35.90% (November: 61.49%) und den Renditeoptimierungsprodukten mit 23.63% (November: 11.58%). Auf den
Platzen vier und funf lagen wie fast immer in den vergangenen Monaten die Kapitalschutzprodukte bzw. die An-
lageprodukte mit Referenzschuldner mit Anteilen von 1.07% resp. 0.57%.
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Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

Kapitalschutzprodukte
Renditeoptimierungsprodukte
Partizipationsprodukte
Anlageprodukte mit Referenzschuldner
Hebelprodukte
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2. Entwicklung Handelsumsatz uber Zeit

Abgesehen von den Kapitalschutzprodukten (+16.88%) und den Renditeoptimierungsprodukten (+6.24%)
verzeichneten alle ubrigen Kategorien Umsatzverluste im zweistelligen Bereich. Der starkste Verlust ging
auf das Konto der Anlageprodukte mit Referenzschuldner (-69.75%), dicht gefolgt von den Partizipationspro-
dukten (-69.62%) und den etwas weniger stark ricklaufigen Hebelprodukten (-20.69%).
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Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

01 Kapitalschutzprodukte

02 Renditeoptimierungsprodukte

03 Partizipationsprodukte

04 Anlageprodukte mit Referenzschuldner
05 Hebelprodukte
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3. Ubersicht handelbare Strukturierte Produkte

3.1 Top-10-Anlageprodukte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross TR USA Index verteidigte ein weiteres Mal seine Spit-
zenposition mit einem allerdings stark rticklaufigen Handelsumsatz von CHF 68 Millionen (November: CHF 887
Millionen). Dicht dahinter folgten die Tracker-Zertifikate REFTRZ und ETSMI auf den SWX Immobilienfonds TR
Index resp. den SMI TR Index. Die Gbrigen Top-10-Anlageprodukte verzeichneten wesentlich geringere Handels-
umsatze im Vergleich zu den drei erstklassierten.

Top-10-Anlageprodukte

Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
OEUSA MSCI Daily Gross TR USA Index  UBS CH0285980246  Open-end 68 11.45% 55
REFTRZ ~ SWX Immobilienfonds TR Index  ZKB CH0327717994  Open-end 59 9.94% 47
ETSMI SMI Index TR UBS CH0108347417  Open-end 51 8.48% 43
NOEBKB  Novartis N Basler CH0379785790 06.02.2019 12 1.97% 3
Kantonalbank
FAFXJB ~ EURO STOXX 50 PR Index Julius Bar CH0384644321  11.01.2019 10 1.67% 1
BITUTQ  Bitcoin Leonteq CH0366634902 21.09.2020 10 1.61% 20
Securities
ANDROZ Andromeda Advisory ZKB CH0368169378  Open-end 7 1.22% 8
Aktienstrategie Basket
0280BC  Education Basket V Banque Cantonale  CHO0424751185  Open-end 7 1.18% 4
Vaudoise
ZA4AAV VT Swiss Research Basket Vontobel CH0301889322  Open-end 7 1.17% 106
SAKAJB  Roche GS Julius Bar CH0390149745 01.04.2019 6 1.02% 1
Total Anlageprodukte 596 100.00% 9'263

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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3.2 Top-10-Hebelprodukte

Die hochste Nachfrage beanspruchte bei den Hebelprodukten der am 21. Dezember ausgelaufene Knock-out Call
Warrant KSLBJB auf die Swiss Life Holding. Der Versicherungskonzern, dessen Aktie in 2018 die beste
Kursperformance unter den SMI-Werten verzeichnete, war mit drei weiteren Hebelprodukten in den Top-10
vertreten. Ansonsten schafften es, abgesehen vom zweifach gehebelten Short Produkt OIL2S auf WTI Crude Oil,
ausschliesslich auf sinkende Kurse setzende Hebelprodukte auf die Marktindizes DAX, SMI und Dow Jones
Industrial unter die zehn meistgehandelten.

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
KSLBJB Swiss Life N Julius Bar CH0401479305 Call 21.12.18 19 5.01% 91
0DAC5V ~ DAX Index Vontobel CH0440032818 Put  Open-end 8 2.11% 66
0DACIV DAX Index Vontobel CH0440019724 Put  Open-end 7 1.97% 30
OINBCV DJ Industrial Average Vontobel CH0398054335 Put  Open-end 7 1.72% 49
Index
0IL2S 2x Short CMCI Crude Oil UBS CH0035730370 Put  Open-end 6 1.60% 216
Index - 3M
KSLPJB Swiss Life N Julius Bar CH0443998106 Put 21.12.18 6 1.55% 53
0INASV E]Jdé’;dus“‘a' Average  yniobel CH0424935820 Put  Open-end 4 1.07% 20
MSMBOV  SMI Index Vontobel CH0389681906 Short Open-end 3 0.87% 40
SLHJJB Swiss Life N Julius Bar CH0407767745 Call  15.03.19 3 0.82% 16
MNYQBP  Swiss Life N BNP Paribas CH0440256854 Long Open-end 3 0.69% 56
Total Hebelprodukte 378 100.00% 31'249

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

Nr. 11 | Dezember 2018 7



Marktreport | 3. Ubersicht handelbare Strukturierte Produkte | 3.3

3.3 Top-3-Anlageprodukte’

Kapitalschutzprodukte

Das Kapitalschutzprodukt mit Partizipation ABTLCS auf den Ashmore EM Short Duration Fund wies im Dezember
erneut den hochsten Umsatz auf. Im Vergleich zum Vormonat stieg der Umsatz der drei am meisten nachgefrag-
ten Produkte um 13.15%, wahrend sich ihr relativer Anteil am Kategorieumsatz um 0.74% verminderte. Der Anteil
aller Kapitalschutzprodukte am SIX Swiss Exchange-Gesamtumsatz legte dagegen zu, und zwar um 0.59% auf
1.07%.

Top-3-Kapitalschutzprodukte

Symbol Emittent Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
ABTLCS  Credit CH0366566062 Capital Protection Ashmore SICAV - 1.93 18.51% 21
Suisse Certificate with EM Short Duration
Participation Fund
NPACKJ  Raiffeisen CH0242068689 Capital Protection Swiss Balanced 0.30 2.92% 8
Certificate with Strategy CHF

Participation

DIKRCH Raiffeisen CH0395253120 Capital Protection ABBN 0.11 1.03% 6
Certificate with
Coupon

Total Kapitalschutzprodukte 10 100.00% 138

Monatsvergleich Top-3-Kapitalschutzprodukte

Dezember 2018 November 2018 Verdnderung
2 2 +13.15% Umsatz (in Mio. CHF) der drei umsatzstarksten Produkte
22.45% 23.19% -0.74% Anteil am SIX Swiss Exchange Kapitalschutzprodukte-Umsatz
1.07% 0.48% +0.59% Anteil aller Kapitalschutzprodukte am SIX Strukturierte Produkte-Gesamtumsatz

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.

(==}
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Renditeoptimierungsprodukte

Der Barrier Reverse Convertible MBDGJB auf das Multi Branchen Trio Exxon, Sanofi und Société Générale wies
im Dezember mit zehn Abschliissen und einem Handelsumsatz von rund CHF 3 Millionen die starkste Nach-
frage auf. Im Vergleich zum Vormonat stieg sowohl der Umsatz der drei am meisten nachgefragten Produkte
um 28.60% als auch der Anteil aller Renditeoptimierungsprodukte am SIX Swiss Exchange-Gesamtumsatz um
12.06% auf 23.63%.

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

MBDGJB  Julius Bar CH0376844517 Barrier Reverse  Exxon Mobil / Sanofi- 3 1.45% 10

Convertible Aventis / Société

Générale

MBGWJB  Julius Bar CH0386685553 Barrier Reverse  Holcim / UBS / Zurich 3 1.38% 22
Convertible Insurance

CSBBKB Basler CH0349882388 Discount Credit Suisse N 3 1.17% 6

Kantonalbank Certificate
Total Renditeoptimierungsprodukte 230 100.00% 5'146

Monatsvergleich Top-3-Renditeoptimierungsprodukte

Dezember 2018 November 2018 Verdnderung
9 7 +28.60% Umsatz (in Mio. CHF) der drei umsatzstarksten Produkte
4.00% 3.31% +0.70% Anteil am SIX Swiss Exchange Renditeoptimierungsprodukte-Umsatz
23.63% 11.58% +12.06% Anteil aller Renditeoptimierungsprodukte am Strukturierte Produkte-

Gesamtumsatz

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.

3=}
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Partizipationsprodukte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross TR USA Index wurde im Dezember zwar wesentlich we-
niger gehandelt als im Vormonat. Dennoch verteidigte der Dauerbrenner auch im abgelaufenen Monat seine Spit-
zenposition. Der Umsatz der Top-3-Produkte verminderte sich um 81.23% auf CHF 178 Millionen. Der Anteil aller
Partizipationsprodukte am SIX Swiss Exchange-Gesamtumsatz schrumpfte um 25.59% auf 35.90%.

Top-3-Partizipationsprodukte

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
OEUSA UBS CH0285980246 Tracker Certificate MSCI Daily Gross TR 68 19.50% 55
USA Index
REFTRZ ZKB CH0327717994 Tracker Certificate SWX Immobilienfonds 59 16.94% 47
TR Index
ETSMI UBS CH0108347417 Tracker Certificate SMI Index TR 51 14.45% 43

Total Partizipationsprodukte 100.00%

Monatsvergleich Top-3-Partizipationsprodukte

Dezember 2018 November 2018 Veradnderung
178 949 -81.23% Umsatz (in Mio. CHF) der drei umsatzstarksten Produkte
50.90% 82.37% -31.47% Anteil am SIX Swiss Exchange Partizipationsprodukte-Umsatz
35.90% 61.49% -25.59% Anteil aller Partizipationsprodukte am Strukturierte Produkte-Gesamtumsatz

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Anlageprodukte mit Referenzschuldner

In dieser Kategorie schwang YCHFLV, eine Cred

it Linked Note auf LafargeHolcim, umsatzmassig oben aus. Es

vereinigte mit acht Handelsabschlissen einen Anteil am Kategorieumsatz von 26.59% auf sich. Der Umsatz der
drei am meisten nachgefragten Produkte sank um 83.48%. Der Anteil aller Anlageprodukte mit Referenzschuld-
ner am SIX Swiss Exchange-Gesamtumsatz nahm um 0.41% auf 0.57% ab.

Top-3-Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Emittent ISIN

Symbol

Produkttyp

YCHFLV ~ Vontobel CH0354491356  Reference Entity
Certificate with
Conditional Capital

Protection

YCHDBV Vontobel CH0348382018 Reference Entity
Certificate with
Conditional Capital

Protection

YFCHRV Vontobel CHO0382910724  Reference Entity
Certificate with
Conditional Capital

Protection

Total Referenzschuldnerprodukte

Monatsvergleich Top-3-Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Referenz- Basiswert Handelsumsatz Anteilam  Anz. Handels-
schuldner (in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
CHF 1.00% LafargeHolcim 1 26.59% 8
LafargeHolcim
Ltd. 04.12.2025
EUR 2.375% CHF 3M LIBOR 0 3.65% 8
Deutsche Bank
AG 11.01.2013
EUR 3.75% Fiat ~ CHF 3M LIBOR 0 2.78% 5
Chrysler
Automobiles
N.V. 29.03.2024

6 100.00% 154

Dezember 2018 November 2018 Verdnderung
2 n -83.48%

33.02% 60.47% -27.45%
0.57% 0.98% -0.41%

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Umsatz (in Mio. CHF) der drei umsatzstarksten Produkte
Anteil am SIX Swiss Exchange Referenzschuldnerprodukte-Umsatz

Anteil aller Referenzschuldnerprodukte am Strukturierte Produkte-
Gesamtumsatz
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3.4 Top-3-Hebelprodukte®

Warrants

Der Call-Warrant SLHJJB auf die Namenaktie von Swiss Life zog mit einem Umsatzanteil von 2.02% die hochste
Nachfrage auf sich. Gegenliber dem Vormonat sank der Umsatz der drei meistgehandelten Produkte, gemessen
am Kategorieumsatz, um 60.52% auf CHF 7 Millionen und ihr Anteil am Kategorieumsatz um 4.63% auf 4.42%.
Im Verhaltnis zum Gesamtumsatz stieg hingegen der Anteil der Warrants um 5.65% auf 18.85%.

Top-3-Warrants

Emittent ISIN Art Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz.

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz Handelsabschliisse

SLHJJB Julius Bar CH0407767745 Call Swiss Life N 3 2.02% 16
WDASYV  Vontobel CH0440708748 Call DAX Index 2 1.23% 7
UEDAXU  UBS CH0421062248 Put DAX Index 2 1.17% 21
Total Warrant 155 100.00% 15'743

Monatsvergleich Top-3-Warrants

Dezember 2018 November 2018 Verdnderung
7 17 -60.52% Umsatz (in Mio. CHF) der drei umsatzstarksten Produkte
4.42% 9.05% -4.63% Anteil am SIX Swiss Exchange Warrants-Umsatz
15.85% 10.20% +5.65% Anteil aller Warrants am Strukturierte Produkte-Gesamtumsatz

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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Knock-out Warrants

Der am 21. Dezember ausgelaufene Knock-out Call Warrant KSLBJB auf die Swiss Life Holding wies mit 91
Handelsabschlissen und einem Anteil von 16.44% am Kategorieumsatz nochmals die starkste Nachfrage auf.
Im Vergleich zum Vormonat sank der Umsatz der Top-3-Produkte um 27.48% auf CHF 34 Millionen, wahrend
sich ihr relativer Anteil innerhalb der Kategorie um 1.17% auf 29.82% erhohte. Der Anteil aller Knock-out War-
rants am Gesamtumsatz nahm um 3.00% auf 11.84% zu.

Top-3-Knock-out Warrants

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz.

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz Handelsabschliisse
KSLBJB  Julius Bar CH0401479305 Call Swiss Life N 19 16.44% 91
0DAC5V  Vontobel CH0440032818 Put DAX Index 8 6.93% 66
O0DACIV  Vontobel CH0440019724 Put DAX Index 7 6.45% 30
Total Warrant with Knock-Out 115 100.00% 6'778

Monatsvergleich Top-3-Knock-out Warrants

Dezember 2018 November 2018 Veranderung
34 47 -27.48% Umsatz (in Mio. CHF) der drei umsatzstarksten Produkte
29.82% 28.65% +1.17% Anteil am SIX Swiss Exchange Knock-out Warrants-Umsatz
11.83% 8.84% +3.00% Anteil aller Knock-out Warrants am Strukturierte Produkte-Gesamtumsatz

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

Mini-Futures

Der Short Mini-Future MSMBOV auf den Swiss Markte Index belegte mit 40 Tickets und einem Umsatz von
rund CHF 3 Millionen im Dezember den ersten Platz. Der Umsatz der drei meistgefragten Produkte sank um
5.95% auf CHF 8 Millionen. lhr relativer Anteil innerhalb der Kategorie stieg dagegen um 0.59% auf 10.60%.
Der Anteil aller Mini-Futures am Strukturierte-Produkte-Gesamtumsatz kletterte um 3.35% auf 8.10%.

Top-3-Mini-Futures

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz.

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz Handelsabschliisse
MSMBOV Vontobel CH0389681906 Put SMI Index 3 4.15% 40
MNYQBP BNP Paribas CH0440256854 Call Swiss Life N 3 3.33% 56
MSPA4V  Vontobel CH0440033501 Put S&P 500 Index 2 3.12% 7
Total Mini-Future 19 100.00% 5'806

Monatsvergleich Top-3-Mini-Futures

Dezember 2018 November 2018 Veranderung
8 9 -5.95% Umsatz (in Mio. CHF) der drei umsatzstarksten Produkte
10.60% 10.01% +0.59% Anteil am SIX Swiss Exchange Mini-Futures-Umsatz
8.10% 4.75% +3.35% Anteil aller Mini-Futures am Strukturierte Produkte-Gesamtumsatz

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Constant Leverage-Zertifikate

Das zweifach gehebelte Short Constant Leverage-Zertifikat OIL2S auf CMCI WTI Crude Qil Index stand auch im
Dezember im Brennpunkt des Interesses: 216 Trades bei einem Handelsumsatz von CHF 6 Millionen. Der Um-
satz der drei meistgefragten Produkte sank um 9.70% auf CHF 10 Millionen und ihr relativer Anteil innerhalb der
Kategorie erhohte sich um 1.04% auf 33.51%. Der Anteil aller Constant Leverage-Zertifikate am Gesamtumsatz
nahm um 1.33% auf 3.03% zu

Top-3-Constant Leverage-Zertifikate

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz.
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz Handelsabschliisse

0IL2S UBS CH0035730370 Put 2x Short CMCI 6 20.51% 216
Crude Qil Index -
3M

0IL2L UBS CH0035730362 Call 2x Long CMCI 2 6.75% 91
WTI Crude Oil
index

FS6SCB  Commerzbank DE00OOCV1B1W6 Put 6x Short SMI 2 6.25% 75
Index

Total Constant Leverage Certificate 29 100.00% 2'906

Monatsvergleich Top-3-Constant Leverage-Zertifikate

Dezember 2018 November 2018 Verdnderung
10 " -9.70% Umsatz (in Mio. CHF) der drei umsatzstarksten Produkte
33.51% 34.54% -1.04% Anteil am SIX Swiss Exchange Constant Leverage Zertifikate-Umsatz
3.03% 1.69% +1.33% Anteil aller Constant Leverage Zertifikate am Strukturierte Produkte-
Gesamtumsatz

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Hebelprodukte — Grafische Ubersicht der Umsatzanteile

Die Warrants waren im Dezember mit einem im Vergleich zum Vormonat um 1% héheren Anteil auf neu 41%
wieder der umsatzstarkste Produkttyp, gefolgt von den Knock-out Warrants. Deren Anteil verminderte sich im
Berichtsmonat um 5% auf 30%. Die drittplatzierten Mini-Futures vereinigten einen um 2% auf 21% gestiegenen

Anteil auf sich. Die viertplatzierten Constant Leverage-Zertifikate verzeichneten einen Anteilsgewinn von 2%.

Vergleich SIX Structured Products-Gesamtumsatz Hebelprodukte sowie Umsatzanteil
Top-3-Hebelprodukte gemessen am Gesamtumsatz der Hebelproduktkategorie im Oktober 2018

8%

\

210/0 < 30/0 20/0
~ 41%

/
30%

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

Kategorieumsatze gemessen am Umsatz der Hebelprodukte

Warrants

Knock-outs

Mini-Futures

Constant Leverage

Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelproduktkategorie
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3.5 Vergleich Handelsumsatzveranderung pro Kategorie

Im Dezember verzeichneten nur die Kapitalschutzprodukte und die Renditeoptimierungsprodukte Umsatzzu-
wachse. Den starksten Riickgang erlitten die Partizipationsprodukte mit 69%, dicht gefolgt von den Anlagepro-
dukten mit Referenzschuldner mit einem Minus von 67%. Die Hebelprodukte mussten einen Rickgang um 27%
in Kauf nehmen.

300%

250%

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

-100%

Quelle

01
02
03
04
05

01
02

05

04
03

12.2017 03.2018 06.2018

: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

Kapitalschutzprodukte
Renditeoptimierungsprodukte
Partizipationsprodukte
Anlageprodukte mit Referenzschuldner
Hebelprodukte

Nr. 11 | Dezember 2018

09.2018

12.2018

16



Marktreport | 3. Ubersicht handelbare Strukturierte Produkte | 3.5

Handelsumsatzveranderung bei den Kapitalschutzprodukten

Die Umsatze erreichten im Dezember CHF 10.4 Millionen. Sie lagen damit um 16.88% hoher als im Vormonat.
Das 6-Monats-Mittel, welches CHF 11.2 Millionen erreichte, verfehlten sie jedoch um 7.43%. Das Umsatzplus
verdankte die Kategorie in erster Linie den schwachen Borsen, welche den Aspekt der Sicherheit verstarkt in
den Vordergrund riickten.

Vergleich Handelsumsatzentwicklung bei den Kapitalschutzprodukten (in CHF)
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Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Handelsumsatzveranderung bei den Renditeoptimierungsprodukten

Die Nachfrage nach Renditeoptimierungsprodukten erreichte im Dezember einen Umsatz von CHF 230 Milli-
onen. Das 6-Monats-Mittel von CHF 261 Millionen wurde trotz eines Zuwachses von 6.23% gegenulber dem
Vormonat erneut verfehlt. Der monatliche Umsatz blieb nicht zuletzt wegen der geringeren Anzahl Handelstage
um 14.94% hinter dem Wert des Vorjahres zurtick.

Vergleich Handelsumsatzentwicklung bei den Renditeoptimierungsprodukten (in CHF)
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Handelsumsatzveranderung bei den Partizipationsprodukten

Die Partizipationsprodukte verzeichneten im Dezember als Folge der nachgebenden Borsen mit CHF 350 Milli-
onen im Vergleich zum Vormonat eine Abnahme um knapp 70%. Das 6-Monats-Mittel von CHF 441 Millionen
wurde klar verfehlt. Im Vergleich zum Vorjahreswert von CHF 591 Millionen betrug der Umsatzriickgang rund
CHF 241 Millionen.

Vergleich Handelsumsatzentwicklung bei den Partizipationsprodukten (in CHF)
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Handelsumsatzveranderung bei den Anlageprodukten
mit Referenzschuldner

Die Umsétze sanken in dieser Kategorie um 69.74% auf CHF 5.56 Millionen. Der erreichte Wert lag deutlich un-
ter dem 6-Monats-Mittel von CHF 9.69 Millionen. Im Vergleich zum Vorjahreswert von CHF 7.04 Millionen be-
trug der Umsatzrickgang gut 21%.

Vergleich Handelsumsatzentwicklung bei den Anlageprodukten
mit Referenzschuldner (in CHF)
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Handelsumsatzveranderung bei den Hebelprodukten

Bei den Hebelprodukten sanken die Umséatze im Monatsvergleich wegen der gestiegenen Volatilitat, der sinken-
den Borsen sowie der geringeren Anzahl der Handelstage um rund CHF 99 Millionen. Der Umsatz von CHF 378
Millionen war der zweitschwéachste in den letzten sechs Monaten. Im Vergleich zum Vorjahr betrug der Rickgang

20.69%.

Vergleich Handelsumsatzentwicklung bei den Hebelprodukten (in CHF)
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3.6 Ubersicht Neulistings

Im Dezember wurden 3'194 Produkte an SIX Swiss Exchange neu emittiert. Die Mehrheit entfiel wie tblich auf die
Hebelprodukte (2'5637), was einem Anteil von 79.43% (+6.55%) entsprach. Auf Platz zwei rangierten erneut die Ren-
diteoptimierungsprodukte mit 617 Neuemissionen bzw. einem Anteil von 19.32% (-1.65%). An dritter Stelle folgten
mit einem Anteil von 0.85% (+0.08 %) die Partizipationsprodukte. Acht Anlageprodukte mit Referenzschuldner und
finf Kapitalschutzprodukte vervollstandigten im abgelaufenen Monat die Neuemissionen.

Im Dezember wurden 657 Anlageprodukte und 2'537 Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den Anlageprodukten lag
dieser Wert um 231 Einheiten unter und bei den Hebelprodukten um 145 Einheiten Gber dem 12-Monats-Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SVSP-Klassifizierung

Anzahl SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie
1'404 Warrant Hebelprodukte (2'537 / 79.43%)
546 Warrant with Knock-Out
494 Mini-Future
93 Constant Leverage Certificate
580 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (617 / 19.32%)
10 Barrier Discount Certificate
10 Discount Certificate
9 Reverse Convertible
6 Express Certificate
2 Miscellaneous Yield Enhancement Certificates
13 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (27 / 0.85%)
8 Bonus Certificate
4 Outperformance Certificate

1 Bonus Outperformance Certificate

Miscellaneous Participation Certificates

Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection Referenzschuldnerprodukte (8 / 0.25%)

8
2 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (5 /0.16%)
2 Barrier Capital Protection Certificate

1 Miscellaneous Capital Protection Certificates
3'194 Total 100%

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Entwicklung der Anzahl Strukturierte Produkte-Zulassungen (gemessen am «first listed date»)
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3.7 Verfalltermine

Im Dezember 2018 sind 4'083 oder 9.01% der handelbaren Finanzprodukte verfallen. In den vier darauffolgen-
den Verfallsterminen bis Dezember 2019 liegt diese Zahl mit Ausnahme des Septembers bislang in einem ahn-
lichen Rahmen.

Triple Witch Daten Dezember 2018 - Dezember 2019

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in % der ausstehenden Produkte
Freitag, 21. Dezember 2018 4'083 9.01%
Freitag, 15. Méarz 2019 3'144 8.04%
Freitag, 21. Juni 2019 2'901 8.67%
Freitag, 20. September 2019 1'670 5.93%
Freitag, 20. Dezember 2019 2'028 8.52%

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

Im Januar werden vor allem Renditeoptimierungsprodukte auslaufen — gemass aktuellem Stand 536. Die Kategorie
mit den zweitmeisten Verfallen sind die Hebelprodukte. Dort endet der Zyklus fiir 270 Produkte.

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats (01.01.2019 - 31.01.2019)

Anzahl SVSP-Produktyp SVSP-Hauptkategorie
475 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (536 / 61.97%)
40 Discount Certificate
15 Reverse Convertible
3 Miscellaneous Yield Enhancement Certificates
3 Express Certificate
191 Warrant Hebelprodukte (270 / 31.21%)
43 Mini-Future
34 Warrant with Knock-Out
2 Miscellaneous Leverage Certificates
4 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (46 / 5.32%)
3 Miscellaneous Participation Certificates
1 Outperformance Certificate
1 Bonus Certificate
12 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection Referenzschuldnerprodukte (12 / 1.39%)
1 Miscellaneous Capital Protection Certificates Kapitalschutzprodukte (1/0.12%)
865 (entspricht 2.5% der handelbaren Instrumente per 31.01.2019)

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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3.8 Ubersicht Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kundendepots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein stieg
im Oktober 2018 gemass den letzten verfligbaren Zahlen der Schweizerischen Nationalbank um 0.04% auf 3.12%.
Das Depotwertvolumen lag mit CHF 188.44 Milliarden um 0.29% tiefer als im Vormonat. Den héchsten Katego-
rieumsatz wiesen weiterhin die Renditeoptimierungsprodukte auf, gefolgt von den Partizipationsprodukten und
den Kapitalschutzprodukten.

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken (in Mrd. CHF)
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3.9 COSI® - Collateral Secured Instruments

Die COSI®-Umsatze sind im Dezember gefallen. Im Vergleich zum Vormonat nahmen sie um 13.85% auf CHF
7.71 Millionen ab. In den letzten 13 Monaten entfielen von den COSI®-Umséatzen 50.71% auf Partizipationspro-
dukte, 26.48% auf Anlageprodukte mit Referenzschuldner, 19.75% auf Renditeoptimierungsprodukte und 3.07%
auf Kapitalschutzprodukte.

Handelsumsatz in den COSI®-Produkten nach Produktkategorie (in Mio. CHF)

Kapitalschutz Renditeoptimierung Partizipation Anlageprodukte mit Hebelprodukte und

Referenzschuldner Sonstige

Dezember 2017 0.45 3.51 5.32 4.23 0.00
Januar 2018 0.23 2.41 15.92 573 0.00
Februar 2018 012 3.59 21.64 3.39 0.00
Marz 2018 0.16 2.1 5.93 8.82 0.00
April 2018 0.60 3.43 2.88 3.25 0.00
Mai 2018 1.43 5.59 15.63 4.35 0.00
Juni 2018 0.13 2.79 3.4 4.72 0.00
Juli 2018 0.31 1.62 8.51 2.67 0.00
August 2018 1.01 3.97 1.34 3.34 0.00
September 2018 0.38 1.02 1.62 1.01 0.00
Oktober 2018 0.23 1.77 4.10 2.61 0.00
November 2018 0.59 0.85 3.73 3.78 0.00
Dezember 2018 0.02 3.20 3.54 0.95 0.00
Total 5.66 36.45 93.57 48.86 0.00
%-Anteil am COSI® 3.07% 19.75% 50.71% 26.48% 0.00%

Handelsumsatz

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Mit aktuell 272 ausstehenden Produkten ist die Bank Vontobel weiterhin Spitzenreiter bei der Pfandbesiche-
rung, gefolgt von Leonteq Securities mit 118 Produkten. 6.05% des Produktangebots von Leonteq Securities
und 3.09% von EFG International waren mittels COSI® pfandbesichert. Bei der Bank Vontobel verfligten 2.39%
der Produkte Uiber einen solchen Schutz, bei der Bank J. Safra Sarasin 1.69% und bei der Bank Julius Bar 0.83%.

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

Emittent Anzahl emittierter COSI®-Produkte Anzahl emittierter Derivate Anteil COSI®-Produkte am
(inkl. COSI®-Produkten) gesamten Derivateportfolio
Vontobel 272 11'387 2.39%
Leonteq Securities 18 1'949 6.05%
Julius Bar 36 4'313 0.83%
EFG International 21 680 3.09%
J. Safra Sarasin 1 59 1.69%
Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018 *Nicht Borsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange.

Im Dezember wurden CHF 7.71 Millionen in COSI®-Produkte umgesetzt. Im Vergleich zum Vormonat ist das eine
Abnahme um CHF 1'240'780. Die rucklaufige Tendenz der handelbaren Produkte setzte sich fort. Ende Dezem-
ber 2018 waren noch 448 COSI®-Produkte verfugbar.

COSI® - Anzahl handelbare Produkte und Umsétze (in CHF)
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Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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4. QOM - Quotes Quality Metrics

QQM - Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten zogen im Dezember leicht an. Den niedrigsten Spread
wies erneut der SVSP-Produkttyp Referenzschuldnerprodukt mit Partizipation auf, wahrend die Referenzschuld-
nerprodukte mit Conditional Kapitalschutz, gefolgt von den Twin-win-Zertifikaten, die grosste Geld-Brief-Diffe-
renz verzeichneten.

Anzahl Durchschn. SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie
Spread (nur Anlageprodukte)
178 0.89% Capital Protection Certificate with Coupon Capital Protection [497]
222 0.78% Capital Protection Certificate with Participation
65 0.77% Miscellaneous Capital Protection Certificates
32 0.64% Barrier Capital Protection Certificate
11'248 0.92% Barrier Reverse Convertible Yield Enhancement [12'273]
62 0.88% Barrier Discount Certificate
12 0.87% Miscellaneous Yield Enhancement Certificates
252 0.84% Express Certificate
298 0.83% Reverse Convertible
3N 0.69% Discount Certificate
3 1.05% Twin-Win Certificate Participation [1'507]
98 0.92% Miscellaneous Participation Certificates
59 0.88% Bonus Outperformance Certificate
1'029 0.83% Tracker Certificate
2717 0.82% Bonus Certificate
41 0.73% Outperformance Certificate
835 1.23% Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection Investment Products with Reference Entities [336]
1 0.10% Reference Entity Certificate with Participation

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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5. Ubersicht Basiswerte

5.1 SMI®-Umsatz

Die Handelsumsatze aller SMI®-Aktien sanken im Vergleich zum Vormonat um CHF 4.5 Milliarden auf CHF 59.4
Milliarden. Das lag ausschliesslich an den mehrheitlich negativen Umsatzzuwachsen der 17 kleineren SMI®-
Titel. Die drei Indexschwergewichte Nestlé, Novartis und Roche galten bei den Anlegern als Fels in der Bran-
dung. Sie konnten ihre Umsatze im Dezember gesamthaft sogar leicht steigern. Das prozentual starkste Minus
verzeichneten Richemont und Swatch. Die historischen Volatilitaten der SMI®-Titel stiegen in 14 von 20 Fallen.
Entgegen dem allgemeinen Trend verzeichneten vor allem Richemont, Swatch und Sika starkere Abnahmen.

Umsatz SMI®-Werte Dezember 2018

SMi®-Valoren- Umsatz (in Mio. CHF) Anteil Verénd. ggii. Vormonat Durchschn. Ticketsize Hist. Volatilitatsverdnderung
Symbol im Basiswert
NESN 9'630 16.21% 2.60% 43'527 281.84%
NOVN 9'179 15.45% 1.97% 46'732 190.89%
ROG 8'654 14.57% -0.19% 39'563 70.98%
UBSG 3'763 6.34% -14.01% 23'131 49.76%
ZURN 3'154 5.31% 12.16% 32'277 146.30%
CSGN 2'803 4.72% -23.59% 20'151 -9.41%
ABBN 2'709 4.56% 3.96% 22'021 103.77%
CFR 2'273 3.83% -39.59% 19'179 -56.83%
SREN 2'107 3.55% -21.43% 22'002 5.56%
LONN 2'028 3.41% 19.90% 18'521 125.84%
LHN 1'988 3.35% -0.56% 17277 105.91%
UHR 1'694 2.68% -29.57% 13'732 -52.13%
SLHN 1'443 2.43% 0.24% 18'031 36.78%
SCMN 1'410 2.31% -6.20% 19'918 -18.84%
SIKA 1'301 2.19% -16.07% 16'890 -39.49%
GIVN 1'279 2.15% -18.78% 21'446 196.27%
GEBN 1192 2.01% -21.72% 15'454 56.89%
ADEN 1'022 1.72% -18.47% 11'956 78.66%
BAER 962 1.62% -9.30% 9'M -11.88%
SGSN 905 1.52% -16.41% 18'059 76.04%
Total 59'394 100.00%

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Der Swiss Market Index® sank im Dezember um 6.73%, wahrend die Volatilitat von 15.28% auf 23.66% kletterte.
Die Umsatze aller SMI®-Derivate lagen im Berichtsmonat um 6.46% tber ihrem Vormonatswert. Die Anzahl der
Trades lag dagegen tiefer als im Vormonat, und zwar um 12.57%.

Umsatztotal aller SMI®-Derivate November 2018 und Dezember 2018

Closing Swiss Closing Derivate Umsatz Korrelation Korrelation Derivate Korrelation Korrelation

Market Index Volatilitats- Derivate Umsatz Derivate Trades Derivate Trades/ Derivate Trades

(SMI®) Index (VSMI) / SMI® Index Umsatz /VSMI SMI® Index / VSMI Index

Entw. Index Entw. Entw. Entw.

Dezember 2018 8'429.30 23.66 949'959'938 -0.82 0.74 13'894 0.26 -0.19
(28.12.2018)

November 2018 9'037.76 15.28 892'296'607 -0.61 0.53 15'891 -0.26 0.4
(30.11.2018)

% Veranderung -6.73%

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

5.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Die historische Volatilitat wies im Dezember durchwegs eine steigende Tendenz auf. Lonza verzeichnete mit
33.70% neu den hochsten und Nestlé mit 18.20% unverandert den niedrigsten Wert.

Tiefste Aktuell Hdchste
SMI® 8.0 181% 18.1
ABB 12.2 23.4% 29.4
ADECCO 1.9 26.0% 21.4
LONZA 18.0 33.7% 337
JULIUS BAER 16.9 323% 324
RICHEMONT 12.4 28.9%  29.1
CREDIT SUISSE 15.1 28.6% 28.7
GEBERIT 10.5 21.8% 219
GIVAUDAN 12.3 19.0% 19.7
LAFARGEHOLCIM 15.4 29.6% 30.2
NESTLE 9.3 182% 18.2
NOVARTIS 12.0 19.6% 21.6
ROCHE 1.3 22.1% 22.8
SWISSCOM 1.7 18.3% 215
SGS 10.7 21.4% 23.2
SIKA 35.3 33.7% 337
SWISS LIFE 10.1 20.5%  20.6
SWISS RE 9.1 21.5% 213
UBS 1.5 27.9% 281
SWATCH 16.0 325% 329
ZURICH INSURANCE 9.1 19.6% 21.2

Quelle: Infront
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5.3 Top-20 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Nestlé / Novartis / Roche GS 63
EURO STOXX 50 PR Index / S&P 500 Index / SMI Index 40
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 19
Nestlé / Novartis / Roche GS / UBS / Zurich 19
ABB / Geberit / LafargeHolcim 16
Swiss Life / Swiss Re / Zurich 16
BMW / Daimler / Volkswagen (Vz) 12
Nestlé / Novartis / Roche GS / Zurich 10
CS / Julius Bar / UBS 8
LafargeHolcim N 7
Avis Budget Group / Hertz Global 6
General Electric 5
Nestlé / Roche GS / Swisscom / Zurich

Roche GS

Novartis N

Amazon / Alphabet / Microsoft

AXA / Swiss Life / Swiss Re / Zurich Insurance
Nestlé N

Swatch Group |

EURO STOXX 50 / Nomura Nikkei 225 / S&P 500 / SMI

&S~ B> o o o o o ol

Quelle: Derivative Partners, Stand 28.12.2018
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5.4 Top-20 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten

DAX Index 342
SMI 207
Nasdaq 100 Index 84
S&P 500 Index 81
Credit Suisse N 62
Dow Jones Industrial Average Index 61
UBSN 56
Julius Baer N 48
ABB N 43
AMS Y|
Clariant N 40
Silver 40
Logitech N 35
GAMN 35
Platin 35
Nestlé N 34
Tesla 31
Georg Fischer N 31
Sulzer N 30
Roche GS 29

Quelle: Derivative Partners, Stand 28.12.2018
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5.5 Top-20 Underlyings nach Umsatz in Anlageprodukten

Basiswert Umsatz in CHF Anzahl Abschliisse
MSCI Daily Gross TR USA Index 68'585'561 69
SXI Real Estate Funds TR Index 59'281'346 47
SMI Index TR 50'600'511 46
Nestlé / Novartis / Roche GS 16'469'575 504
Novartis N 16'215'547 42
Bitcoin (BTCUSD) 15'074'656 219
EURO STOXX 50 PR Index 15'033'751 25
EURO STOXX 50 PR Index / S&P 500 Index / SMI Index 12'334'447 273
Roche GS 9'072'962 50
Andromeda Advisory Basket Il 7'247'405 8
EDUCATION Basket V 7'015'224 4
Schweizer Aktienbasket 6'973'426 106
SMI 5'961'155 52
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 5'658'161 13
Merck 4'907'135 9
Credit Suisse N 4'731'330 66
Reference Portfolio / Term Note 4'341'017 151
CREATERRA Basket Ill 4'187'366 34
EURO STOXX 50 / SMI / S&P 500 3'5653'382 90
Exxon Mobil / Sanofi / Société Générale 3'348'181 10

Quelle: Derivative Partners, Stand 28.12.2018
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5.6 Top-20 Underlyings nach Umsatz in Hebelprodukten

Basiswert Umsatz in CHF Anzahl Abschliisse
SMI 73820786,265 7'124
DAX Index 70096957,4789 4'796
Swiss Life N 35321900,89 404
Dow Jones Industrial Average Index 23625913,3199 1'188
S&P 500 Index 19009229,3839 965
Roche GS 91267921 739
Nasdaq 100 Index 7665401,12 748
Credit Suisse N 7076949,835 1'254
Gold 7015479,691 598
UBS Bloomberg WTI Crude Oil ER Index (USD) 6048563,95857 216
UBSN 5764688,985 1'060
Tesla 4660419,84 497
Amazon 4239402,67 300
Swatch Group | 4023405,79 365
Silver 4004712,515 499
Lonza N 3632003,712 362
ABB N 3428986,47 466
Apple 3191258,83 251
Nestlé N 3175903,68 218
AMS 3141435,34 575

Quelle: Derivative Partners, Stand 28.12.2018
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6. Ubersicht Emittenten

6.1 Umsatz und Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im Dezember sank die Anzahl der ausstehenden Strukturierten Produkte auf 35'192 (-7.94%). Unter den Emitten-
ten mit einer Produktanzahl tGber 1'000 bauten einzig BNP Paribas ihr Angebot an kotierten Produkten etwas ab.
Die meisten gelisteten Produkte hatte unverandert die Bank Vontobel mit 11'387 (November: 11'114) Einheiten.

Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent (Dezember 2018)

Emittent Dezember 2018 November 2018 September 2018 Verdnderung ggii.

Vormonat

1 Banque Cantonale Vaudoise 202 199 195 1.51% N
2 Basler Kantonalbank 80 82 82 -2.44% v
3 BNP Paribas 1177 1'263 1311 -6.81% Vv
4 Commerzbank 491 508 500 -3.35% N2
5 Cornér Bank 159 156 147 1.92% »
6 Credit Suisse 1'463 1'459 1'433 0.27% t
7 Deutsche Bank 8 8 8 0.00% >
8 EFG International® 680 677 669 0.44% N
9 Goldman Sachs 39 38 39 2.63% t
10  Helvetische Bank 17 17 16 0.00% >
11 J. Safra Sarasin 59 56 57 5.36% N
12 JP Morgan 15 13 12 15.38% t
13 Julius Bér 4'313 3'878 3'627 11.22% »
14 Leonteq Securities 1'949 1'918 1'832 1.62% N
15 Luzerner Kantonalbank 44 32 17 37.50% »
16 Morgan Stanley 12 12 12 0.00% >
17 NatWest Bank 1 1 1 0.00% >
18 Raiffeisen 1'752 1'743 1717 0.52% N
19 Société Générale 13 13 "7 0.00% >
20 UBS 8'159 7'883 7'599 3.50% ()
21 Vontobel 11'387 11"114 10'639 2.46% N
22 KB 3'072 3'005 2'824 2.23% t
Total 35'192 38'228 36'831 -1.94%
Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018 *Nicht Barsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange.
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6.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Mit einem Umsatz von CHF 263.24 Millionen und einem Anteil am Gesamtumsatz von 27.01% (November:
14.95%) loste die Bank Vontobel die UBS wieder an der Tabellenspitze ab. Die UBS verlor nicht zuletzt wegen
der ausserborslich stark ricklaufigen Umsatze ihres Tracker-Zertifikates OEUSA auf den MSCI Daily Gross TR
USA Index deutlich an Terrain und kam auf 24.99% (November: 59.65%). Die ZKB schob sich an der Bank Julius
Bar vorbei an die dritte Position. Das Flihrungstrio vereinigte im Dezember einen Anteil von 66.47% am Gesamt-
umsatz (November: 83.17%) auf sich.

Umsatzentwicklung Gesamtmarkt SIX Swiss Exchange — Structured Products

Rang Emittent Handelsumsatz (Mio. CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz. Trades
1 Vontobel 263.24 27.01% 17'843
2 UBS 243.55 24.99% 8'022
3 ZKB 141.02 14.47% 5'582
4 Julius Bér 122.76 12.59% 2'740
5 Raiffeisen 40.38 4.14% 1'097
6 Credit Suisse 39.59 4.06% 866
7 Leonteq Securities 35.73 3.67% 1'225
8 Banque Cantonale Vaudoise 31.68 3.25% 610
9 Basler Kantonalbank 16.95 1.74% 58
10 BNP Paribas 13.03 1.34% 1161
11 Commerzbank 1.70 0.79% 716
12 EFG International* 5.95 0.61% 231
13 Corner Bank 4.90 0.50% 185
14 J. Safra Sarasin 4.41 0.45% 70
15 Goldman Sachs 1.31 0.13% 14
16 Helvetische Bank 1.03 0.11% 28
17 Société Générale 0.68 0.07% 25
18 Luzerner Kantonalbank 0.49 0.05% 28
19 JP Morgan 0.30 0.03% Al

Total 975.00 100.00% 40'512
Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018 *Nicht Bérsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange.
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6.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten stiegen die Umsatze um 16.88%. Die Bank Julius Bar stiess von Platz sechs an
die Ranglistenspitze vor mit einem Anteil von 45.14% (November: 5.71%). Der vormalige Leader Credit Suisse er-
reichte im Dezember einen Anteil von 33.25% (November: 39.00%), gefolgt von Raiffeisen mit 7.79% (November:
13.52%). Im Berichtsmonat erreichten die drei umsatzstarksten Emittenten mit 96 Handelsabschliissen zusam-
men einen Umsatzanteil innerhalb der Kapitalschutzprodukte von 86.18% (November: 67.59%).

Umsatzentwicklung Kapitalschutzprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 Julius Bar 4.70 823.66% M 45.14% 9

2 Credit Suisse 3.46 -0.35% WV 33.25% 49

3 Raiffeisen 0.81 -32.63% W 1.79% 38

4 ZKB 0.64 476% M 6.17% 7

5 Leonteq Securities 0.49 -63.71% V¥ 4.68% 23

6 UBS 0.14 -80.48% ¥ 1.35% 2

7 Vontobel 0.12 -75.90% W 1.13% 4

8 BNP Paribas 0.02 0.00% => 0.19% 4

9 Banque Cantonale Vaudoise 0.02 100.21% M 0.19% 1
10 EFG International® 0.01 -96.76% V¥ 0.11% 1
11 Goldman Sachs 0.00 -100.00% W 0.00% 0
Total 10.41 16.88% 100.00% 138
Anteil am Gesamtumsatz 1.07% 0.34%

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018 *Nicht Bérsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange.

Nr. 11 | Dezember 2018 37



Marktreport | 6. Ubersicht Emittenten | 6.3

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz stieg im Dezember um 6.24% auf CHF 230.34 Millionen. Die Bank Julius Béar eroberte auch
in dieser Kategorie neu die Spitzenposition mit einem Anteil von 20.22% (November 14.59%), gefolgt von Raiff-
eisen mit einem Anteil von 14.54% (November: 16.33%) und der Bank Vontobel mit einem Anteil von 13.81%
(November: 20.82%). Vom Gesamtumsatz der Kategorie entfielen 48.57% (November: 52.37%) auf das Konto
der drei fiihrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Veranderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 4514 -29.40% ¥ 20.82% 1'262
2 Raiffeisen 35.41 -21.70% V¥ 16.33% 1'036
3 Credit Suisse 32.99 -24.39% Vv 15.22% 730
4 Julius Bér 31.63 -18.58% WV 14.59% 490
5 UBS 16.10 -41.97% WV 1.42% 651
6 Leonteq Securities 15.30 -30.86% 7.06% 585
7 ZKB 12.58 -51.09% WV 5.80% 386
8 Banque Cantonale Vaudoise 8.98 2.61% A 4.14% 280
9 Corner Bank 4.67 -25.68% W 2.15% 185
10 EFG International® 4.49 -47.58% 2.07% 274
11 Basler Kantonalbank 3.92 86.47% M 1.81% 103
12 Société Générale 2.58 -35.65% ¥ 1.19% 12
13 Goldman Sachs 1.33 919.44% 0.61% 26
14 J. Safra Sarasin 1.25 13.57% M 0.58% 18
15 Luzerner Kantonalbank 0.37 231.87% 1 0.17% 17
16 JP Morgan 0.07 -68.70% W 0.03% 9
Total 216.81 -21.31% 100.00% 6'124
Anteil am Gesamtumsatz 11.58% 12.79%
Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018 *Nicht Bérsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange.
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Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten sank der Handelsumsatz im Dezember um 69.62% auf CHF 349.93 Millionen.
Die UBS lag erneut an der Ranglistenspitze. |hr relativer Anteil verminderte sich markant auf 44.92% (Novem-
ber: 87.72%). Auf dem zweiten Platz folgte erneut die ZKB mit einem Anteil von 25.03% (November: 4.74%,). Die
Bank Vontobel verteidigte mit einem Anteil von 9.14% (November: 2.22%) ihren dritten Platz. Vom Gesamtumsatz
der Kategorie entfielen im Dezember 79.09% (November: 94.68%) auf das Konto der drei fihrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdanderung Anteil am Anz. Trades

(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 UBS 157.18 -84.44% 44.92% 787
2 ZKB 87.59 60.29% M 25.03% 624
3 Vontobel 31.97 25.02% M 9.14% 1'008
4 Bangque Cantonale Vaudoise 23.72 46.77% 1N 6.78% 347
5 Leonteq Securities 19.79 122.42% M 5.65% 625
6 Julius Bar 15.76 10.75% N 4.50% 18
7 Credit Suisse 5.11 -31.16% WV 1.46% 89
8 Raiffeisen 2.81 -48.82% 0.80% 101
9 J. Safra Sarasin 2.45 6.89% M 0.70% 39
10 Basler Kantonalbank 1.16 50.41% N 0.33% 23
11 Helvetische Bank 1.03 77.21% 0.29% 28
12 Goldman Sachs 0.65 0.00% => 0.19% 5
13 BNP Paribas 0.62 8.75% N 0.18% 24
14 EFG International® 0.09 95.95% 0.03% 7
15 Corneér Bank 0.00 -100.00% 0.00% 0
15 Deutsche Bank 0.00 -100.00% 0.00% 0
15 Morgan Stanley 0.00 -100.00% ¥ 0.00% 0
15 Société Générale 0.00 -100.00% 0.00% 0
Total 349.93 -69.62% 100.00% 3'825
Anteil am Gesamtumsatz 35.90% 9.44%

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018 *Nicht Bérsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange.
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Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Bei den Anlageprodukten mit Referenzschuldner sank der Handelsumsatz um 69.75% auf CHF 5.54 Millionen.
Die Bank Vontobel eroberte mit einem Anteil von 84.55% (November: 33.63%) wieder die Flihrung in dieser Ka-
tegorie, gefolgt von Raiffeisen und Leonteq Securities. Vom Gesamtumsatz der Kategorie gingen 96.46% (No-
vember: 99.28%) auf das Konto der drei fihrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Rang Emittent Handelsumsatz Verdanderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 4.69 -23.94% V¥ 84.55% 121

2 Raiffeisen 0.54 -71.43% ¥ 9.76% 22

3 Leonteq Securities 0.12 44.67% M 2.15% 6

4 Credit Suisse 0.10 -98.97% ¥ 1.89% 2

5 EFG International® 0.09 84.51% M 1.65% 3

Total 5.54 -69.75% 100.00% 154

Anteil am Gesamtumsatz 0.57% 0.38%

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018 *Nicht Borsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange.
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Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte sanken die Umsatze im letzten Handelsmonat um 20.69% auf CHF 378.48
Millionen. Die Bank Vontobel verteidigte ihre Flihrungsposition mit einem relativen Anteil von 51.43% (November:
42.45%). Die UBS folgt neu auf dem zweiten Platz mit einem Anteil von 17.15%. Die Bank Julius Bar und die ZKB
vervollstandigten das Quartett der Emittenten mit den grossten Anteilen am Kategorieumsatz. Die vier Emitten-
ten kamen im Dezember 2018 auf einen Umsatzanteil von 93.37% (November: 93.68%).

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Veranderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 194.66 -391% W 51.43% 15'872
2 UBS 64.90 -28.03% V¥ 17.15% 6'709
3 Julius Bar 55.73 -51.15% W 14.73% 2'112
4 ZKB 38.07 -5.20% WV 10.06% 4'571
5 BNP Paribas 12.37 -18.79% W 3.27% 1132
6 Commerzbank 170 60.97% M 2.03% 716
7 Raiffeisen 2.73 -47.03% Vv 0.72% 20
8 Leonteq Securities 1.02 -67.12% V¥ 0.27% 26
9 Goldman Sachs 0.65 208.71% A 0.17% 5
10 Credit Suisse 0.57 -40.45% v 0.15% 81
11 J. Safra Sarasin 0.07 57.17% W 0.02% 2
12 EFG International* 0.01 -98.26% ¥ 0.00% 3
Total 378.48 -20.69% 100.00% 31'249
Anteil am Gesamtumsatz 38.83% 77.14%
Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018 *Nicht Borsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange.
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6.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Rickkaufen am Gesamtumsatz zeigt an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob sie ten-
denziell auf der Kaufer- oder Verkauferseite stehen. Generell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio resp. der Anteil
der Emittenten-Rickkaufe am Handelsumsatz, desto hoher ist die Kaufnachfrage der Anleger in Strukturierte
Produkte und umgekehrt.

Anlageprodukte
Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 49 bis 52 in einer Bandbreite zwischen 58.62% und 68.07%.

Das einjahrige arithmetische Mittel erhohte sich von 45.67% auf 45.75%.

Riickkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
- beriicksichtigt sind nur Umsétze der Emittenten
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Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Kapitalschutzprodukte

Die Buy-back-Ratio bei den Kapitalschutzprodukten wies im Dezember erhebliche Schwankungen auf. Sie no-
tierte zwischen 37.58% und 99.50%. Das einjahrige arithmetische Mittel stieg von 66.42% auf 66.82%.

Riickkadufe von Kapitalschutzprodukten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
- beriicksichtigt sind nur Umsétze der Emittenten
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Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Renditeoptimierungsprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich im Berichtsmonat zwischen 50.22% und 71.04%. Das einjahrige arithmetische
Mittel kletterte von 33.99% auf 34.81%.

Riickkdufe von Renditeoptimierungsprodukten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
- beriicksichtigt sind nur Umsétze der Emittenten

70%
60%

50%

4U%/\ MAA
-

20%

I
=
>
<
—

10%

~N o~ M~ M~ ™~ M~ M~ ™~ N ™~ M~ NN 0 O o © @ O O W © W W ©
o O O O O 9O 9O © O 9O 9O O 9O 9O 9O 9O 9O 9O 9O O O 9 O O 9O 9o o
N N N N N N N N N N N N N N~~~ NS N QS
— O D M~ — 1O D M N = IO O = I @D M M~ = IO D MmN~ = 1 & o
O O O - — N N N M 0o S F F 0o © O - - N N N o o S F F .0
R A A T — T — R — R — A — R — R — R — R — R — R — R — A — R — N — R —
Y ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ X X

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Partizipationsprodukte

Die Buy-back-Ratio bei den Partizipationsprodukten lag im Dezember zwischen 49.76% und 75.89%. Das arith-
metische Mittel Uber zwolf Monate nahm leicht zu, und zwar von 56.14% auf 56.28%.

Riickkadufe von Partizipationsprodukten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
- beriicksichtigt sind nur Umsétze der Emittenten
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Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018
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Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Die Buy-back-Ratio in der Kategorie wies im Dezember Werte zwischen 14.72% und 58.63% auf. Das einjahrige
arithmetische Mittel sank von 71.05% auf 69.30%.

Riickkaufe von Anlageprodukte mit Referenzschuldner aus eigener Emission (Nostrokaufe)
- beriicksichtigt sind nur Umséatze der Emittenten
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Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

B Anlageprodukte mit Referenzschuldner
Arithmetisches Mittel
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Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio auch im Dezember in einer engen Bandbreite zwischen
44.61% und 50.62%. Das arithmetische Mittel sank leicht von 49.64% auf 49.53%.

Riickkadufe von Hebelprodukten aus eigener Emission (Nostrokaufe)

- beriicksichtigt sind nur Umsétze der Emittenten
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Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018

B Hebelprodukte
Arithmetisches Mittel

Nr. 11 | Dezember 2018 47



Marktreport | 7. SVSP-Risikokennzahlen | 7.1

/. SVSP-Risikokennzahlen

7.1 Aggregiertes Marktrisiko (VaR) im Jahresverlauf

Der Value-at-Risk definiert die Hohe eines Verlustes, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (99%) inner-
halb eines bestimmten Zeithorizontes (zehn Tage) nicht Uberschritten wird. Am Monatsende lagen die Werte der
Kapitalschutzprodukte und der Hebelprodukte unter und diejenigen der Renditeoptimierungsprodukte und der
Partizipationsprodukte tiber ihrem Stand von Ende November. Die Hebelprodukte besitzen traditionell das grosste
und die Kapitalschutzprodukte das geringste Risiko.
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Quelle: Derivative Partners, Stand 28.12.2018

01 VaR Kapitalschutzprodukte

02 VaR Renditeoptimierungsprodukte
03 VaR Partizipationsprodukte

04 VaR Hebelprodukte
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7.2 Aufteilung der Risikokategorie per Monatsende

Bei der Risikoklassifizierung wiesen Ende Dezember 83.96% (November: 76.85%) der Kapitalschutzprodukte
ein sehr tiefes oder tiefes Risiko (Stufe 1 und 2) auf. Bei den Partizipationsprodukten hatten 35.23% (November:
44.77%) ein tiefes bis moderates Risiko (Stufe 1 bis 4). Bei den Renditeoptimierungsprodukten waren es lediglich
6.31% (November: 11.55%). Bei den kotierten Hebelprodukten besassen 97.96% (November: 97.85%) ein hohes
oder sehr hohes Chance-Risiko-Verhaltnis.

Aufteilung der Risikokategorie

Risikoklasse Kapitalschutz Renditeoptimierung Partizipation Hebel
1 58.49% 0.55% 2.95% 0.03%
2 25.47% 1.09% 4.32% 0.62%
3 4.72% 1.15% 4.77% 0.24%
4 10.38% 3.52% 23.18% 1.15%
5 0.94% 55.62% 52.73% 12.11%
6 0.00% 38.07% 12.05% 85.86%

Quelle: Derivative Partners, Stand 28.12.2018
Die Risikoklassifizierung fiir Anlageprodukte mit Referenzschulder wird nicht gemessen.
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8. Ubersicht Handelsumsatz nach Wahrung

Der CHF war die meistgesuchte Wahrung, gefolgt von USD und EUR. Die Umsatze in CHF, USD, EUR und GBP
sanken im Vergleich zum Vormonat deutlich. Den starksten Riickgang verzeichnete dabei der USD mit 80.90%,
gefolgt vom EUR mit 46.00%. Vom Gesamtumsatz entfielen im Berichtsmonat auf den CHF 64.10% (November:
36.55%), auf den USD 21.33% (November: 58.13%) und auf den EUR 14.26% (November: 5.07%). Insgesamt be-
lief sich der Anteil der drei wichtigsten Wahrungen auf 99.69% (November: 99.73%),).

Wiahrung Verdnd. Q3 / Q4 November 2018* Dezember 2018* Verand. ggii Vormonat
CHF 1'993 2'276 14.19% 684 625 -8.64%
usD 713 1'5620 113.18% 1'089 208 -80.90%
EUR 239 369 54.32% 95 139 46.00%
GBP 7 1 -4.81% 3 2 -42.97%
AUD 1 1 28.10% 0 0 0.00%
NOK 1 1 -41.62% 0 0 0.00%
JPY 1 1 -54.84% 0 0 0.00%
NZD 0 0 0.00% 0 0 0.00%
CAD 0 0 0.00% 0 0 0.00%
CNY 0 0 0.00% 0 0 0.00%
SEK 0 0 0.00% 0 0 0.00%
SGD 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Total 2'955 4174 41.24% 1'873 975 -47.96%
Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 28.12.2018 * Gegenwert in Mio. CHF
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9. Ubersicht der Derivate-Kategorisierung

SVSP steht flir «<Schweizerischer Verband fiir Strukturierte Produkte». Mit der «Swiss Derivative Map» des SVSP
wird ein Standard fir die Klassifizierung von Strukturierten Produkten gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und
Interessierten die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX Swiss Exchange AG verwendet den SVSP-Klas-
sifizierungsstandard, um Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. Gerne kénnen Sie die Swiss Deriva-
tive Map unter folgendem Link kostenlos bestellen:
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10. Disclaimer/Impressum

Keine der hierin enthaltenen Informationen begrin-
det ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf eines Finanzinstrumentes oder stellt ein Ange-
bot zur Dienstleistungserbringung dar. SIX Swiss Ex-
change AG haftet weder daflr, dass die enthaltenen
Informationen vollstandig, richtig, aktuell und ununter-
brochen verfigbar sind, noch fiir Schaden von Hand-
lungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen
werden, die in dieser oder einer anderen Publikation
von SIX Swiss Exchange AG enthalten sind.

SIX Swiss Exchange AG behalt sich ausdrucklich vor,
jederzeit die Preise oder die Zusammensetzung der
Produkte bzw. Dienstleistungen zu andern.

Keine der hierin enthaltenen Informationen beinhaltet
eine Anlageberatung oder Empfehlungen fur Anlage-
und sonstige Entscheide. Investoren haben in eigener
Verantwortung die entsprechenden Produktbedingun-
gen des Emittenten zu beachten. Die Performance von
Effekten in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die
zukunftige Kursentwicklung der betreffenden Effekten.

Der gesamte Inhalt dieses Marktreports ist urheber-
rechtlich geschutzt. Die (vollstandige oder teilweise)
Publikation, Reproduktion, Modifizierung, Weiterlei-
tung, Ubermittlung (elektronisch oder mit anderen Mit-
teln), Verknlpfung oder anderweitige Nutzung dieses
Marktreports fur offentliche oder kommerzielle Zwe-
cke ist ohne vorherige schriftliche Zustimmung aus-
drucklich untersagt.

© SIX Swiss Exchange AG, 2018. Alle Rechte vorbehalten.
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