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Im Banne
der Kryptos

Der Zinsanstieg am langen Ende hat im Februar zu einer
Konsolidierung an den Aktienmarkten gefuhrt. Die Stim-
mung bleibt aber weiterhin optimistisch. Dank der lang-
sam fortschreitenden Impfung in vielen Landern besteht
Grund zur Hoffnung, dass die Pandemie bis im Spatsom-
mer Uberwunden werden kdnnte und die Weltwirtschaft
wieder Fahrt aufnimmt. Neue Impulsprogramme vonsei-
ten der Regierungen sowie eine unverandert expansive
Geldpolitik der Notenbanken werden den Bérsen in den
kommenden Monaten weiterhin Auftrieb verleihen. Im
bisherigen Jahresverlauf waren vor allem Finanzwerte so-
wie Rohstoffaktien gefragt. Der Schweizer Aktienmarkt
litt etwas unter seiner defensiven Ausrichtung und ent-
wickelte sich im internationalen Vergleich bis dato unter-
durchschnittlich. Nach einem Minus von 1,05 % im Januar
gab der der Swiss Market Index® im Februar um 0,65 %
auf 10 522,22 Punkte nach. Der verhaltene Start war in
erster Linie auf die drei Indexschwergewichte Nestlé,
Novartis und Roche zuruckzufthren, die bislang noch
nicht in die Gadnge gekommen sind. Die Ende Januar auf
22,86 % gestiegene Volatilitat hat sich im Februar trotz
eines kurzfristigen Anstiegs am Monatsende auf 21,11 %
zuruckgebildet. Sie blieb, historisch gesehen, aber auf ei-
nem erhdéhten Niveau.
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Die Umsatze bei den Strukturierten Produkten waren
im Februar in erster Linie dank der starken Nachfrage
nach Kryptoanlagen atypisch hoch und Ubertrafen mit
CHF 2 157 Millionen den Wert des Januars um 8,43 %. So-
wohl der borsliche als auch der ausserbérsliche Handel
verzeichneten dabei Zuwachse. Beim bérslichen Handel
lag das Plus bei 4,29 % und der in der Regel deutlich kleinere
ausserborsliche Handel konnte sogar um 26,03 % zulegen.

Der Februar wies 20 Handelstage auf mit durchschnittlich
4 447 Trades und einer Ordergrdsse von CHF 24 259 (Ja-
nuar: 21 884). Die Anzahl der Mistrades verringerte sich
um 13,51 % auf 96 Einheiten.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte stieg um 3,29 %
dank einem Plus von 6,09 % bei den Hebelprodukten. Die
an SIX Swiss Exchange verfligbare Gesamtzahl von 40 589
Strukturierten Produkten verteilte sich wie folgt: 59,72 %
Hebelprodukte (Januar: 58,15 %), 34,57 % Renditeoptimie-
rungsprodukte (Januar: 35,91 %), 4,19 % Partizipationspro-
dukte (Januar: 4,28 %), 1,03 % Kapitalschutzprodukte und
0,49 % Anlageprodukte mit Referenzschuldner. Im Feb-
ruar sank die Anzahl neu emittierter Produkte um 633 Ein-
heiten auf 4 035.


https://www.six-group.com/de/newsroom/news/the-swiss-stock-exchange/2021/srp-award.html

Marktubersicht Februar 2021

Aktueller Monat Vormonat Veranderung
Anzahl handelbare Instrumente 40 589 100,00 % 39295 100,00 % 3,29% )
davon Kapitalschutzprodukte 418 1,03 % 444 1,13% -5,86 % N2
davon Renditeoptimierungsprodukte 14 031 34,57 % 14110 35,91 % -0,56 % N2
davon Partizipationsprodukte 1702 4,19 % 1684 4,29 % 1,07 % ()
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 197 0,49 % 207 0,53 % -4,83 % N7
davon Hebelprodukte 24241 59,72 % 22850 58,15 % 6,09 % ()
Anzahl neue Listings 4035 100,00 % 4668 100,00 % -13,56 % v
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 % 9 0,19 % -100,00 % Vv
davon Renditeoptimierungsprodukte 942 23,35% 699 14,97 % 34,76 % ()
davon Partizipationsprodukte 75 1,86 % 45 0,96 % 66,67 % 4))
davon Anlageprodukte mit zusdtzlichem Kreditrisiko 1 0,02 % 0,00 % 0,00 % >
davon Hebelprodukte 3017 74,77 % 3915 83,87 % -22,94 % v
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzdhlung) 2157 100,00 % 1990 100,00 % 8,41% O
davon On-Exchange 1682 77,97 % 1613 81,05 % 4,29 % ()
davon Off-Exchange 475 22,03 % 377 18,95 % 26,03 % ()
Anzahl Trades (Einfachzdhlung) 88934 100,00 % 90932 100,00 % -2,20 % N7
davon On-Exchange 87 628 98,53 % 89 024 97,90 % -1,57 % N7
davon Off-Exchange 1306 1,47 % 1908 2,10 % -31,55 % N2
Anzahl Reversals 275 100,00 % 572 100,00 % -51,92 % ¥
davon Mistrades 9% 34,91 % 1M 19,41 % -13,51 % v
Anzahl Handelstage 20 20 0,00 % >
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent") 0,90 100,00 % 0,93 100,00 % -3,29 % 82
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,08 % 0,00 0,17 % -52,39 % v
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,18 19,71 % 0,19 20,03 % -4,83% v
davon Partizipationsprodukte 0,46 50,64 % 0,45 47,84 % 2,36 % ()
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,00 0,06 % 0,00 0,10 % -41,00 % 82
davon Hebelprodukte 0,27 29,51 % 0,30 31,86 % -10,43 % v
Derivatekéufe in Mrd. CHF (Nostro?) 1,08 100,00 % 0,85 100,00 % 26,56 % ()
davon Kapitalschutzprodukte 0,01 0,59 % 0,01 0,92 % -18,45 % v
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,08 7,09 % 0,08 9,15 % -2,02 % v
davon Partizipationsprodukte 0,73 67,76 % 0,48 56,69 % 51,27 % )
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,00 0,13 % 0,00 0,27 % -37,67 % N2
davon Hebelprodukte 0,26 24,43 % 0,28 32,97 % -6,23 % N7
Anzahl Marktteilnehmer 95 95 0,00 % >
davon Emittenten 23 23 0,00 % >
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00 % >
' Agent: Derivatekdufe von Kunden.
2 Nostro: Derivatekaufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand.
Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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1.1 Handelsumsatz in CHF

Im Berichtsmonat verzeichnete einzig die umsatz-
starkste Produktkategorie Partizipationsprodukte eine
Zunahme von 21,32 % auf CHF 1 364 Millionen. Obwohl
alle vier Ubrigen Produktkategorien Einbussen zwi-
schen 6,89 % (Renditeoptimierungsprodukte), 8,43 %

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

in Mio. CHF

Handelsumsatz

(Hebelprodukte), 29,57 % (Kapitalschutzprodukte) und
47,78 % (Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditri-
siko) erlitten, stieg der Gesamtumsatz um 8,43 % auf
CHF 2 157 Millionen.
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Handelsumsatz

1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Von den drei dominierenden Wechselkursen (CHF, USD richtsmonat auf den CHF 44,02 % (Januar: 55,11 %), auf
und EUR) stach im Februar der USD mit einem Plus  den zweitplatzierten USD 42,88 % (Januar: 30,04 %)
von 54,78 % positiv hervor, wahrend der EUR eine Um-  und auf den EUR 12,87 % (Januar: 14,40 %). Insgesamt
satzeinbusse von 3,08 % und der CHF eine solche von  vereinigten die drei wichtigsten Wahrungen einen An-
13,41 % erlitten. Vom Gesamtumsatz entfielen im Be-  teil von 99,78 % (Januar: 99,55 %) auf sich.

Wahrung Q32020 * Q42020 * Verdnd. Q3/ Q4 Januar 2021* Februar 2021* Verand. ggii Vormonat
CHF 2358 2385 1,14 % 1097 950 -13,41 %
usb 1967 1222 -37,86 % 598 925 54,78 %
EUR 652 1146 75,70 % 287 278 -3,08 %
GBP 9 10 13,80 % 7 3 -53,43 %
AUD 2 1 -49,78 % 1 2 45,59 %
SGD 0,00 % 0 0 0,00 %
NOK 1 0 -60,34 % 1 0 -95,37 %
NZD 1 1 -0,19 % 0 0 0,00 %
JPY 1 1 -23,15% 0 0 0,00 %
CAD 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
SEK 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Total 4990 4766 -4,50 % 1990 2157 8,41%

*Gegenwert in Mio. CHF

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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Produkte

2.1 Top-10-Produkte

Im Februar verteidigte das Tracker-Zertifikat ZXBTAV auf ~ Bei den Hebelprodukten war mit 281 Abschltssen und
Bitcoin die im Januar erstmals erreichte Fuhrung in der  einem Handelsumsatz von CHF 8 Millionen der Short
Umsatzrangliste. Es wurde allerdings per 9. Marz gekiin-  Mini-Future MDAAS5V auf den DAX erneut am starks-
digt. Beim drittplatzierten, vormals endlos laufenden  ten nachgefragt, gefolgt vom Call Warrant LONBGZ auf
Tracker-Zertifikat ZXBTAV handelt es sich um dasselbe  Lonza und dem Short Mini-Future MNABTV auf den Nas-
Zertifikat. De facto mUsste man die beiden Umsatze ad- daq 100. Der viertplatzierte Call-Warrant ABBIJB auf
dieren. Abgesehen vom weiterhin rege gehandelten Tra- ABB sowie die beiden Call-Warrants SLHGJB und SLHTJB
cker-Zertifikat AAACCU auf das Panier Opéable-Portfolio  auf Swiss Life verdeutlichen das in den letzten Monaten
dominierten bei den Anlageprodukten fast ausschliess- gestiegene Interesse an zyklischen respektive Finanz-
lich Tracker-Zertifikate auf Kryptoanlagen. Werten.

Top-10-Anlageprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
IXBTAV  Bitcoin (XBTUSD) Vontobel CH0382903356  09.03.2021 277 16,98 % 2733
AAACCU  Panier Opéable Portfolio UBS CH0393796856  22.12.2027 128 7,88 % 64
ZXBABV  Bitcoin (XBTUSD) Vontobel CH0553380269 Open-end 94 5,76 % 831
UBTCTQ  Bitcoin (XBTUSD) Leonteq CH0481487988 Open-end 78 4,77 % 725
Securities
ZXBTAV  Bitcoin (XBTUSD) Vontobel CH0382903356 Open-end 66 4,08 % 220
TCO3MU  UBS Bloomberg CMCI Brent Crude Oil  UBS CH0328369019 Open-end 54 3,29% 157
USD 3M TR Index
UETHTQ  Ethereum (XETUSD) Leonteq CH0481488002 Open-end 26 1,59 % 254
Securities
CSSWCS €S Swiss Equity Enhanced Call Writing Credit Suisse CH0373575841 Open-end 18 1,08 % 250
Index
KRYPTQ  Swissquote Multi Crypto Index Leonteq CH0521604923  Open-end 17 1,06 % 1180
Securities
TDJCM CMCI Comp CMD) TR Index UBS CH0116406890 Open-end 16 1,00 % 6
Total Anlageprodukte 1629 100,00 % 37060

Top-10-Hebelprodukte

Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

MDAA5V ~ DAXIndex Vontobel CH0520122182  Short Open-end 8 1,42 % 281
LONBGZ Lonza N ZKB CH0506991600 Call 18.06.2021 5 0,98 % 137
MNABTV ~ Nasdaq 100 Index Vontobel CH0581524789  Short Open-end 5 0,86 % 33
ABBIJB ABB N Julius Bar CH0591042616  Call 17.09.2021 4 0,79 % 53
L12DSU DAX Index UBS CH0585800409 Call Open-end 4 0,77 % 42
MGOAPV  Gold fix PM Vontobel CH0536584094 Long Open-end 4 0,74 % 71
SLHGJB Swiss Life N Julius Bar CH0534146292 Call 17.12.2021 4 0,73 % 18
SLHT|B Swiss Life N Julius Bar CH0587055416  Call 18.03.2022 4 0,73 % 22
ODAXIU DAX Index UBS CHO0576964362 Call Open-end 4 0,70 % 8
SMIIZZ SMI Index ZKB CH0447798692 Put 17.06.2021 3 0,62 % 145
Total Hebelprodukte 529 100,00 % 51874

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

In dieser Kategorie lag wieder einmal das Kapital-
schutzprodukt mit Partizipation ABTLCS auf den Ash-
more-EM Short Duration Fund an der Ranglistenspitze.
Es |16ste das im Januar bestklassierte Kapitalschutzpro-

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Produkte

dukt mit Partizipation auf den SMI AFNFCS ab. Der SMI
war auch der Basiswert des drittklassierten Kapital-
schutzproduktes mit Partizipation ZKB4NM.

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse
ABTLCS  Credit CH0366566062 Capital Protection Ashmore - EM 1 11,00 % 15
Suisse Certificate with Short Duration
Participation Fund
AFNFCS  Credit CH0493465964 Capital Protection SMIIndex 1 7,19 % 6
Suisse Certificate with
Participation
ZKB4BM ZKB CH0214778331 Capital Protection SMI Index 0 5,58 % 6
Certificate with
Participation
Total Kapitalschutzprodukte 7 100,00 % 132

Renditeoptimierungsprodukte

Im Februar fihrte bei den Renditeoptimierungspro-
dukten das Discount Zertifikat LOQBKB auf Lonza die
Umsatzrangliste an, gefolgt vom Barrier Reverse Con-
vertible 0616BC auf das Duo Astrazenica, Pfizer und
dem Barrier Reverse Convertible auf das Indexquar-

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Emittent

Symbol

ISIN Produkttyp

Basiswert

tett DAX, Euro Stoxx 50, S&P 500 und SMI. Die beiden
Erstplatzierten belegten das ungebrochene Interesse
an Unternehmen, die einen Impfstoff gegen Covid-19
mitentwickelt haben.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

LOQBKB Basler CH0486589804 Discount Certificate Lonza N 3 1,21 % 7

0616BC  Banque CH0598284641 Barrier Reverse Astrazeneca / 3 1,01 % 160
Cantonale Convertible Pfizer
Vaudoise

WOCASP Goldman CH0528864355 Barrier Reverse DAX / EURO STOXX 2 0,79 % 8
Sachs Convertible 50 / S&P 500 / SMI

Total Renditeoptimierungsprodukte 255 100,00 % 6867

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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Partizipationsprodukte

Der anhaltende Boom der Kryptoanlagen hielt auch im
Februar an und bescherte dem per 9. Marz gektindig-
ten Tracker-Zertifikat ZXBTAV der Bank Vontobel - daher
erscheint es zweimal in der Liste - auf Bitcoin mit 3 784

Top-3-Partizipationsprodukte*

Emittent

Produkttyp

Basiswert

Produkte

Abschlissen und einem Gesamtumsatz von CHF 437
Millionen erneut den héchsten Monatsumsatz. Das Tra-
cker-Zertifikat AAACCU auf das Panier Opéable-Portfolio
musste sich erneut mit Platz zwei begntigen.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

IXBTAV  Vontobel ~ CH0382903356 Tracker Certificate  Bitcoin (XBTUSD) 343 25,15 % 2953

AAACCU  UBS CH0393796856 Tracker Certificate ~ Panier Opéable 128 9,41 % 64
Portfolio

IXBABV  Vontobel ~ CH0553380269 Tracker Certificate  Bitcoin (XBTUSD) 94 6,87 % 831

Total Partizipationsprodukte 1364 100,00 % 29969

Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Das Anlegerinteresse an diesem Produkttyp war im
Februar bescheiden. Das grosste Interesse verzeich-
nete das im Vormonat zweiplatzierte Anlageprodukt
mit mit bedingtem Kapitalschutz und zusatzlichem

Top-3-Anlageprodukte mit zusétzlichem Kreditrisiko*

Symbol Emittent ISIN Produkttyp

Anlageprodukte
mit zusatzlichem
Kreditrisiko

Kreditrisiko YCSTPV auf den Basiswert Staples, einem
US-amerikanischen Einzelhandelskonzern flr Blrobe-
darf. Es wies mit zehn Abschlissen einen Anteil von
9,50 % am Kategorieumsatz auf.

Anz. Handels-
abschliisse

Handelsumsatz Anteil am

(in Mio. CHF)

Basiswert

Kategorieumsatz

YCSTPV  Vontobel (CH0359031884 Conditional Capital 4.375 StaplesInc., Staples Inc. 0 9,50 % 10
Protection with 12.01.2023
additional credit
risk
YPEXIV  Vontobel (CH0506098182 Conditional Capital EUR5,50 % Petrdleos 0 8,02 % 9
Protection with Petréleos Mexicanos
additional credit ~ Mexicanos SA, SA
risk 24.02.2025
YCHLHV Vontobel (CH0348382133 Conditional Capital CHF 1,00 % 0 5,63 % 5
Protection with LafargeHolcim Ltd.,
additional credit ~ 04.12.2025
risk
Tot:jl Atllageprodu'ktfe tmt 2 100,00 % 02
zusatzlichem Kreditrisiko
Strukturierte Produkte Marktreport Februar 2021 9



2.3 Top-3-Hebelprodukte
Warrants

Der Februar stand ganz im Zeichen der Schweizer Blue
Chips Lonza, ABB und Swiss Life. Die starkste Nach-
frage verzeichnete dabei mit 137 Handelsabschlissen
und einem Anteil von 1,74 % der Call Warrant LONBGZ
auf Lonza. Gesucht war ferner der Call Warrant ABBI)B

Top-3-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

Produkte

auf ABB, einem der diesjahrigen Outperformer im Blue
Chip-Bérsenbarometer. Den dritten Platz belegte der
Call Warrant SLHG)B auf den Lebensversicherer Swiss
Life.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

LONBGZ ZKB CH0506991600  Call LonzaN 5 1,74 % 137
ABBI)B Julius Bar CH0591042616  Call ABB N 4 1,39 % 53
SLHGJB Julius Bar CH0534146292  Call Swiss Life N 4 1,29% 18
Total Warrant 299 100,00 % 28713

Knock-out-Warrants

Hier sicherte sich der im Vormonat noch drittplatzierte
Knock-out Call Warrant auf den DAX ODAXIU den ersten
Platz, gefolgt vom mit 557 Handelsabschlissen dusserst
rege gehandelten Knock-out Put Warrant ODAAYYV, eben-
falls auf den DAX. Auch der dritte Rang ging mit dem

Top-3-Knock-out-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

Knock-out Call Warrant ODAAHYV an ein Hebelprodukt
auf den deutschen Leitindex. Der DAX hinkt im laufen-
den Jahr bis dato dem Kursgeschehen an den internatio-
nalen Aktienmarkten noch etwas hinterher.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

LONBGZ ZKB CH0506991600  Call Lonza N 5 1,74 % 137
ABBIJB Julius Bar CH0591042616  Call ABB N 4 1,39 % 53
SLHG)B Julius Bér CH0534146292  Call Swiss Life N 4 1,29 % 18
Total Warrant 299 100,00 % 28713

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Mini-Futures

Auch in dieser Kategorie dominierte mit MDAAS5V ein
Short Mini-Future auf den DAX. Das Hebelprodukt lag
schon im Vormonat an der Spitze der Rangliste. Der
zweite Platz ging an den Short Mini-Future MNABTV
auf den Technologieindex Nasdaq 100, der in der zwei-

Top-3-Mini-Futures*

Produkte

ten Monatshalfte leicht korrigierte. Der drittplatzierte
Long Mini-Future MGOAPYV auf Gold konnte bis dato
die in ihn gesetzten Hoffnungen auf steigende Gold-
preise noch nicht erfullen.

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
MDAA5V Vontobel CH0520122182  Put DAX Index 8 6,85 % 281
MNABTV  Vontobel CH0581524789  Put Nasdaq 100 Index 5 4,15 % 33
MGOAPV  Vontobel CH0536584094  Call Gold fix PM 4 3,59 % 7
Total Mini-Future 110 100,00 % 9708

Constant Leverage-Zertifikate

Hier belegten drei mit dem Faktor 12 respektive 15
sehr hoch gehebelte Produkte die drei ersten Platze
in der Rangliste. Darunter mit L12DSU und S15DXU
zwei Constant Leverage-Zertifikate auf den DAX, die
auf steigende respektive sinkende Kurse setzten. Wah-

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

Emittent Art Basiswert

Symbol

rend die Erfolgschancen der DAX-Produkte noch offen
sind, hat das zweitplatzierte, 15-fach gehebelte Cons-
tant Leverage-Zertifikat FCOAQV auf Brent Crude Oil
Future seinen meisten Besitzern in Februar grosse
Freude bereitet.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

L12DSU UBS CH0585800409  Call 12x Long DAX 4 9,24 % 42
FCOAQV Vontobel CH0553373157  Call 15x Long Brent Crude 3 7,33% 57
Oil Future

S15DXU UBS CH0586402999  Put 15x Short DAX 2 5,20 % 34
Total Constant Leverage Certificate 44 100,00% 4344
Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berticksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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2.4 Umsatzanteile

Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte haben im Februar ihre Do-
minanz als mit Abstand umsatzstarkste Kategorie aus-
gebaut mit einem um 4,15 % auf 83,76 % gestiegenen
Anteil. Im Vergleich zu den mit 15,68 % (Januar: 19,41 %)
zweitplatzierten Renditeoptimierungsprodukten wird

Produkte

der Umsatz bei den Partizipationsprodukten von einigen
wenigen Tracker-Zertifikaten erzielt. Im Februar trugen
die Top-3 41,42 % zum Umsatz bei, 34,70 % gemessen
am Umsatz der Anlageprodukte, verglichen mit 0,47 %
bei den Renditeoptimierungsprodukten.

Kategorieumséatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

02

\

Hebelprodukte

Die Warrants blieben mit einem Anteil am Umsatz von
56,45 % (Januar: 62,94 %) der beliebteste Produkt-
typ, nach wie vor gefolgt von den Mini-Futures, die auf
20,73 % (Januar 16,76 %) kamen und den erneut drittplat-
zierten Knock-out Warrants mit 14,51 % (Januar: 14,91 %).

01 84 % Partizipationsprodukte

02 16% Renditeoptimierungsprodukte

03 0% Kapitalschutzprodukte

04 0% Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

B Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

Die unverandert viertplatzierten Constant Leverage-
Zertifikate steigerten sich zum dritten Mal in Folge. Sie
kamen im Februar auf einen Anteil von 8,31 % (Januar:
5,39 %).

Kategorieumsdtze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

04
\

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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01 56% Warrants

02 21% Mini-Futures

03 15% Knock-outs

04 8% Constant Leverage

B Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



Produkte

2.5 Neulistings

Im Februar wurden 4 035 Produkte an SIX Swiss Ex-  Partizipationsprodukte. Ein Anlageprodukt mit zusatz-
change neu emittiert, ein Minus von 13,56 % im Ver- lichem Kreditrisiko vervollstandigt die Neuemissionen.
gleich zum Vormonat. Die Mehrheit entfiel wie Ublich auf

die Hebelprodukte (3 017), was einem Anteil von 74,77 %  Im Berichtsmonat wurden 1 018 Anlageprodukte und
(Januar: 83,87 %) entsprach. Auf Platz zwei rangierten 3 017 Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den Anlage-
erneut die Renditeoptimierungsprodukte mit einerum  produkten lag dieser Wert um 28 Einheiten Uber und bei
243 gestiegenen Anzahl von 942 Neuemissionen bezie- den Hebelprodukten um 1 015 Einheiten unter ihrem
hungsweise einem Anteil von 23,35 % (Januar: 14,97 %). 12-Monats-Mittel.

An dritter Stelle folgten mit einem Anteil von 1,86 % die

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SVSP-Klassifizierung

Anzahl SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung
ggi.
Vormonat
1037 Warrant Hebelprodukte (3 017/74,77 %) -51,02%
1033 Mini-Future 16,46 %
794 Warrant with Knock-Out 312% N
153 Constant Leverage Certificate 8,51% M
835 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (942/23,35 %) 33,60%
60 Reverse Convertible 50,00%
24 Barrier Reverse Convertible mit bedingtem Coupon 33,33% M
13 Discount Certificate 0,00% >
10 Reverse Convertible mit bedingtem Coupon 233,33% A
66 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (75/1,86 %) 144,44 % AN
5 Bonus Certificate -37,50% Vv
2 Bonus Outperformance Certificate 0,00% >
1 Outperformance Certificate -87,50% v
1 Twin-Win Certificate 100,00 %
1 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection  Anlageprodukt mit zusatz. Kreditrisiko (1/0,02 %) 100,00% M
4035 Total 100,00 %

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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Produkte

Entwicklung Neulistings Anlageprodukte
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Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

Entwicklung Neulistings Hebelprodukte
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Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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2.6 Verfalltermine

Im Marz 2021 werden 3 527 oder 8,83 % der handelba-
ren Finanzprodukte verfallen. An den vier darauffolgen-
den Verfallsterminen weist der Juni 2021 mit 11,05 %
den hdchsten und der Marz 2022 mit 2,10 % aktuell den
geringsten Prozentsatz auf.

Triple Witch Daten Méarz 2021 - Marz 2022

Produkte

Im Marz 2021 werden vor allem Warrants und Barrier
Reverse Convertibles auslaufen - gemass aktuellem
Stand 3 364 respektive 743. Die Kategorie mit den meis-
ten Abgangen sind die Hebelprodukte. Dort endet der
Zyklus fur 3 675 Produkte, das entspricht 80,01 % aller
verfallenden Produkte.

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in % der ausstehenden Produkte
Freitag, 19. Mdrz 2021 3527 8,83 %
Freitag, 18. Juni 2021 3736 11,05 %
Freitag, 17. September 2021 2350 8,47 %
Freitag, 17. Dezember 2021 2392 10,46 %
Freitag, 18. Mdrz 2022 385 2,10 %
Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats
Anzahl SVSP-Produktyp SVSP-Hauptkategorie
3364 Warrant Hebelprodukte (3675 /80,01 %)
240 Warrant with Knock-Out
66 Mini-Future
3 Miscellaneous Leverage Certificates
2 Spread Warrant
743 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (855 / 18,62 %)
57 Reverse Convertible
43 Discount Certificate
6 Barrier Discount Certificate
4 Barrier Reverse Convertible mit bedingtem Coupon
2 Reverse Convertible mit bedingtem Coupon
20 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (37 /0,81 %)
10 Bonus Certificate
3 Outperformance Certificate
2 Miscellaneous Participation Certificates
1 Bonus Outperformance Certificate
1 Twin-Win Certificate
5 Capital Protection Certificate with Coupon Kapitalschutzprodukte (17 / 0,37 %)
4 Miscellaneous Capital Protection Certificates
4 Capital Protection Certificate with Participation
3 Barrier Capital Protection Certificate
1 Capital Protection Certificate with Twin-Win
9 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection  Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko (9 / 0,20 %)
4593 (entspricht 12,68 % der handelbaren Instrumente
per 31. Mdrz 2021)
Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
Strukturierte Produkte Marktreport Februar 2021 15



Produkte

2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kunden- 0,55 % auf CHF 203,30 Milliarden. Den héchsten Umsatz
depots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein  wiesen weiterhin die Renditeoptimierungsprodukte auf,
sank im Dezember 2020 gemass den letzten verfiigba- gefolgt von den Partizipationsprodukten, den Kapital-
ren Zahlen der Schweizerischen Nationalbank um 0,06 %  schutzprodukten und den Hebelprodukten.

auf 2,95 %. Das Depotwertvolumen verminderte sich um

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
220 5,5%
200 5,0 %
180 4,5%
160 4,0 %
140 35%
120 — 3,0%
M- - = = = — — — — — - — — = 25%
80 — T R T — — — — —  — = 20%
60 — N R N — — — — — — —15%
40 1,0%
20 0,5%
2019-12 2020-02 2020-04 2020-06 2020-08 2020-10 2020-12
W Kapitalschutzprodukte B Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte W Sonstige
M Partizipationsprodukte —  %-Anteil am Depot - rechte Skala

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: Juli 2020
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Produkte

2.8 COSI® - Collateral Secured Instruments

Im Februar wurden im Vergleich zum Vormonat mit
CHF 16,73 Millionen nur noch gut die Halfte COSI®-
Produkte umgesetzt. Die Pfandbesicherung fristet wei-
terhin ein Mauerblimchendasein. Das Emittentenrisiko
wird von den Anlegern grosstenteils als gering einge-
stuft.

COSI® - Umsatze und Anzahl handelbare Produkte

in Mio. CHF

40

Mit aktuell 139 ausstehenden Produkten blieb Vontobel
Spitzenreiter, gefolgt von Leonteq Securities mit 78 Pro-
dukten. Unter den Anbietern wiesen EFG International
mit 9,69 % und Leonteq Securities mit 3,49 % des Pro-
duktangebots die hochsten prozentualen Anteile von
COSI®-Produkten am gesamten Derivateportfolio auf.

Anteil

400

Mar.20 Aug.20

— Anzahl handelbare COSI®-Produkte
B Umsatze

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

Jan.20

Anteil COSI®-Produkte am
gesamten Derivateportfolio

Anzahl emittierter Derivate
(inkl. COSI®-Produkten)

Emittent Anzahl emittierter

COSI®-Produkte
Vontobel 139
Leonteq Securities 78
EFG International 62
Julius Bar 29

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

Strukturierte Produkte Marktreport Februar 2021

12268 1,13 %

2236 3,49 %

640 9,69 %

5712 0,51 %
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QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produk- und Partizipation, wahrend die insgesamt 79 Reverse
ten waren im Februar erneut ricklaufig. Den niedrigs-  Convertible mit bedingtem Coupon mit 6,84 % (Januar:
ten Spread verzeichnete mit 0,09 % einmal mehr das 6,28 %) eine inakzeptabel hohe Geld-Brief-Differenz
einzige Anlageprodukt mit zusatzlichem Kreditrisiko  besassen.

Anzahl Durchschn. SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung ggii
Spread (nur Anlageprodukte) Vormonat
52 0,95 % Capital Protection Certificate with Coupon Capital Protection [351] 1,06% M
31 0,90 % Miscellaneous Capital Protection Certificates 0,00% >
215 0,79 % Capital Protection Certificate with Participation -1,25%
14 0,72 % Capital Protection Certificate with Twin-Win 1,37%
39 0,60 % Barrier Capital Protection Certificate 0,00% >
78 6,84 % Reverse Convertible mit bedingtem Coupon Yield Enhancement [13 454] 8,92% 7N
258 1,30 % Barrier Reverse Convertible mit bedingtem Coupon -5,80% W
42 1,00 % Barrier Discount Certificate 3,09% M
5 0,91 % Miscellaneous Yield Enhancement Certificates 11M% N
702 0,85 % Reverse Convertible -4,49%
12080 0,84 % Barrier Reverse Convertible 1,18% Vb
289 0,71 % Discount Certificate -4,05% ¥
24 1,07 % Miscellaneous Participation Certificates Participation [1636] 2,88% M
1248 0,92 % Tracker Certificate 110% AN
83 0,87 % Bonus Outperformance Certificate 114%
1 0,81 % Twin-Win Certificate 0,00% =>
222 0,77 % Bonus Certificate 0,00% =>
58 0,74 % Outperformance Certificate -1,33% V¥
190 137% Icizl;(?trslr\;foire]?tti);rclertificate with Conditional IEr:]\itistsiteTE:1n;1I;roducts with Reference 0,00% >
1 0,09 % Reference Entity Certificate with Participation 0,00% =>

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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Basiswerte

4.1 SMI®-Umsatz

Die Handelsumsatze aller SMI®-Aktien sanken im Feb- litten Richemont, Geberit und LafargeHolcim. Die his-
ruar von CHF 76,40 Milliarden auf CHF 59,88 Milliarden.  torischen Volatilitaten zogen in acht von 20 Fallen an.
19 der 20 SMI-Titel verzeichneten Umsatzriickgange. Die starksten Anstiege verzeichneten Nestlé, Lonza und
Der einzige, allerdings nur sehr geringe Umsatzanstieg  SGS.

ging auf das Konto von ABB. Die grdssten Einbussen er-

Umsatz SMI®-Werte Februar 2021

SMI®-Valoren- Umsatz Anteil Verand. ggii. Durchschn.  Hist. Volatilitatsveranderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
NESN 10382 17,34% -11,46% 29648 59,35%
ROG 9625 16,07% -30,92% 29 269 -21,02%
NOVN 8329 13,91% -19,79% 24 843 -13,30%
ABBN 3836 6,41% 0,55% 20661 -7,73%
UBSG 3199 5,34% -14,12% 18725 32,84%
ZURN 3025 5,05% -11,60% 24566 -52,22%
LONN 2508 4,19% -24,30% 18786 48,57%
SREN 2168 3,62% -2,19% 17 435 -15,28%
CSGN 2024 3,38% -28,51% 14119 34,91%
CFR 2005 3,35% -41,23% 15442 5,16%
SIKA 1663 2,78% -28,03% 15625 -3,10%
LHN 1629 2,72% -35,58% 13579 -54,35%
GIVN 1601 2,67% -24,54% 18 554 -30,17%
SCMN 1443 2,41% -21,20% 14 852 -0,51%
ALC 1342 2,24% -21,53% 11062 -48,05%
SLHN 1096 1,83% -28,31% 13235 37,48%
GEBN 1021 1,71% -40,52% 14691 -62,88%
PGHN 1014 1,69% -25,34% 15408 2,29%
SGSN 1003 1,68% -14,00% 16 449 41,49%
UHR 962 1,61% -28,45% 11529 -54,45%
Total 59 875 100,00 %

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 26.02.2021
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Der Swiss Market Index® sank im Februar um 0,65 %,
wahrend die Volatilitat trotz eines Anstiegs am Mo-
natsende um 7,66 % auf 21,11 % sank. Die Umsatze aller

Umsatztotal SMI®-Derivate gegenuber Vormonat

Basiswerte

SMI®-Derivate und die Anzahl der Trades lagen im Be-
richtsmonat um 42,19 % respektive um 27,51 % Uber ih-
ren Werten im Januar.

Datum Closing Swiss Closing Derivate Korrelation  Korrelation Derivate Korrelation Korrelation

Market Index Volatilitats- Umsatz Derivate Derivate Trades Derivate Derivate

(SMI®) Index (VSMI) Umsatz / Umsatz/ Trades/ Trades/VSMI

SMI®Index VSMIIndex SMI®Index Index Entw.

Entw. Entw. Entw.

Februar 2021 10522,22 21,1 2475655219 -0,53 0,03 43812 -0,61 0,14
(26.02.2021)

Januar 2021 10 591,06 22,86 1741098 376 -0,21 0,59 34361 0,13 0,42
(29.01.2021)

% Verénderung -0,65 % -7,66 % 42,19 % 27,51%

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Im Januar stiegen die historischen Volatilitaten
der letzten 60 Tage grosstenteils etwas an. Die Pa-
piere von Richemont verzeichneten am Monats-
ende mit 33,07 % (Dezember: 36,73 %) erneut den

Volatilitat SMI®-Werte Februar 2021

SMI® 9,2 W3
ABB 16,2 (20,8
ALCON 19,7 20,0
CREDIT SUISSE 24,6 M 26,4
GEBERIT 14,9
GIVAUDAN 16,9 0178
LAFARGEHOLCIM 16,5 21,5
LONZA 20,0 | 203
NESTLE 11,3 |8
NOVARTIS 15,1 W67
PARTNERS GROUP 15,5 W82
RICHEMONT 22,2 |226
ROCHE 16,5 17,9
SGS 10,8 13,0
SIKA 19,8 W215
SWATCH 20,0 [20,1
SWISS LIFE 18,6 19,2
SWISS RE 18,6 [19,7
SWISSCOM 10,8
UBS 20,9 220
ZURICH INSURANCE 17,8 119,0

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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héchsten Wert, wahrend die Namenpapiere von
Nestlé mit 14,17 % und diejenigen von Swisscom
mit 15,88 % (Dezember: 12,57 %) neu die geringsten
Schwankungen unter den 20 SMI-Titeln aufwiesen.

4,4
60,8
70,5
61,9
84,5
47,4
41,8
66,1
48,1
36,0
42,5
54,8
417
43,1
56,5
60,8
72,0
77,2
433
71,0
67,4
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Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
Nestlé / Novartis / Roche GS 40 )
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 37
Swiss Life / Swiss Re / Zurich 14 ()
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 1 ()
Repsol / Royal Dutch Shell / Total 9 Mt
CS / Julius Bar / UBS 8 Vv
Amazon / Apple / Alphabet 8 »
Ams / Logitech / Temenos 8 »
BMW / Daimler / Volkswagen (Vz) 7 ¥
DAX / EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 7 ()
Quelle: Derivative Partners, Stand 26 .02.2021
4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten
Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX Index 174 v
Tesla 112 Vv
Silver 108 Mt
Platinum 97 )
Amazon 83 Mt
Alphabet 72 )
SMI 71 v
Nasdag 100 Index 62 Vv
Apple 50 ()
UBSN 48 ap

Quelle: Derivative Partners, Stand 26.02.2021
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Basiswerte

4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
Bitcoin (XBTUSD) 5391 »
Swissquote Cannabis Portfolio 1330 ()
Swissquote Multi Crypto Index 1180 ()
Ethereum 1155 4
Swissquote Hydrogen Index 1153 Vv
Swissquote Global eMobility Index 1100 Vv
Swissquote Recovery Index 1046 ()
Solactive Hydrogen Top Selection Index (NTR) 702 Vv
Swissquote Bitcoin Active 2.0 Index 644 Vv
Global Equity Opportunities Portfolio 618 ()

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.12.2020

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschltsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
SMI 5973 Vv
DAX Index 5966 Vv
Roche GS 2443 v
Silver 2117 Vv
Nestlé N 2003 ()
AMS 1990 1)
Tesla 1924 v
Nasdaq 100 Index 1659 4
Novartis N 1194 v
Lonza N 1108 Vv

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.12.2020
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Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im Februar stieg die Anzahl der ausstehenden Struk- dukte wies unverandert Vontobel auf mit 12 268 (Ja-
turierten Produkte auf 40 589 (+ 3,30 %). Anzahlmassig nuar: 12 082) Einheiten, gefolgt von der UBS mit 10 969.
verzeichneten UBS, die Bank Bar und die Bank Vontobel = Die drittplatzierte Bank Bar hatte am Ende des Monats
die starksten Zunahmen. Die meisten gelisteten Pro- 5712 ausstehende Produkte.

Verdnderung ggii.

Emittent Februar 2021 Januar 2020 Dezember 2020
Vormonat

1 Banque Cantonale Vaudoise 194 192 187 1,04 % ()
2 Basler Kantonalbank 48 48 50 0,00 % >
3 BNP Paribas 1245 1216 1146 2,38% ()
4 Cornér Bank 237 236 239 0,42 % ()
5 Credit Suisse 1008 1021 1075 1,27 % Vv
6 Deutsche Bank 1 1 1 0,00 % >
7 EFGInternational* 640 661 722 -3,18% N
8 Goldman Sachs 28 32 39 -12,50 % N\
9 Helvetische Bank 17 16 16 6,25 % N
10 J. Safra Sarasin 25 25 28 0,00 % >
11 JP Morgan 16 19 26 -15,79 % Vv
12 Julius Bar 5712 5189 4605 10,08 % ()
13 Leonteq Securities 2236 2291 2290 -2,40 % N\
14 Luzerner Kantonalbank 128 125 130 2,40 % N
15 Morgan Stanley 8 8 8 0,00 % >
16  Raiffeisen 1770 1795 1851 -1,39 % v
17 Société Générale 756 697 722 8,46 % 0l
18 UBS 10969 10 417 10000 5,30 % ()
19 Vontobel 12268 12082 11419 1,54 % »
20 ZKB 3282 3221 3000 1,89 % ar
Total 40589 39293 37554 3,30 % )

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Die Bank Vontobel tbernahm im Februar die Fihrung  onteq Securities vor mit einem Anteil von 11,20 % (Ja-
mit einem Anteil von 37,34 % (Januar: 28,43 %). Sie nuar: 9,18 %). Das Fihrungstrio vereinigte im Februar
Uberholte dabei die UBS, die einen Anteil von 25,36 %  einen Anteil von 73,90 % (Januar: 68,51 %) am Gesamt-
(Januar: 29,06 %) erreichte. Auf Platz drei stiess neu Le- umsatz auf sich.

Rang Emittent Handelsumsatz (Mio CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz Trades Trend
1 Vontobel 805,61 37,34% 32667 Mt
2 UBS 547,06 25,36 % 19920 Vv
3 Leonteq Securities 241,55 11,20 % 13862 Mt
4 Julius Bar 169,15 7,84 % 7140 Vv
5 ZKB 155,80 7,22 % 9678 ¥
6 Credit Suisse 93,37 4,33% 1517 N7
7 Banque Cantonale Vaudoise 38,19 1,77 % 1078 O
8 Raiffeisen 31,14 1,44 % 919 N7
9 J. Safra Sarasin 17,37 0,80 % 144 N

10 EFG International* 15,86 0,74 % 295 Vv
" Basler Kantonalbank 8,86 0,41 % 75 N
12 BNP Paribas 8,45 0,39 % 838 ()
13 Luzerner Kantonalbank 7,87 0,36 % 246 N7
14 Cornér Bank 6,04 0,28 % 232 N7
15 Goldman Sachs 5,55 0,26 % 25 N
16 Société Générale 4,73 0,22 % 246 )
17 Helvetische Bank 0,41 0,02% 33 v
18 JP Morgan 0,30 0,01 % 5 N

Total 2157,46 100,00 % 88934 A

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten sanken die Umsatze  Securities. Im Berichtsmonat erreichten die drei um-
um 29,57 % auf CHF 7,14 Millionen. Die Credit Suisse  satzstarksten Emittenten mit 101 Handelsabschltssen
verteidigte ihre Fihrung, erneut gefolgt von Raiffeisen  zusammen einen Umsatzanteil innerhalb der Kapital-
und der neu auf Platz drei vorgestossenen Leonteq  schutzprodukte von 74,13 % (Januar: 67,56 %).

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz

1 Credit Suisse 3,54 21,61% 49,56 % 52
2 Raiffeisen 1,15 -47,06 % 16,05 % 32
3 Leonteq Securities 0,61 -52,95% 8,52 % 17
4 ZIKB 0,44 148,90 % 6,20 % 8
5 Julius Bar 0,34 -80,56 % 4,83 % 5
6  Société Générale 0,31 0,00 % 4,31% 2
7 JPMorgan 0,29 0,00 % 4,08 % 3
8  Goldman Sachs 0,16 -69,04 % 2,27% 3
9 UBS 0,16 0,79 % 2,24 % 3
10  EFG International® 0,09 -86,50 % 1,32% 5
11 Banque Cantonale Vaudoise 0,04 -70,40 % 0,62 % 2
12 Luzerner Kantonalbank 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
12 Vontobel 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 714 -29,57 % 100,00 % 132
Anteil am Gesamtumsatz 0,33 % 0,15 %

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz sank im Februar um 6,89 % auf isse mit einem Anteil von 14,08 % (Januar: 14,14 %). Vom
CHF 255,38 Millionen. An der Ranglistenspitze kam es zu ~ Gesamtumsatz der Kategorie gingen inklusive der von
Verschiebungen. So lag neu die Bank Vontobel miteinem  Rang eins auf Rang vier abgerutschten Bank Bar 57,51 %
Anteil von 14,96 % (Januar: 16,37 %) an der Spitze, vor  (Januar: 61,59 %) auf das Konto der fihrenden Vertreter.
der UBS mit 14,85 % (Januar: 11,19 %) und der Credit Su-

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 38,21 -14,86 % 14,96 % 1176
2 UBS 37,92 23,02 % 14,85 % 868
3 Credit Suisse 35,96 7,24 % 14,08 % 965
4 Julius Bar 34,77 -27,01 % 13,62 % 559
5 Raiffeisen 23,25 -38,05 % 9,11 % 646
6 Leonteq Securities 19,80 -15,55 % 7,75 % 761
7 IKB 18,61 522% 7,29 % 584
8 EFGInternational* 10,41 46,89 % 4,08 % 257
9 Banque Cantonale Vaudoise 10,22 61,57 % 4,00 % 545
10  Basler Kantonalbank 7,49 204,95 % 2,93 % 49
11 Cornér Bank 6,04 -23,97% 2,36 % 232
12 Goldman Sachs 5,39 1277,45 % 2,11 % 21
13 Luzerner Kantonalbank 4,75 -40,03 % 1,86 % 158
14 Société Générale 1,80 87,91 % 0,70 % 34
15 ). Safra Sarasin 0,75 135,35% 0,29 % 10
16 JP Morgan 0,01 -84,69 % 0,01 % 2
Total 255,38 -6,89 % 100,00 % 6867
Anteil am Gesamtumsatz 11,84 % 772%

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten stieg der Handelsum-  malige Spitzenreiter UBS mit 27,29 % (Januar: 35,31 %).
satzum 21,32 % auf CHF 1 364,17 Millionen. Der grosste  Leonteq Securities verteidigte den dritten Platz mit ei-
Kategorieumsatz ging neu auf das Konto der Bank Von-  nem Anteil von 16,20 % (Januar: 14,04 %). Vom Gesamt-
tobel. Sie kam im Februar auf einen Anteil von 39,86 % umsatz der Kategorie entfielen im Februar 83,35 % (Ja-
(Januar: 25,22 %). Auf dem zweiten Platz folgte der vor-  nuar: 74,57 %) auf die drei fihrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 543,75 91,73 % 39,86 % 8120
2 UBS 372,30 -6,24 % 27,29 % 4777
3 Leonteq Securities 221,05 40,01 % 16,20 % 13079
4 IKB 66,17 -19,89 % 4,85 % 2014
5  Credit Suisse 53,87 -32,30 % 3,95 % 499
6  Julius Bar 44,94 29,00 % 3,29% 357
7 Banque Cantonale Vaudoise 27,93 2,74 % 2,05% 531
8 ). SafraSarasin 16,62 366,93 % 1,22 % 134
9  Raiffeisen 5,45 -45,11 % 0,40 % 206
10  EFGInternational* 5,35 -43,15 % 0,39 % 33
11 Luzerner Kantonalbank 3,12 -59,10 % 0,23 % 88
12 Basler Kantonalbank 1,37 137,10 % 0,10 % 26
13 Société Générale 0,92 11 632,03 % 0,07 % 8
14 BNP Paribas 0,77 87,98 % 0,06 % 52
15  Helvetische Bank 0,41 -72,62% 0,03 % 31
16 JP Morgan 0,16 0,00 % 0,01 % 14
17  Cornér Bank 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
18  Goldman Sachs 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 1364,17 21,32% 100,00 % 29969
Anteil am Gesamtumsatz 63,23 %

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Bei den Anlageprodukten mit zusatzlichem Kreditrisiko ~ (Januar: 60,30 %). Vom Gesamtumsatz der Kategorie
sank der Handelsumsatz um 47,78 % auf CHF 1,93 Millio-  gingen 98,24 % (Januar: 98,13 %) auf das Konto der drei
nen. Vontobel verteidigte ihre im Februar 2020 zurlick- fUhrenden Vertreter.

eroberte Ranglistenspitze mit einem Anteil von 77,25 %

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 1,49 -33,10 % 77,25 % 67
2 Raiffeisen 0,31 -76,75 % 15,98 % 13
3 Leonteq Securities 0,10 39,49 % 5,01 % 5
4 Julius Bdr 0,03 0,00 % 1,73 % 1
5 ZKB 0,00 0,00 % 0,03 % 6
6  EFGInternational® 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 1,93 -47,78 % 100,00 % 92
Anteil am Gesamtumsatz 0,09 % 0,10 %

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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Emittenten

Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte sanken die Umsatze  unverandert auf dem dritten Platz rangierende Bank Bar
um 8,43 % auf CHF 528,85 Millionen. Vontobel verteidigte  erreichte einen Anteil von 16,84 % (Januar: 18,45 %). Die
ihre FiUhrungsposition mit einem relativen Anteil von ~ zusammen mit der ZKB vier gréssten Emittenten kamen
42,01 % (Januar: 40,65 %), erneut gefolgt von der UBS, die im Februar 2021 auf einen Umsatzanteil von 98,05 %
auf einen Anteil von 25,85 % (Januar: 26,05 %) kam. Die (Januar: 98,12 %).

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 222,17 -5,38% 42,01 % 23304
2 UBS 136,68 -9,16 % 25,85 % 14272
3 Julius Bdr 89,06 -16,41 % 16,84 % 6218
4 IKB 70,58 -5,76 % 13,35% 7066
5  BNP Paribas 7,68 14,96 % 1,45 % 786
6  Société Générale 1,70 -24,31% 0,32 % 202
7 Raiffeisen 0,98 -47,89 % 0,18 % 22
8  Helvetische Bank 0,00 -93,95 % 0,00 % 2
9  Goldman Sachs 0,00 0,00 % 0,00 % 1
10  Credit Suisse 0,00 0,00 % 0,00 % 1
Total 528,85 -8,43% 100,00 % 51874
Anteil am Gesamtumsatz 24,51 % 58,33 %

Quelle: SIX, Stand 26.02.2021

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Ruckkdaufen am Gesamtumsatz
zeigt an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob
sie tendenziell auf der Kaufer- oder Verkduferseite
stehen. Generell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 5 bis 8
in einer Bandbreite von 52,83 % bis 56,89 %. Das einjah-

respektive der Anteil der Emittenten-Ruckkaufe am
Handelsumsatz, desto hoher ist die Kaufnachfrage
der Anleger nach Strukturierten Produkten und um-
gekehrt.

rige arithmetische Mittel stieg um 0,50 % auf 46,62 %.

Riuckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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Quelle: SIX, Stand 26.02.2021
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Emittenten

Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ra- 51,69 %. Das arithmetische Mittel lag unverandert
tio im Februar in einer Bandbreite von 47,93 % bis  bei 49,35 %.

Riuckkédufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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SSPA steht fur «Swiss Structured Products Association».
Mit der «Swiss Derivative Map» des SSPA wird ein Standard
fur die Klassifizierung von Strukturierten Produkten
gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interessierten
die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX

Derivate-Kategorisierung

verwendet den SSPA -Klassifizierungsstandard, um
Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. Gerne
kdnnen Sie die Swiss Derivative Map unter folgendem Link
kostenlos bestellen:

SSPA Swiss Derivative Map©2021

Anlageprodukte
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