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Weiter, immer weiter

Im August sind die meisten Borsen weiter angestiegen.
Einige unter ihnen recht deutlich, wie der S&P500 oder
die Technologiebdrse Nasdaq. Beide haben den Ein-
bruch von Februar/Marz bereits langst wettgemacht.
Bei anderen braucht es noch etwas langer, bis der Co-
vid-19-Schock definitiv Uberwunden ist. Die Schweizer
Bdrse zahlt im internationalen Vergleich zu denjeni-
gen, die Uberdurchschnittlich gut tber die Runden ge-
kommen sind. Der SMI ist seit Jahresbeginn mit «nur
noch» 4,5 % im Minus. Das verdankt sie nicht zuletzt
ihrer starken Gewichtung in den defensiven Branchen
Nahrungsmittel (Nestlé) und Gesundheitswesen (No-
vartis, Roche).

Der Swiss Market Index® schloss Ende August bei 10
135,56 Punkten um 1,30 % Gber dem Stand von Ende
Juni, trotz kleinerer Dellen im Monatsverlauf. Dies be-
wirkte eine temporare Erhéhung der Volatilitat und
fuhrte dazu, dass die Schwankungen nach wie vor auf
einem erhdhten Niveau verharrten im Vergleich zu den-
jenigen vor Covid-19-Zeiten. Sie verminderte sich im
Monatsverlauf von 22,51 % auf 20,88 %.

Im Juli war der ausserbdrsliche Handel der grosse Trei-
ber. Dies vor allem mit dem von der UBS vertriebenen
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Produkt, welches nun im August delisted wurde. Durch
diesen «Wegfall» im August reduzierte sich der Handel-
sumsatz um 42,27 % auf CHF 1 355 Millionen. Der borsli-
che Umsatz verlor leicht von CHF 958 Millionen auf CHF
877 Millionen.

Der August wies 21 Handelstage auf mit durchschnitt-
lich 2 615 Trades und einer Ordergrdsse von CHF 24 680

- beides leicht unter Vormonatsniveau. Die Anzahl der
Mistrades verharrte dagegen auf dem Niveau des Mo-
nats Juli bei 44,

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte stieg dank der
Hebelprodukte um 2,23 %. Die an SIX Swiss Exchange
verfugbare Gesamtzahl von 42 072 Strukturierten Pro-
dukten verteilte sich wie folgt: 59,33 % Hebelprodukte
(Juli: 58,30 %), 34,89 % Renditeoptimierungsprodukte
(Juli: 35,62 %), 4,00 % Partizipationsprodukte (Juli: 4,22 %),
1,21 % Kapitalschutzprodukte und 0,57 % Anlagepro-
dukte mit Referenzschuldner. Im August sank die Anzahl
neu emittierter Produkte um 640 Einheiten auf 4 261.



Marktubersicht August 2020

Aktueller Monat Vormonat Veranderung

Anzahl handelbare Instrumente 42072 100,00 % 41156 100,00 % 2,23 % N
davon Kapitalschutzprodukte 511 1,21% 525 1,28 % -2,67% N2
davon Renditeoptimierungsprodukte 14678 34,89 % 14 658 35,62 % 0,14 % N
davon Partizipationsprodukte 1683 4,00 % 1735 4,22 % -3,00 % v
davon Referenzschuldnerprodukte 240 0,57 % 244 0,59 % -1,64 % )
davon Hebelprodukte 24960 59,33 % 23994 58,30 % 4,03 % N
Anzahl neue Listings 4261 100,00 % 4901 100,00 % -13,06 % Vv
davon Kapitalschutzprodukte 1 0,02 % 7 0,14 % -85,71 % N7
davon Renditeoptimierungsprodukte 809 18,99 % 895 18,26 % -9,61 % Vv
davon Partizipationsprodukte 29 0,68 % 49 1,00 % -40,82 % ¥
davon Referenzschuldnerprodukte 0,00 % 0,00 % 0,00 % >
davon Hebelprodukte 3422 80,31 % 3950 80,60 % -13,37 % v
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzéhlung) 1355 100,00 % 2348 100,00 % -42,27 % N7
davon On-Exchange 877 64,74 % 958 40,82 % -8,44 % N7
davon Off-Exchange 478 35,26 % 1389 59,18 % -65,61 % N7
Anzahl Trades (Einfachzéhlung) 54909 100,00 % 65627 100,00 % -16,33 % N7
davon On-Exchange 53416 97,28 % 63709 97,08 % -16,16 % ¥
davon Off-Exchange 1493 2,72 % 1918 2,92 % -22,16 % ¥
Anzahl Reversals 136 100,00 % 98 100,00 % 38,78 % N
davon Mistrades 44 32,35% 44 44,90 % 0,00 % >
Anzahl Handelstage 21 23 -8,70 % N2
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent') 0,70 100,00 % 1,54 100,00 % -54,74 % Vv
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,29 % 0,00 0,18 % -27,79 % v
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,09 13,33 % 0,09 6,12 % -1,37% Vv
davon Partizipationsprodukte 0,37 52,37 % 1,17 75,64 % -68,66 % N7
davon Referenzschuldnerprodukte 0,00 0,13 % 0,00 0,03 % 79,38 % N
davon Hebelprodukte 0,24 33,88 % 0,28 18,03 % -14,95 % ¥
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro?) 0,46 100,00 % 0,63 100,00 % -26,68 % Vv
davon Kapitalschutzprodukte 0,02 3,40 % 0,01 0,92 % 171,64 % N
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,08 17,95 % 0,09 13,69 % -3,82% ¥
davon Partizipationsprodukte 0,12 26,68 % 0,26 42,22 % -53,68 % N7
davon Referenzschuldnerprodukte 0,00 0,42 % 0,00 0,54 % -42,88 % Vv
davon Hebelprodukte 0,24 51,55% 0,27 42,63 % -11,36 % ¥
Anzahl Marktteilnehmer 94 94 0,00 % >
davon Emittenten 20 20 0,00 % >
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00 % >

" Agent: Derivatekdufe von Kunden.

2 Nostro: Derivatekaufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand.

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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1.1 Handelsumsatz in CHF

Im Berichtsmonat verzeichneten alle Produktkatego-
rien mit Ausnahme der Kapitalschutzprodukte Abnah-
men. Im Juli verzeichneten die Partizipationsprodukte
eine aussergewdhnliche Zunahme, verloren jedoch im
August wieder mehr als 57 % ihres Handelsumsatzes
gegenlUber dem Vormonat. Sie blieben dennoch um-

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

in Mio. CHF

Handelsumsatz

satzstarkste Kategorie. Die schwankungsarme Kursent-
wicklung hemmte vor allem den Umsatz bei den Hebel-
produkten, die ein weiteres Minus, nach dem Monat Juli,
von 13,03 % gegenlber dem Vormonat in Kauf nehmen
mussten.
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Quelle: SIX
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Handelsumsatz

1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Von den drei dominierenden Wechselkursen CHF, entfielen im Berichtsmonat auf den CHF 51,89 % (Juli:
USD und EUR verzeichnete der CHF mit einem Minus 33,03 %), auf den USD 33,83 % (Juli: 55,18 %) und auf
von 9,32 % die starkste Nachfrage. Der zur Schwache  den EUR 13,89 % (Juli: 11,66 %). Insgesamt vereinig-
neigende USD liegt auf Platz zwei und verlor 64,61 %  ten die drei wichtigsten Wahrungen einen Anteil von
der Nachfrage. Auch der drittplatzierte EUR verlor mit 99,61 % (Juni: 99,88 %) auf sich.

31,21 % im zweistelligen Bereich. Vom Gesamtumsatz

Wahrung Q12020 * Q22020 * Verdnd. Q1/ Q2 Juli 2020* August 2020* Verdnd. ggii Vormonat
CHF 4001 3012 24,73 % 775 703 9,32 %
usD 3772 1170 -68,97 % 1295 458 -64,61 %
EUR 513 344 -33,04 % 274 188 -31,21%
GBP 10 9 -8,94 % 2 3 79,63 %
AUD 3 3 117 % 1 1 126,49 %
JPY 0,00 % 0 0 0,00 %
NZD 1 1 -18,79 % 0 0 0,00 %
NOK 1 1 -44,95 % 0 0 0,00 %
SEK 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
CAD 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
SGD 1 0 -61,54 % 0 0 0,00 %
Total 8302 4539 -45,32 % 2348 1355 -42,27 %

*Gegenwert in Mio. CHF

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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2.1 Top-10-Produkte

Das rolloptimierte Rohstoff-Tracker-Zertifikat TCMCIU auf
den Bloomberg CMCI Composite TR Index lag bei den An-
lageprodukten in der Umsatzrangliste mit grossem Vor-
sprung neu an der Ranglistenspitze. Es vereinigte mit 54
Abschlussen einen Anteil von 22,70 % auf sich. Auf Platz
zwei folgte wie im Vormonat das Tracker-Zertifikat AAACCU
auf das Panier Opéable Portfolio. Dahinter klaffte erneut
eine grosse Lucke bis zum drittplatzierten Tracker-Zertifi-
kat OEUSA, welches am 17. August dekotiert wurde.

Top-10-Anlageprodukte

Basiswert Emittent

Symbol

Produkte

Bei den Hebelprodukten dominierte im August das Sil-
ber, dreimal unter den Top-4 und dazu noch eine Top-
10-Platzierung. Alle vier Knock-out Warrants und von
der Vontobel emittiert. Der Spitzenreiter OSIASV mit
gut CHF 11 Millionen Handelsumsatz wurde am 12. Au-
gust ausgeknockt. Auf Platz zwei schmuggelte sich der
Knock-out Put Warrant KPSLJB der Julius Bar mit CHF 10
Millionen Handelsumsatz.

Anteilam Anz. Handels-
Kategorieumsatz abschliisse

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Verfall

TCMCIU  UBS Bloomberg CMCI Composite USD ~ UBS CH0328369092 Open-end 198 22,70 % 54
TR Index

AAACCU  Panier Opéable Portfolio UBS CH0393796856 22.12.2027 127 14,57 % 40

OEUSA MSCI Daily Gross TR USA Index UBS CH0285980246 17.08.2020 72 8,24 % 30

ZXBTAV  Bitcoin Vontobel CH0382903356 Open-end 29 3,33% 793

ZCDPZZ  SMIIndex ZKB CH0506578373  23.12.2020 19 2,21 % 43

CSSWCS  Swiss Equity Enhanced Call Writing Credit Suisse CH0373575841 Open-end 15 1,68 % 183
Index

TSICIU Bloomberg CMCI Silver TR Index UBS CH0328369282 Open-end 13 1,47 % 5
(USD)

ABTLCS  Ashmore SICAV EM SHort Duration Fund ~ Credit Suisse CH0366566062 15.12.2022 7 0,84 % 9

EGCCI UBS Bloomberg CMCI Gold EUR UBS CH0036248992 Open-end 7 0,76 % 12
Hedged Index

GOLDUS  Gold fix PM J.SafraSarasin  CH0137594716 Open-end 6 0,73 % 13

Total Anlageprodukte 874 100,00 % 13021

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
OSIASV Silver Vontobel CH0553434504 Call Open-end 1" 2,39% 104
KPSL)B Swiss Life Holdg N Julius Bar CH0524980486 Put 18.12.2020 10 2,08 % 52
OSIAOQV Silver Vontobel CHO0553421584 Call Open-end 8 1,66 % 58
OSIA1V Silver Vontobel CH0553459337 Call Open-end 8 1,59 % 59
AMWRCH  SWISS MKT IX Raiffeisen CH0399404638 Short 26.02.2021 7 1,49 % 38
FUTR Sep20
OSMBBV ~ SMIIndex Vontobel CH0520139772 Put Open-end 7 1,35 % 512
OSIATV Silver Vontobel CH0553434538 Call Open-end 6 1,23 % 88
WDACRV ~ DAXIndex Vontobel CH0545060599  Put 19.03.2021 5 1,05 % 29
WDAOHV ~ DAX Index Vontobel CH0389721678 Call 18.12.2020 5 1,00 % 24
0GOAKV  Gold fix PM Vontobel CH0545094036 Call Open-end 5 0,98 % 19
Total Hebelprodukte 481 100,00 % 41888
Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Im August dominierte die Credit Suisse das Geschaft
mit den Kapitalschutzprodukten. Sie beanspruchte
gleich das gesamte Podium und mit diesem vereinigte
sie 62,36 % des Handelsumsatzes bei 24 Abschlissen.

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Produkte

Spitzenreiter war der ABTLCS auf den Ashmore-EM
Short Duration Fund, gefolgt von AFNGCS mit dem
S&P 500 als Basiswert und dem Sieger des Vormonats
AFNFCS auf den SMI.

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse
ABTLCS  Credit CH0366566062 Capital Protection Ashmore EM Short 7 41,07 % 9
Suisse Certificate with Duration Fund
Participation
AFNGCS  Credit CH0493465972 Capital Protection S&P 500 Index 3 17,75 % 8
Suisse Certificate with
Participation
AFNFCS  Credit CH0493465964 Capital Protection SMI Index 1 3,54% 7
Suisse Certificate with
Participation
Total Kapitalschutzprodukte 18 100,00 % 119

Renditeoptimierungsprodukte

Die eher schwankungsarme Bdrsenentwicklung war
nicht gerade forderlich fur die Nachfrage nach Ren-
diteoptimierungsprodukten. Der Barrier Reverse Con-
vertible LNKNLK auf Danone holte sich mit einem Han-
delsumsatz von CHF 3 Millionen und einem Anteil von

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Emittent

Symbol

ISIN Produkttyp

Basiswert

1,68 % in der Kategorie den Spitzenplatz, gefolgt von
FDIEFG, einem Barrier Express-Zertifikat auf einen In-
dexkorb, und dem Barrier Reverse Convertible AFTACS
auf drei Rohstoff-Titel.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

LNKNLK  Luzerner CH0389071488 Barrier Reverse  Danone S.A. 3 1,68 % 7
Convertible
FDIEFG  EFG CH0554319993 Barrier Express ~ EURO STOXX 50 PR Index / 3 1,49 % 16
Certificate S&P 500 Index / SMI Index
AFTACS  Credit CHO0493467473 Barrier Reverse ~ Repsol YPFS.A. / Royal 3 1,39% 67
Suisse Convertible Dutch Shell Plc. / Total S.A.
Total Renditeoptimierungsprodukte 182 100,00 % 4981
Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Produkte

Partizipationsprodukte

Das Tracker-Zertifikat TCMCIU auf den Bloomberg  Opéable Portfolio sowie der Seriensieger und das am
CMCI Composite USD TR Index fihrte im August mit  17. August dekotierte Tracker-Zertifikat OEUSA auf den
grossem Vorsprung die Umsatzrangliste an. Dahinter ~ MSCI Daily Gross TR USA Index.

folgten das Tracker-Zertifikat AAACCU auf das Panier

Top-3-Partizipationsprodukte*

Emittent Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

TCMCIU  UBS CH0328369092 Tracker Certificate ~ UBS Bloomberg CMCI 198 29,57 % 54
Composite USD TR
Index

AAACCU  UBS CH0393796856 Tracker Certificate  Panier Opéable Portfolio 127 18,99 % 40

OEUSA UBS CH0285980246 Tracker Certificate MSCI Daily Gross TR 72 10,74 % 30
USA Index

Total Partizipationsprodukte 671 100,00 % 7814

Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Dieser Produkttyp fristet nach wie vor ein Mauerblim-  wieder deutlich nachgelassen. Der starkste Zuspruch
chendasein und zieht nur eine bescheidene Nachfrage  ging auf das Konto von ZKB4AG, einem Anlagepro-
auf sich. Nach einer leichten Belebung im Juni hatdas  dukt mit dem Referenzschuldner AXA SA und einem
Interesse an dieser Produktkategorie auch im August  bedingten Kapitalschutz.

Top-3-Anlageprodukte mit Referenzschuldner*

Symbol Emittent Produkttyp Referenz Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz.
-schuldner (in Mio. CHF)  Kategorieumsatz ~ Handels-
abschliisse
ZKB4AG ZKB CH0225369815 Reference Entity ZKB Dynamic AXASA 0 13,50 % 4
Certificate with Asset Class ER
Conditional Capital Index
Protection
YCMACV  Vontobel Reference Entity 6,65% Macy's  Macy's Retalil 7,45 % 7
Certificate with Retail Holdings Holdings
Conditional Capital Inc., USD, Incl
Protection 15.07.2024
YMABCV Vontobel Reference Entity 4,75 % America LIBOR 3M 5,64 % 0
Certificate with Movil SAB de usb
Conditional Capital CV, EUR,
Protection 28.06.2022
Total Referenzschuldnerprodukte 100,00 % 107
Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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2.3 Top-3-Hebelprodukte
Warrants

Besonders rege gehandelt wurden je ein Put- und ein
Call-Warrant auf den DAX Index. Der WDACRYV (Put)
und der WDAOHYV (Call) trumpften mit 29 und 24 Ab-
schltssen bei je einem Volumen von rund CHF 5 Millio-

Top-3-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

Produkte

nen. Das Motiv hinter der Nachfrage war vermutlich das
kurzfristige Ausnutzen der eher kleineren Marktbewe-
gungen im Monat August. Dahinter gesellte sich ROG-
CAZ, ein Call Warrant auf Roche GS.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

WDACRV Vontobel CHO0545060599  Put DAX Index 5 2,35% 29
WDAOHV  Vontobel CH0389721678  Call DAX Index 5 2,23 % 24
ROGCAZ ZKB CH0447805307  Call Roche GS 4 1,72 % 123
Total Warrant 215 100,00 % 21814

Knock-out-Warrants

Bei diesem Produkttyp belegten im Juli mit OSIASV
auf Silber und OSIAQV, ebenfalls auf Silber, zwei Edel-
metall-bezogene Long Knock-out Calls die Platze eins
und drei in der Umsatzrangliste. Beide profitierten da-
bei von der steten Hoherbewertung ihrer Basiswerte.

Top-3-Knock-out-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

«Vorsicht ist die Mutter der Porzellankiste» durfte das
Motto fur die erneut Uberdurchschnittliche Nachfrage
des zweitplatzierten Short Knock-out Warrants KPSL)B
auf Swiss Life gewesen sein.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

OSIASV Vontobel CHO0553434504  Call Silver 1" 7,69 % 104
KPSLJB Julius Bar CH0524980486  Put Swiss Life Holdg N 10 6,72 % 52
OSIAQV Vontobel CH0553421584  Call Silver 8 5,36 % 58
Total Warrant with Knock-Out 149 100,00 % 8698
Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Mini-Futures

Bei diesem Produkttyp machten die Baren auf Indices
das Rennen, einmal auf den Schweizer Markt und zwei-
mal auf den deutschen Index. Der Sieger AMWRCH
wurde mit einem perfekten Timing fixiert: am 26. Fe-

Top-3-Mini-Futures*

Produkte

bruar 2020, die Liberierung dann am 5. Marz 2020. Der
erneute Volumenanstieg war am 26. August. Passt das
Timing erneut?

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

AMWRCH Raiffeisen CH0399404638  Put Swiss Market Index 7 8,75 % 38
Future

D35RCH Raiffeisen CH0408764634  Put DAX Index Future 4 5,14 % 100

MDAAYV Vontobel CH0520131266  Put DAX Index 2 2,23% 96

82 100,00 % 8081

Total Mini-Future

Constant Leverage-Zertifikate

8x Long Silber, 4x Long Apple und 4x Long Tesla - das
sind die Basiswerte des Podiums bei den Constant Le-
verage-Zertifikaten. FSIAAV, FLAAAV und FTSACV wa-
ren die Produkte mit den Basiswerten, Uber die im

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

August sehr viel gesprochen wurde. Die drei Gewin-
ner vereinigten knapp 21 % des Handelsumsatzes und
rund 3 % der Abschllsse auf sich.

Symbol Emittent Art Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
FSIAAV Vontobel CH0450811333  Call 8x Long Silber (Troy 3 7,65 % 82

Ounce)
FLAAAV Vontobel CH0354237411  Call 4x Long Apple 3 7,22% 8
FTSACV Vontobel CH0499845144  Call 4x Long Tesla 2 6,06 % 16
Total Constant Leverage Certificate 35 100,00 % 3293
Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
1
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2.4 Umsatzanteile
Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte blieben mit grossem Ab-
stand die umsatzstarkste Kategorie. Ihr Anteil am
Umsatz der Anlageprodukte belief sich im August auf
76,75 % (Juli: 88,38 %), dabei trugen die drei meistge-
handelten allein 45,52 % bei. Die Renditeoptimierungs-

Produkte

produkte als zweitstarkste Kategorie verzeichneten
einen Anteil von 20,87 % (Juli: 10,71 %), die Kapital-
schutzprodukte von 2,04 % und die Referenzschuld-
nerprodukte von 0,34 %.

Kategorieumséatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

3
|‘

%

0
1

Hebelprodukte

Die Warrants lagen mit einem Anteil am Umsatz von
44,73 % (Juli: 51,38 %) weiterhin an der Ranglistenspitze
vor den neu auf dem zweiten Platz liegenden Knock-out
Warrants mit 31,00 % (Juli: 20,20 %) und den auf den drit-

01 77 % Partizipationsprodukte

02 21% Renditeoptimierungsprodukte

03 2% Kapitalschutzprodukte

04 0% Anlageprodukte mit Referenzschuldner

B Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

ten Platz abgerutschten Mini-Futures mit 17,08 % (Juli:
23,45 %). Die unverandert viertplatzierten Constant Le-
verage-Zertifikate gewannen leicht an Terrain. Sie ka-
men im Juli auf einen Anteil von 7,20 % (Juli: 4,97 %).

Kategorieumsdtze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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01 45% Warrants

02 31% Knock-outs

03 17 % Mini-Futures

04 7% Constant Leverage

B Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



Produkte

2.5 Neulistings

Im August wurden 4 261 Produkte an SIX Swiss Exchange  ten Anteil von 0,68 % die Partizipationsprodukte. Ein Ka-
neu emittiert, ein weiterer Rickgang von 13,04 % im Ver-  pitalschutzprodukt vervollstandigt die Neuemissionen.

gleich zum Vormonat. Die Mehrheit entfiel wie Ublich auf

die Hebelprodukte (3 422), was einem Anteil von 80,31 %  Im Berichtsmonat wurden 839 Anlageprodukte und 3
(Juli: 80,61 %) entsprach. Auf Platz zwei rangierten erneut 422 Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den Anlagepro-
die Renditeoptimierungsprodukte mit 809 Neuemissio- dukten lag dieser Wert um 200 Einheiten und bei den
nen beziehungsweise einem Anteil von 18,99 % (Juli:  Hebelprodukten um 421 Einheiten unter ihrem 12-Mo-
18,27 %). An dritter Stelle folgten mit einem unveradnder-  nats-Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SVSP-Klassifizierung

SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung

ggii. Vormonat
1056 Warrant Hebelprodukte (3422 /80,31 %) -38,43% W
856 Mini-Future -19,32% N
840 Warrant with Knock-Out 1716% WV
670 Constant Leverage Certificate 349,66 % A
696 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (809 /18,99 %) -1234% W
51 Reverse Convertible 1,92% W
45 Barrier Express Certificate 309,09% M
15 Discount Certificate S51,61% W
2 Express Certificate without Barrier TJ1,43%
1" Tracker Certificate Partizipationsprodukte (29 / 0,68 %) S5417%
7 Outperformance Certificate 600,00%
7 Bonus Certificate -58,82%
4 Bonus Outperformance Certificate -3333% W
1 Barrier Capital Protection Certificate Kapitalschutzprodukte (1/ 0,02 %) 100,00% A
4261 Total 100,00 % -13,04% V¥

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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Produkte

Entwicklung Neulistings Anlageprodukte

i
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Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

Entwicklung Neulistings Hebelprodukte

10 000

8000

6000

4000

"°°rrrrH I} H
September Oktober November Dezember  Januar Februar Marz April Juni Juli August

Vorjahresperiode B laufende Beobachtungsperiode

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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Produkte

2.6 Verfalltermine

Im September 2020 werden 3 509 oder 8,48 % der han- Im September 2020 werden vor allem Warrants und

delbaren Finanzprodukte verfallen. An den vier darauf-  deutlich weniger Barrier Reverse Convertibles verfallen

folgenden Verfallsterminen weist der Dezember 2020 - gemass aktuellem Stand 3 724 respektive 566. Die Ka-

mit 11,59 % den hochsten und der September 2021 mit  tegorie mit den meisten Abgangen sind die Hebelpro-

2,32 % aktuell den geringsten Prozentsatz auf. dukte. Dort endet der Zyklus fur 3 894 Produkte, das ent-
spricht 85,04 % aller verfallenden Produkte.

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in% der ausstehenden Produkte
Freitag, 18. September 2020 3509 8,48 %
Freitag, 18. Dezember 2020 4042 11,59 %
Freitag, 19. Marz 2021 2461 8,69 %
Freitag, 18. Juni 2021 2313 10,00 %
Freitag, 17. September 2021 426 2,32%

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

Anzahl SVSP-Produktyp SVSP-Hauptkategorie
3724 Warrant Warrant (3 894 / 85,04 %)
150 Warrant with Knock-Out

19 Mini-Future

1 Spread Warrant
566 Barrier Reverse Convertible Barrier Reverse Convertible (624 / 13,63 %)

31 Reverse Convertible

19 Discount Certificate
4 Barrier Express Certificate
2 Miscellaneous Yield Enhancement Certificates
2 Barrier Discount Certificate

20 Tracker Certificate Tracker Certificate (43 /0,94 %)

20 Bonus Certificate
3 Outperformance Certificate
9 Capital Protection Certificate with Participation (C1a3pjtg,|22rg/:;.ction Certificate with Participation
2 Capital Protection Certificate with Coupon
1 Barrier Capital Protection Certificate
1 Miscellaneous Capital Protection Certificates
5 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection sféfgiggi E(r;t/itg’ff;i)ficate with Conditional Capital

4579 (entspricht 12,18 % der handelbaren Instrumente per 30-SEP-20)

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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Produkte

2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kun- 2,19 % auf CHF 198,98 Milliarden. Den hdchsten Katego-
dendepots der Banken in der Schweiz und Liechten- rieumsatz wiesen weiterhin die Renditeoptimierungs-
stein stieg im Juni 2020 gemadss den letzten verfliig- produkte auf, gefolgt von den Partizipationsprodukten
baren Zahlen der Schweizerischen Nationalbank um  und den Kapitalschutzprodukten.

0,02 % auf 3,08 %. Das Depotwertvolumen kletterte um

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
220 55%
200 50%

180 4,5%

160 4,0 %
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120 - 3,0%

mmm- - - = = = = = — — — —  — — 5%
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W Kapitalschutzprodukte B Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte —  %-Anteil am Depot - rechte Skala

M Partizipationsprodukte

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: Juni 2020
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Produkte

2.8 COSI® - Collateral Secured Instruments

Im August wurden CHF 1,74 Millionen in COSI®- Mit aktuell 188 ausstehenden Produkten blieb die Von-

Produkte umgesetzt. Das war ein Rickgangum 77,18 %  tobel Spitzenreiter, gefolgt von Leonteq Securities mit

gegenuber dem Vormonat. Die Marktrisiken haben sich 84 Produkten. 3,71 % des Produktangebots von Leon-

in den vergangenen Wochen etwas zurtickgebildet, was  teq Securities und 6,33 % von EFG International wie-

mit dazu beigetragen hat, dass die Nachfrage nach  sen unter den Anbietern die héchsten prozentualen

Pfandbesicherung wieder nachgelassen hat. Anteile von COSI®-Produkten am gesamten Derivate-
portfolio auf.

COSI® - Umsatze und Anzahl handelbare Produkte

in Mio. CHF Anteil
25 2500
20 2000

Sep.19 Feb.20 Jul.20

— Anzahl handelbare COSI®-Produkte
B Umsatze

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

Emittent Anzahl emittierter Anzahl emittierter Derivate Anteil COSI®-Produkte am

COSI®-Produkte (inkl. COSI®-Produkten) gesamten Derivateportfolio
Vontobel 188 12509 1,50 %
Leonteq Securities 84 2266 3.71%
EFG International 51 806 6,33 %
Julius Bar 26 5990 0,43 %

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten  mit Partizipation auf, wahrend das einzige Twin-Win-
verharrten auf einem, historisch betrachtet, deutlich ~ Zertifikat mit extrem hohen 21,88 % erneut die grésste
erhdhten Niveau. Den niedrigsten Spread wies einmal  Geld-Brief-Differenz verzeichnete.

mehr der SVSP-Produkttyp Referenzschuldnerprodukt

Anzahl Durchschn. SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung ggii
Spread (nur Anlageprodukte) Vormonat
35 1,10 % Miscellaneous Capital Protection Certificates Capital Protection [449] -4,35%
84 0,99 % Capital Protection Certificate with Coupon -1,98% ¥
254 0,93 % Capital Protection Certificate with Participation 3,13% W
15 0,75 % Capital Protection Certificate with Twin-Win -2,60%
61 0,63 % Barrier Capital Protection Certificate 0,00% =>
94 2,76 % Express Certificate without Barrier Yield Enhancement [13 181] 31,43% A
246 1,99 % Barrier Express Certificate -4,33%
50 1,35% Barrier Discount Certificate 753% W
754 1,29 % Reverse Convertible -6,52% WV
" 1,16 % Miscellaneous Yield Enhancement Certificates -14,07% ¥
1774 1,05 % Barrier Reverse Convertible 3,67% Vv
252 0,71 % Discount Certificate -1,39% ¥
1 21,88 % Twin-Win Certificate Participation [1591] 81,43% M
78 1,21 % Bonus Outperformance Certificate 3,97% ¥
27 1,17 % Miscellaneous Participation Certificates 0,00% =>
270 0,95 % Bonus Certificate -2,06% Vv
1151 0,91 % Tracker Certificate 215% W
64 0,79 % Outperformance Certificate 2,47%
236 1,50 % Reference Entity Certificate with Conditional Investment Products with Reference 0,67% N
Capital Protection Entities [237]
1 0,09 % Reference Entity Certificate with Participation 0,00% =>

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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4.1 SMI®-Umsatz

Die Handelsumsatze aller SMI®-Aktien sanken im Au-
gust weiter auf CHF 53,42 Milliarden. Mit Ausnahme
von Swiss Life und Swisscom, die mit 4,48 % respek-
tive 13,55 % im Plus lagen, verzeichneten alle Gbrigen
SMI-Titel zweistellige Umsatzrickgange. Die histori-

Umsatz SMI®-Werte August 2020

Basiswerte

schen Volatilitaten gingen bei der Mehrheit der Titel zu-
ruck, besonders stark bei Lonza, Givaudan und Geberit.
Die starksten Zunahmen gingen dabei auf das Konto der
Swisscom mit 180,82 % und Swiss Life mit 84,46 %.

SMI®-Valoren- Umsatz Anteil Verand. ggii. Durchschn.  Hist. Volatilitatsveranderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
ROG 8646 16,19 % -22,43% 26 641 -46,99 %
NOVN 7 851 14,70 % -17,61 % 22120 -56,07 %
NESN 7704 14,42 % -22,44 % 29440 -48,49 %
ABBN 3051 571 % -33,98 % 16 465 -45,68 %
LONN 2801 5,24 % -30,83 % 17 464 -68,33 %
ZURN 2691 5,04 % -11,64 % 19 592 -15,90 %
UBSG 2250 421% -39,78 % 15460 -38,67 %
CSGN 1947 3,65 % -19,29 % 12034 2,73 %
CFR 1793 3,36 % -29,16 % 13597 -3817 %
SGSN 1767 3,31% 43,51 % 20 881 -48,19 %
SREN 1728 3,23% -24,79 % 12386 -24,20 %
LHN 1647 3,08 % -33,19 % 11472 -55,92 %
ALC 1557 2,91 % -3,65% 10871 30,37 %
GIVN 1496 2,80 % -27,20 % 16 590 -68,14 %
SIKA 1421 2,66 % -34,52 % 13962 -46,88 %
SLHN 1345 2,52% 4,48 % 10 921 84,46 %
SCMN 1324 2,48% 13,55 % 14130 180,82 %
GEBN 936 1,75 % -32,12 % 12 965 -65,33 %
UHR 749 1,40 % -44,14 % 8915 -6,24 %
ADEN 717 1,34 % -16,17 % 6824 39,80 %
Total 53421 100,00 %

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 31.08.2020
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Basiswerte

Der Swiss Market Index® stieg im August um 1,30 %, lagen im Berichtsmonat um 54,08 % Uber ihrem Vormo-
wahrend die Volatilitat sich um 7,20 % von 22,51 % auf = natswert. Die Anzahl der Trades verzeichnete im August
20,88 % zuruckbildete. Die Umsatze aller SMI®-Derivate  ebenfalls eine Zunahme um 21,00 %.

Umsatztotal SMI®-Derivate gegenuber Vormonat

Closing Swiss Closing Derivate Korrelation  Korrelation Derivate Korrelation Korrelation

Market Index Volatilitats- Umsatz Derivate Derivate Trades Derivate Derivate

(SMI®) Index (VSMI) Umsatz / Umsatz/ Trades/ Trades/VSMI

SMI®Index VSMIIndex SMI®Index Index Entw.

Entw. Entw. Entw.

August 2020 10 135,56 20,8846 1153000713 -0,19 0,42 20337 -0,31 0,33
(31.08.2020)

Juli 2020 10005,9 22,506 748 324 357 -0,23 0,32 16 807 -0,10 0,25
(31.07.2020)

% Verénderung 1,30 % -7,20% 54,08 % 21,00 %

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Im August setzte sich der Riickgang der historischen Vo-  mit 33,60 % (Juli: 37,22 %) den héchsten Wert, wahrend
latilitat der letzten 60 Tage der im SMI® vertretenen Titel ~ die Namenpapiere von Nestlé erneut mit 15,13 % (Juli:
fort. Die Papiere der Alcon verzeichneten am Monatsende 16,61 %) erneut die geringste Schwankung aufwiesen.

Volatilitat SMI®-Werte August 2020

SMI® 8,0 4,4
ABB 1,8 60,8
ADECCO 11,0 70,5
ALCON 10,0 61,9
CREDIT SUISSE 18,4 84,5
GEBERIT 1,3 47,4
GIVAUDAN 10,0 [EEIO 1,8
LAFARGEHOLCIM 8,7 B 66,1
LONZA 17,2 48,1
NESTLE 11,7 36,0
NOVARTIS 9,8 42,5
RICHEMONT 17,3 54,8
ROCHE 11,0 0,7
SGS 8,9 43,1
SIKA 13,3 DD 56,5
SWATCH 16,0 60,8
SWISS LIFE 10,9 72,0
SWISS RE 11,6 77,2
SWISSCOM 9,0 43,3
UBS 17,2 71,0
ZURICH INSURANCE 10,3 67,4
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Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
EURO STOXX 50 PR Index / S&P 500 Index / SMI Index 56 N
Nestlé / Novartis / Roche GS 36 Vv
Gold / Silver 17 ()
Swiss Life / Swiss Re / Zurich 11 Vv
CS/Julius Bdr / UBS 9 N7
Amazon / Apple / Alphabet 8 »
Nestlé / Novartis / Roche GS / Swiss Re 7 N
Tesla Inc. 7 N
ABB / Geberit / LafargeHolcim 7 )
Novartis AG 6 ()

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.08.2020

4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX Index 235 N
Silver 212 N
Tesla Inc. 157 N
SMI 141 Vv
Nasdaq 100 Index 107 N
Gold 0z 104 N
Apple Inc. 104 N
Nvidia Corp. 71 1))
Gold 69 »
Amazon.com Inc. 66 N\

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.08.2020
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Basiswerte

4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
Bitcoin (XBTUSD) 932 N
EURO STOXX 50 PR Index / S&P 500 Index / SMI Index 416 )
Swissquote Hydrogen Index 338 N7
Swissquote Gold Portfolio 338 4
Nestlé / Novartis / Roche GS 251 v
Solactive Hydrogen Top Selection Index (NTR) 238 N7
Swissquote Multi Crypto Index 234 N
Swissquote Pharma Opportunity Index 185 N\
(S Swiss Equity Enhanced Call Writing Index 183 N
Ethereum 151 1

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.08.2020

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl AbschlUsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
SMI 5700 ¥
DAX Index 5171 N7
Silver 2057 ()
Tesla Inc. 2050 ¥
Roche AG 2013 ¥
Gold 1480 ()
Nasdaq 100 Index 1478 \
S&P 500 Index 1009 N7
Novartis AG 912 N
Credit Suisse Group AG 838 N7

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.08.2020
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Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im August stieg die Anzahl der ausstehenden Struk- &ndert die Bank Vontobel auf mit 12 509 (Juli: 12 253)
turierten Produkte auf 42 072 (+2,23 %). Der absolut  Einheiten, dicht gefolgt von der UBS mit 11 547. Die dritt-
grosste Anteil an der Angebotserweiterung geht mit  platzierte Bank Bar hatte Ende Juli 5 990 ausstehende
einem Plus von 307,85 % (588 Produkte) an die Société  Produkte.

Générale. Die meisten gelisteten Produkte wies unver-

Verdnderung ggii.

Emittent August 2020 Juli 2020 Juni 2020 Vormonat
1 Banque Cantonale Vaudoise 205 205 202 0,00 % >
2 Basler Kantonalbank 51 54 55 -5,56 % N7
3 BNP Paribas 1120 1106 994 1,27 % N
4 Cornér Bank 233 240 239 -2,92 % v
5 Credit Suisse 1192 1178 1153 1,19 % N
6 Deutsche Bank 7 7 7 0,00 % >
7 EFGInternational* 806 799 801 0,88 % N
8 Goldman Sachs 50 52 49 -3,85% N/
9 Helvetische Bank 15 15 15 0,00 % ->
10 | Safra Sarasin 30 31 30 -3,23% N/
11 JP Morgan 28 26 27 7,69 % N
12 Julius Bar 5990 5891 5653 1,68 % ()
13 Leonteq Securities 2266 2236 2192 1,34 % N
14 Luzerner Kantonalbank 130 133 135 -2,26 % N\
15 Morgan Stanley 9 9 9 0,00 % >
16 Raiffeisen 1890 1867 1840 1,23 % QP
17 Société Générale 779 191 217 307,85 % N
18 UBS 11547 11730 10913 -1,56 % N7
19  Vontobel 12509 12253 11778 2,09% N
20 ZKB 3215 3132 2779 2,65% )
Total 42072 41155 39088 2,23%

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Die UBS behauptete sich im August gegen die Vonto- hinter lagen erneut Julius Bar mit 7,39 % und die ZKB
bel, die von April bis Juni gefuhrt hatte, und blieb an ~ mit 7,11 %. Das Fihrungsquartett vereinigte im August
der Ranglistenspitze. Ihr Anteil belief sich auf 42,81 %  einen Anteil von 76,96 % (Juli: 86,12 %) am Gesamtum-
(Juli: 64,33 %). Die auf Platz zwei liegende Vontobel kam  satz auf sich.

auf einen Anteil von 26,76 % (Juni: 15,52 %). Deutlich da-

Rang Emittent Handelsumsatz (Mio CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz Trades Trend
1 UBS 580,13 42,81 % 13044 2
2 Vontobel 362,60 26,76 % 23738 N7
3 Julius Bér 100,20 7,39 % 4855 ()
4 ZKB 96,33 7,11 % 6692 )
5 Credit Suisse 66,76 4,93 % 1130 N
6 Raiffeisen 51,32 3,79 % 1330 N
7 Leonteq Securities 33,77 2,49 % 2293 N
8 Banque Cantonale Vaudoise 18,47 1,36 % 424 N
9 EFG International* 10,52 0,78 % 229 N

10 BNP Paribas 10,46 0,77 % 745 N
1" ) Safra Sarasin 9,53 0,70 % 73 N
12 Luzerner Kantonalbank 7,06 0,52 % 145 N
13 Goldman Sachs 2,15 0,16 % 19 N
14 Basler Kantonalbank 2,1 0,16 % 40 N
15 Cornér Bank 1,73 0,13 % 87 N
16 Société Générale 0,93 0,07 % 31 N
17 Helvetische Bank 0,87 0,06 % 29 N
18 JP Morgan 0,17 0,01 % 4 N
19 Deutsche Bank 0,04 0,00 % 1 ()
Total 1355 100,00 % 54909

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten stiegen die Umsatze  die drei umsatzstarksten Emittenten mit 83 Handelsab-
um 101,98 % auf CHF 17,87 Millionen. Die Credit Suisse  schlissen zusammen einen Umsatzanteil innerhalb der
verteidigte ihre Fihrung, neu gefolgt von Raiffeisen  Kapitalschutzprodukte von 89,30 % (Juli: 69,13 %).

und der Société Générale. Im Berichtsmonat erreichten

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Credit Suisse 14,51 249,48 % 81,22 % 45
2 Raiffeisen 0,81 -25,38 % 4,55 % 32
3 Société Générale 0,63 495,91 % 3,53 % 6
4 Goldman Sachs 0,63 -18,91 % 3,52% 6
5  EFGInternational* 0,44 248,65 % 2,45 %
6 Leonteq Securities 0,34 -61,28 % 1,90 % 12
7 Julius Bar 0,14 77,47 % 0,79 % 3
8 JP Morgan 0,14 -54,88 % 0,76 % 2
9 UBS 0,12 -66,97 % 0,65 % 2
10 ZKB 0,06 -717,14 % 0,34 % 3
11 Vontobel 0,05 -63,95 % 0,29 % 4
12 Banque Cantonale Vaudoise 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 17,87 101,98 % 100,00 % 119
Anteil am Gesamtumsatz 1,32% 0,22%

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz sank im August um 5,24 % auf CHF  (Juli: 18,71 %) und die Bank Julius Bar von 14,17 % (Juli:
182,34 Millionen. Die Raiffeisen sicherte sich wieder neu 16,80 %). Vom Gesamtumsatz der Kategorie gingen
den obersten Podestplatz. Sie verzeichnete einen An- 46,38 % (Juli: 51,68 %) auf das Konto der drei filhren-
teil von 16,75 % (Juli: 16,71 %), die Vontobel von 15,46 %  den Vertreter.

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Raiffeisen 30,55 -1,83 % 16,75 % 902
2 Vontobel 28,19 -21,70 % 15,46 % 754
3 Credit Suisse 25,83 -14,29 % 14,17 % 708
4 Julius Bar 25,03 -22,57 % 13,73 % 291
5 UBS 17,82 -26,29 % 9,77 % 667
6 ZKB 13,14 14,34 % 7,20 % 450
7  Leonteq Securities 12,62 14,62 % 6,92 % 470
8 EFGInternational® 9,89 100,11 % 5,42 % 216
9  Luzerner Kantonalbank 6,71 169,11 % 3,68 % 131
10  Banque Cantonale Vaudoise 5,42 19,99 % 2,97 % 228
11 Basler Kantonalbank 2,03 281,90 % 1,11 % 34
12 BNP Paribas 1,80 20,49 % 0,98 % 26
13 Corner Bank 1,72 115,05 % 0,94 % 85
14 Goldman Sachs 1,49 1641,97 % 0,82 % 12
15 Société Générale 0,09 77,23 % 0,05 % 5
16 JP Morgan 0,03 -92,96 % 0,02 % 2
17 ). Safra Sarasin 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 182,34 -5,24% 100,00 % 4981
Anteil am Gesamtumsatz 13,45 % 9,07 %

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten sank der Handels- ten wiederum die Vontobel mit 13,40 % (Juli: 4,77 %) und
umsatz um 57,78 % auf CHF 670,60 Millionen. Die UBS  die ZKB mit 5,53 %. Vom Gesamtumsatz der Kategorie
behielt trotz der Dekotierung ihres Paradeproduktes  entfielen im Juli 87,56 % (Juli: 93,10 %) auf das Konto der
OEUSA die Fihrung. Sie kam im August auf einen Anteil ~ drei fihrenden Vertreter.

von 68,63 % (Juli: 86,10 %). Auf dem zweiten Platz folg-

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz

1 UBS 460,22 -66,34 % 68,63 % 1932
2 Vontobel 89,85 18,54 % 13,40 % 2365
3 ZKB 37,06 4,63 % 5,53 % 742
4 Credit Suisse 26,34 -18,03 % 3,93 % 375
5 Leonteq Securities 20,71 8,23 % 3,09 % 1803
6  Banque Cantonale Vaudoise 13,05 33,33 % 1,95 % 196
7 ) SafraSarasin 9,53 12,44 % 1,42 % 73
8 Julius Bar 6,88 -74,98 % 1,03 % 89
9  Raiffeisen 4,90 -22,10 % 0,73 % 152
10 Helvetische Bank 0,87 -4,37 % 0,13 % 29
11 BNP Paribas 0,56 9,13 % 0,08 % 29
12 Luzerner Kantonalbank 0,35 -48,63 % 0,05 % 14
13 EFG International* 0,12 -96,78 % 0,02 % 6
14 Basler Kantonalbank 0,09 -79,83 % 0,01 % 6
15  Deutsche Bank 0,04 0,00 % 0,01 % 1
16 Corner Bank 0,01 0,00 % 0,00 % 2
17  Goldman Sachs 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 670,60 -57,78 % 100,00 % 7814
Anteil am Gesamtumsatz 49,48 % 14,23 %

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Emittenten

Bei den Anlageprodukten mit Referenzschuldner  der deutlich gestiegenen Anteil von 73,45 % (Juli: 62,98 %).
schrumpfte der Handelsumsatz weiter um 35,27 % auf ~ Vom Gesamtumsatz der Kategorie gingen 95,28 % (Juli:
CHF 2,93 Millionen. Die Vontobel verteidigte ihre im Fe- 94,47 %) auf das Konto der drei fliihrenden Vertreter.

bruar zurtickeroberte Ranglistenspitze mit einem wie-

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 2,15 -24,51 % 73,45 % 82
2 IKB 0,40 1241,68 % 13,50 % 4
3 Raiffeisen 0,24 -80,72 % 8,33% 12
4 Leonteq Securities 0,09 232,11 % 3,23 % 7
5 EFGInternational® 0,04 0,00 % 1,48 % 2
6  Julius Bar 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
7 Credit Suisse 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 2,93 -35,27 % 100,00 % 107
Anteil am Gesamtumsatz 0,22 % 0,19 %
Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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Emittenten

Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte sanken die Um-  Die drittplatzierte Bank Bar verlor leicht an Terrain und
satze um 13,03 % auf CHF 481,44 Millionen. Die Vonto- kam auf einen Anteil von 14,16 % (Juli: 15,66 %). Die zu-
bel verteidigte ihre Fihrungsposition mit einem rela- sammen mit der ZKB vier gréssten Emittenten kamen
tiven Anteil von 50,34 % (Juli: 45,09 %), gefolgt von der  im August 2020 auf einen Umsatzanteil von 95,17 % (Juli:
UBS, die auf einen Anteil von 21,18 % (Juli: 21,35 %) kam. 93,31 %).

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 242,35 -2,91% 50,34 % 20533
2 UBS 101,97 -13,70 % 21,18 % 10 443
3 Julius Bdr 68,15 -21,41% 14,16 % 4472
4 IKB 45,68 -26,37 % 9,49 % 5493
5 Raiffeisen 14,82 -35,23 % 3,08 % 232
6  BNP Paribas 8,10 -16,30 % 1,68 % 690
7 Société Générale 0,22 -44,01 % 0,04 % 20
8  Credit Suisse 0,08 205,82 % 0,02 % 2
9  EFGInternational® 0,03 24,27 % 0,01 % 1
10 Goldman Sachs 0,03 -99,32 % 0,01 % 1
1" Leonteq Securities 0,00 -92,96 % 0,00 % 1
Total 481,44 -13,03 % 100,00 % 41888
Anteil am Gesamtumsatz 35,53 % 76,29 %

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020

* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Ruckkdaufen am Gesamtumsatz
zeigt an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob
sie tendenziell auf der Kaufer- oder Verkauferseite
stehen. Generell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 32 bis
35in einer Bandbreite von 21,66 % bis 46,10 %. Das ein-

respektive der Anteil der Emittenten-Ruckkaufe am
Handelsumsatz, desto hoher ist die Kaufnachfrage
der Anleger nach Strukturierten Produkten und um-
gekehrt.

jahrige arithmetische Mittel sank um 0,30 % auf 46,60 %.

Riuckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)

80 %
70 %
60 %
A Al
A \ A
N VT 'IVVV v
40 %
30 %
20 %
10 %
0 oo o o0 o o o o o o o o o o o o o o
% %8 § § R T R 28 8 R § & & & 8% =& § 8
O N 0 N T O Vv N Y O ¥ o w o o @<
;N T S O O - NN M MmN O - - N N
= = = = = =z =z =z =z =z =T =T =T =T =z =z =z =
X XX X X XX X XX X X X X XX X X X xx X x

— Anlageprodukte
Arithmetisches Mittel

Quelle: SIX, Stand 31.08.2020
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Emittenten

Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio  Das arithmetische Mittel stieg leicht von 49,16 % auf
im August in einer Bandbreite von 47,14 % bis 51,93 %. 49,24 %.

Riuckkédufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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SVSP steht flr «Schweizerischer Verband fir Strukturierte
Produkte». Mit der «Swiss Derivative Map» des SVSP wird
ein Standard fur die Klassifizierung von Strukturierten Pro-
dukten gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interes-
sierten die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX

Derivate-Kategorisierung

verwendet den SVSP-Klassifizierungsstandard, um Trans-
parenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. Gerne koén-
nen Sie die Swiss Derivative Map unter folgendem Link
kostenlos bestellen:

SVSP SWISS DERIVATIVE MAP 2020
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