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Die Erholung
setzt sich fort

Eine Rallye am letzten Handelstag des Novembers
beendete einen Monat der Erleichterung fur den Markt
in Form von nachlassender Inflation und Optimismus
hinsichtlich einer méglichen Verlangsamung des Tempos
der US-Zinserhdéhungen. Der S&P 500°® verzeichnete
mit einer Gesamtrendite von 5,59 % den zweiten Monat
in Folge Gewinne. Der S&P MidCap 400® und der S&P
SmallCap 600® stiegen um 6,12 % bzw. 4,17 %. Alle
Sektoren des S&P 500 schlossen héher ab, wobei der
Rohstoffsektor an der Spitze lag. Die Performance
bei den Rohstoffen war uneinheitlich, mit Gewinnen
bei Industrie- und Edelmetallen und Rickgangen bei
Viehzucht, Landwirtschaft und insbesondere Energie.
Der S&P Europe 350® verzeichnete im November ein
Plus von 7,06 %, wobei alle Lander, aus denen er sich
zusammensetzt, den Monat mit einem Plus beendeten.
Grossbritannien und Frankreich fugten mit 1,67 %
beziehungsweise 1,25 % den grdssten Beitrag zu den
Gewinnen der paneuropadischen Benchmark hinzu.
Sektormassig trugen die Finanzwerte mit 1,40 % am
starksten zur Performance der europdischen Blue
Chip-Benchmark bei. Die prozentual kraftigste Avance
erzielten die zyklischen Konsumgtter mit einem
Anstieg von 14,55 %, aber selbst der am schlechtesten
abschneidende Sektor Kommunikation legte um
respektable 2,12 % zu. Die Sorge um eine Verlangsamung
des Wachstums und eine mogliche Rezession in Europa
fuhrte zu einem Ruckgang der Renditen von Staats- und
Unternehmensanleihen. Der Schweizer Aktienmarkt
entwickelte sich ebenfalls erfreulich. So stieg das
Blue Chip-Bdrsenbarometer Swiss Market Index® im
Berichtsmonat um 2,77 %. 17 der 20 Titel erzielten
Kursgewinne. Einzig die Titel der Credit Suisse (-27,81 %),
Roche und Lonza lagen Ende November unter ihrem
Stand vor Monatsfrist. Das starkste Plus ging auf das
Konto von Richemont mit 26,66 %, gefolgt von Swiss Re
und Logitech, die ebenfalls zweistellige Zuwachsraten
erzielten. Die Volatilitat notierte am Monatsende bei
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15,43 %. Sie lag wegen der anhaltenden Erholung der
Borse um 16,44 % unter dem Stand von Ende Oktober.

Der Handel im Bereich der Strukturierten Produkte
verlief im November weiterhin rege. Der Monatsumsatz
verminderte sich leicht um 1,26 % auf CHF 820
Millionen. Der Anteil des borslichen Handels sank auf
74,49 % (Oktober: 79,05 %), wahrend derjenige des
ausserborslichen Handels auf 25,51 % (Oktober: 20,95 %)
stieg.

Der November wies 22 Handelstage auf mit
durchschnittlich 1 597Trades und einer Ordergrdsse von
CHF 23 326 (Oktober: 22 659). Die Mistrades erhdhten sich
um 13 auf 33 Einheiten.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte stieg um 5,53 %
auf eine an SIX Swiss Exchange verfiigbare Gesamtzahl
von 58 566 Strukturierten Produkten. Sie verteilte sich
wie folgt: 70,98 % Hebelprodukte (Oktober: 69,22 %),
25,13 % Renditeoptimierungsprodukte (Oktober: 26,67 %),
3,03 % Partizipationsprodukte (Oktober: 3,21 %), 0,64 %
Kapitalschutzprodukte und 0,22 % Anlageprodukte mit
Referenzschuldner. Im November stieg die Anzahl neu
emittierter Produkte um 14,32 % auf 11 657 Einheiten.


https://www.six-group.com/de/newsroom/news/the-swiss-stock-exchange/2022/srp-award.html

Marktubersicht November 2022

Aktueller Monat Vormonat Verdnderung

Anzahl handelbare Instrumente 58 566 100,00 % 55499 100,00 % 5,53 % N
davon Kapitalschutzprodukte 377 0,64 % 373 0,67 % 1,07 % ()
davon Renditeoptimierungsprodukte 14716 2513 % 14799 26,67 % -0,56 % v
davon Partizipationsprodukte 1775 3,03 % 1781 321 % -0,34 % v
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 126 0,22 % 127 0,23 % -0,79 % Vv
davon Hebelprodukte 41572 70,98 % 38419 69,22 % 8,21% 1))
Anzahl neue Listings 11657 100,00 % 10 197 100,00 % 14,32 % ()
davon Kapitalschutzprodukte 14 0,12 % 14 0,14 % 0,00 % >
davon Renditeoptimierungsprodukte 943 8,09 % 735 7.21% 28,30 % ()
davon Partizipationsprodukte 28 0,24 % 25 0,25 % 12,00 % ()
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0 0,00 % 2 0,02 % -100,00 % N7
davon Hebelprodukte 10672 91,55 % 9421 92,39 % 13,28 % N
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzdhlung) 820 100,00 % 830 100,00 % -1,26 % N2
davon On-Exchange 610 74,49 % 656 79,05 % -6,95 % N7
davon Off-Exchange 209 25,51 % 174 20,95 % 20,25 % N
Anzahl Trades (Einfachzdhlung) 35134 100,00 % 36 629 100,00 % -4,08 % N2
davon On-Exchange 34 491 98,17 % 35937 98,11 % -4,02 % N7
davon Off-Exchange 643 1,83 % 692 1,89 % -7,08 % v
Anzahl Reversals 55 100,00 % 41 100,00 % 34,15% ()
davon Mistrades 33 60,00 % 20 48,78 % 65,00 % ()
Anzahl Handelstage 22 21 4,76 % ()
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent") 0.41 100,00 % 0,40 100,00 % 4,59 % ()
davon Kapitalschutzprodukte 0.00 0,97 % 0,00 1,00 % 117 % ()
davon Renditeoptimierungsprodukte 0.10 24,711 % 0,08 20,43 % 26,48 % ()
davon Partizipationsprodukte 0.07 16,43 % 0,05 13,11 % 31,04 % )
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0.00 0,09 % 0,00 0,01 % 655,92 % N
davon Hebelprodukte 0.24 57,78 % 0,26 65,45 % -7,66 % N7
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro?) 0.36 100,00 % 0,41 100,00 % -12,70 % ¥
davon Kapitalschutzprodukte 0.00 1,00 % 0,02 4,17 % -79,16 % N7
davon Renditeoptimierungsprodukte 0.06 16,91 % 0,07 16,53 % -10,71 % N7
davon Partizipationsprodukte 0.15 40,99 % 0,15 36,68 % -2,44 % N2
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0.00 0,08 % 0,00 0,17 % -57,36 % N2
davon Hebelprodukte 0.15 40,96 % 0,18 42,45 % -15,76 % N2
Anzahl Marktteilnehmer 96 95 1,05 % N
davon Emittenten 21 21 0,00 % >
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00 % >

' Agent: Derivatekdufe von Kunden.

2 Nostro: Derivatekaufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand.

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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1.1 Handelsumsatz in CHF

Der Berichtsmonat stand ganz im Zeichen der Parti-
zipationsprodukte und der Renditeoptimierungspro-
dukte, die ihren Umsatz um 13,28 % beziehungsweise
um 9,98 % steigerten. Die drei Ubrigen Kategorien ver-
zeichneten Umsatzrickgange. Wahrend sich diese bei

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

in Mio. CHF

Handelsumsatz

den Hebelprodukten und den Anlageprodukten mit Re-
ferenzschuldner in Grenzen hielten, erlitten die Kapital-
schutzprodukte ein kraftiges Minus von 64,13 %. Das war
wohl in erster Linie dem zunehmenden Optimismus an
den Borsen geschuldet.
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Quelle: SIX SIX Swiss Exchange
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Handelsumsatz

1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Von den drei Hauptwahrungen verzeichnete erneut  auf den EUR von 8,74 % (Oktober: 11,49 %). Insgesamt
einzig der USD einen Umsatzanstieg. Auf den CHF ent-  verzeichneten die drei wichtigsten Wahrungen im No-
fiel am Monatsende ein Anteil am Gesamtumsatz von vember einen leicht hoheren Anteil von 99,75 % (Okto-
58,13 % (Oktober: 60,36 %), auf den weiterhin zweit- ber: 99,58 %) im Vergleich zum Vormonat.

platzierten USD von 32,88 % (Oktober: 27,72 %) und

Wahrung Q2 2020* Q32022* Verdnd. Q2/Q3 Okt 2022* Nov 2022* Verand. ggii Vormonat
CHF 1668 1391 -16,58 % 501 476 -4,91 %
usD 693 504 -27,20 % 230 269 17,13 %
EUR 378 287 -24,20 % 95 72 -24,88 %
GBP 9 5 -50,27 % 3 2 -46,26 %
AUD 1 1 -12,48 % 0 0 80,45 %
NOK 0 1 313,79 % 0 0 517,39 %
JPY 0 0 -66,12 % 0 0 0,00 %
NZD 0 0 -1,98 % 0 0 -100,00 %
CAD 0 0 -62,60 % 0 0 0,00 %
DKK 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
SEK 0 0 -100,00 % 0 0 0,00 %
CNY 0 0 0,00 % 0 0 -100,00 %
SGD 0,074 0 -100,00 % 0 0 0,00 %
Total 2749 2188 -20,41% 830 820 -1,26 %

*Gegenwert in Mio. CHF

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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2.1 Top-10-Produkte

Im November verzeichneten Partizipationsprodukte auf
Rohstoffe, Schreiberstrategien und ESG die starkste Nach-
frage. Das hochste Volumen entfiel dabei auf das Tracker-
Zertifikat TDJCMU auf den UBS Bloomberg DJ-UBS CMCI
TR Index, gefolgt von CSSWCS der Credit Suisse auf den CS
Swiss Equity Enhanced Call Writing Index, welches im Vor-
monat die Rangliste angeflhrt hatte. Unter den nachhal-
tigen Produkten stach im November das Tracker-Zertifikat
PICASU auf das ESG Machine Learning Top 50 Europe Port-
folio besonders hervor.

Top-10-Anlageprodukte

Produkte

Bei den Hebelprodukten war das Bild, gemessen an den Ba-
siswerten, fur einmal bunt gemischt. Angefiihrt wurde die
Rangliste erneut von FAACB, einem vorsichtigen Short Mini-
Future auf den S&P 500. Mit 62 Abschlissen und einem An-
teil am Kategorieumsatz von 18,36 % war es das mit Abstand
meistgesuchte Hebelprodukt im Monat November. Mit dem
Knock-Out Call Warrant OSIALV und dem Knock-Out Put War-
rant SOSIN auf Silber schafften es erstmals seit Langem zwei
Hebelprodukte auf das fur die Solarindustrie wichtige Edel-
metall in die Rangliste der zehn meistgehandelten.

Symbol Basiswert Emittent ISIN Verfall Handelsumsatz Anteilam Anz,
(in Mio, CHF) Kategorieumsatz ~ Handels-

abschliisse

TDJCMU  UBS Bloomberg DJ-UBS CMCITR Index UBS CH0328369449  Open-End 18 4,30 % 2
CSSWCS  CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index Credit CH0373575841  Open-End 14 3,26 % 182

Suisse
BCIMUU Bloomberg Industrial Metals TR Subindex UBS CH0363893824  Open-End 14 3,24% 3
PICASU  ESG Machine Learning Top 50 Europe Portfolio ~ UBS CH0547923935 12 2,85 % 2
ZXBAAV  Bitcoin (USD) Vontobel CH0553378750  Open-End 10 2,43% 33
CCOSPU  S&P 500 103 % Call Overwrite Strategy UBS CH0540986525 9 2,09 % 5
QYSDEU  QYS-Quant Yield Selector Portfolio UBS CH0547935863 8 1,98 % 15
GCMCI  UBSBloomberg S&P GSCI Constant Maturity UBS CH0048491788  Open-End 7 1,75 % 2
Composite

TCMCIU  UBS Bloomberg CMCI Composite USD TRIndex ~ UBS CH0328369092  Open-End 7 1,54 % 37
ETSPX S&P 500 Total Return Index UBS CH0108347441  Open-End 6 1,40 % 1
Total Anlageprodukte 426 1 10 828

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent ISIN Verfall Handelsumsatz Anteilam  Anz, Handels-
(inMio, CHF) Kategorieumsatz abschliisse
FAAC)B S&P 500 Index Julius Bér CHO0474161459  Open-End 72 18,36 % 62
ONGAKV  NYMEX Natural Gas Front Month Future Vontobel CHO0581571350  Open-End 15 3,87 % 51
GLD2L 2x Long UBS Bloomberg CMCI Gold ER UBS CH0102709042  Open-End 14 3,47% 5
Index
0S1AKV  CBOT Soybean Future Front Month Vontobel CH1163266583  Open-End 12 2,99 % 61
ONGASV  NYMEX Natural Gas Front Month Future Vontobel CH1206794542  Open-End 7 1,74 % 31
OSIALV  Silver Vontobel CH0545033166  Open-End 6 1,65 % 65
OZWANV  CBOT Wheat Future FM Vontobel CH1185691685  Open-End 6 1,56 % 31
SBGUJB  SMI Mid Price Index Julius Bar CH1172135704  Open-End 6 1,53 % 5
SOSIN Silver Vontobel CHO0147471707  Open-End 4 1,11% 16
OINAMV D) Industrial Average Index Vontobel CH1124624953  Open-End 4 1,11 % 23
Total Hebelprodukte 393 100,00 % 24306
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Hier lagen die zwei am starksten nachgefragten Pro-
dukte nahe beisammen. Mit einem Anteil von 21,36 %
belegte das Kapitalschutz-Zertifikat Z22BXZ auf den SMI
den ersten Platz. Z22BXZ ermdglicht seinen Inhabern
bei einem 100 %-Kapitalschutz eine 50 %-Partizipation

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Emittent ISIN Produkttyp

Symbol

122BXZ ZKB CH1164337847 Capital Protection
Certificate with

Participation

Credit CH0493466079
Suisse

AFNQCS Capital Protection
Certificate with

Participation

KSMCHZ ZKB CH1214853439 Capital Protection
Certificate with

Participation

Basiswert

SMI Index 2

SMI Index

SMI Index

Produkte

an der Kursentwicklung des SMI ab einem Indexstand
von 10 799,52. Der zweite Platz ging mit einem Anteil
20,11 % an AFNQCS, ebenfalls ein Kapitalschutz-Zertifi-
kat auf den SMI.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

21,36 % 17

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

2 20,11 % 7

1 8,38 % 5

Total Kapitalschutzprodukte

Renditeoptimierungsprodukte

Hier zog der am 23. November letztmals gehandelte
Barrier Reverse Convertible AHPYCS der Credit Suisse
auf den Nasdaq 100 Index die starkste Nachfrage auf
sich. Gesucht war ferner der Multi Barrier Reverse

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Emittent ISIN Produkttyp

Symbol

Basiswert

8 100,00 % 133

Convertible MAIT)B auf das Index-Quartett SMI, Euro
Stoxx 50, S&P 500 und Nikkei 225. Dank der kraftigen
Erholung der Bdrsen seit Oktober konnte das
Renditeoptimierungsprodukt deutlich an Wert zulegen.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

AHPYCS  Credit Suisse ~ CH1111974593  Barrier Reverse Nasdaq 100 Index 3 1,66 % 1
Convertible

MAIT|B  Julius Bar CH1181963179  Barrier Reverse EURO STOXX 50 / 2 0,97 % 6
Convertible Nikkei 225 / S&P

500 / SMI
AVKBKB  Basler CH1186318932  Barrier Reverse Apple 1 0,85 % 9
Kantonalbank Convertible

Total Renditeoptimierungsprodukte 165 100,00 % 4821

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Partizipationsprodukte

Mit dem breit diversifizierten Tracker-Zertifikat TDJCMU
auf den UBS Bloomberg DJ-UBS CMCI TR Index sowie
dem Tracker-Zertifikat BCIMUU auf den Bloomberg
Industrial Metals TR Subindex dominierten hier zwei
Partizipationsprodukte auf Rohstoffe. Industriemetalle

Top-3-Partizipationsprodukte*

Produkte

profitierten in den vergangenen Wochen vom
gestiegenen Optimismus an den Borsen. Zwischen die
beiden Rohstoff-Zertifikate schob sich CSSWCS auf den
CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index, welches im
Vormonat das starkste Interesse auf sich gezogen hatte.

Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
TDJCMU  UBS CH0328369449 Tracker Certificate UBS Bloomberg DJ-UBS 18 7,26 % 2
CMCITR Index
CSSWCS  Credit CH0373575841 Miscellaneous CS Swiss Equity Enhanced 14 5,50 % 182
Suisse Participation Call Writing Index
Certificates
BCIMUU  UBS CH0363893824 Tracker Certificate Bloomberg Industrial 14 5,47 % 3
Metals TR Subindex
Total Partizipationsprodukte 252 100,00 % 5841

Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Keines der drei am meisten gehandelten Anlageprodukte
mit Referenzschuldner vermochte einen sechsstelligen
Monatsumsatz zu erzielen. Das starkste Interesse zog mit
einem Anteil am Kategorieumsatz von 8,92 % BSNRCH auf

Top-3-Anlageprodukte mit zusétzlichem Kreditrisiko*

sich, ein von der Bank Raiffeisen emittiertes Anlagepro-
dukt mit zusatzlichem Kreditrisiko Assicurazioni Generali
und Standard European Corporate.

Symbol  Emittent ISIN Produkttyp Anlageprodukte  Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz.
mit zusatzlichem (in Mio. CHF) Kategorieumsatz  Handels-
Kreditrisiko abschliisse
BSNRCH  Raiffeisen CHO0344116857 Reference Entity - 0 8,92 % 1
Certificate with
Conditional Capital
Protection
YHOLCV  Vontobel CH1166219233  Reference Entity CHF 1,00 % Holcim  Holcim Ltd 0 8,73 % 3
Certificate with Ltd, 04.12.2025
Conditional Capital
Protection
NPAFAG  Raiffeisen CH0266718417  Reference Entity - 0 7,34% 1
Certificate with
Conditional Capital
Protection
Totil APIageprodu](t? mlt 1 100,00 % 33
zusétzlichem Kreditrisiko
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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2.3 Top-3-Hebelprodukte

Warrants

Hier zog der im Vormonat noch drittplatzierte Put
Warrant WSPALV auf den S&P 500 das grosste Interesse
auf sich. Absicherungsstrategien bleiben en vogue,
wie auch der drittplatzierte Put Warrant WDACCV
auf den DAX zeigt. Zwischen die beiden schob sich im

Top-3-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

Produkte

Oktober der Call Warrant NESUKU auf Nestlé. Nach
den Kursverlusten in den vergangenen Monaten
erachten hier viele Anleger den Zeitpunkt fur einen
Wiedereinstieg als gunstig.

Anz, Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio, CHF)

WSPCEV Vontobel CH1124688974  Put S&P 500 Index 4 3,89 % 10
SSSMSU UBS CH1183506471  Put SMIIndex 4 3,36 % "
WDAK2V Vontobel CH1153202218  Put DAX Index 2 2,25% 100
Total Warrant 110 100,00 % 11545

Knock-out-Warrants

Erdgas war im November der Basiswert der Stunde.

Dabei entfiel auf den Long Knock-Out Warrant ONGAKV
ein mehr als doppelt so hoher Umsatz wie auf den
drittplatzierten Short Knock-Out Warrant ONGASV. Die
zuletzt sehr erratische Preisbewegung des Energietragers

Top-3-Knock-out-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

verhinderte aber in beiden Fallen einen durchgreifenden
Erfolg. Noch keinen substanziellen Ertrag erzielten
bislang die Kaufer des zweitplatzierten Short Knock-Out
Warrant OSTAKV auf Sojabohnen.

Anz, Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio, CHF)

ONGAKV Vontobel CH0581571350  Call NYMEX Natural Gas 15 13,51 % 51
O0S1AKV Vontobel CH1163266583  Put CBOT Soybean 12 10,45 % 61
ONGASV Vontobel CH1206794542  Put NYMEX Natural Gas 7 6,07 % 31
Total Warrant with Knock-Out 113 100,00 % 5587
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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Mini-Futures

Der beliebte Short Mini-Future FAAC)B der Bank Bar
auf den S&P 500 war auch im November das mit Ab-
stand meistgesuchte Produkt in dieser Kategorie. Es
eignet sich wegen seines vergleichsweise weit entfern-
ten Auslibungspreises von derzeit 5 123,20 optimal fur

Top-3-Mini-Futures*

Emittent Basiswert

Symbol

Produkte

Absicherungstberlegungen. Mit einem Anteil am Ka-
tegorieumsatz von 49,84 % (Oktober: 43,19 %) und 62
Abschllissen lag es im November meilenweit vor den
zweit- und drittplatzieren SBGUJB und LSZIJB.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

FAAC)B Julius Bar CH0474161459  Put S&P 500 Index 72 49,84 % 62
SBGUJB JuliusBar CH1172135704  Put SMI Mid Price Index 6 4,16 % 5
LSZIJB Julius Bar CH1143747611  Put S&P 500 Index 4 2,96 % 30
Total Mini-Future 145 100,00 % 5376

Constant Leverage-Zertifikate

Die starkste Nachfrage verzeichnete das zweifach
gehebelte Long Constant Leverage-Zertifikat GLD2L
auf Gold. Das Edelmetall profitierte in den vergange-
nen Wochen von der Abschwachung des US-Dollars

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

und naherte sich bis Ende des Monats wieder seiner
200-Tage-Durchschnittslinie. Mit einem Anteil am Ka-
tegorieumsatz von 54,36 % war GLD2L das mit Ab-
stand am meisten nachgefragte Faktorzertifikat.

Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteilam  Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
GLD2L UBS CH0102709042  Call 2x Long UBS Bloomberg 14 54,36 % 5
CMCI Gold ER Index
FBRL4V Vontobel CH0374886056  Call 4x Long Brent Crude Oil 1 4,28 % 31
FVIAEV Vontobel CH1167473599  Call 4X Long Index linked to VIX 0 1,54 % 1"
CBOE Volatility Index (VIX)
Future
Total Constant Leverage Certificate 25 100,00 % 1794
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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2.4 Umsatzanteile

Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte blieben auch im November
die umsatzstarkste Kategorie. Sie kamen auf einen An-
teil von 59,24 % (Oktober: 56,39 %). Im Vergleich mit den
mit 38,82 % (Oktober: 38,06 %) leicht starker nachgefrag-
ten zweitplatzierten Renditeoptimierungsprodukten wird
der Umsatz bei den Partizipationsprodukten unverandert

Produkte

von einigen wenigen Tracker-Zertifikaten dominiert. Im
November trugen die drei meistgehandelten 18,23 % zum
Kategorieumsatz bei, verglichen mit 3,48 % bei den Ren-
diteoptimierungsprodukten.

Kategorieumséatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

Hebelprodukte

Im November verteidigten die Mini-Futures mit einem
etwas gesunkenen Anteil von 36,87 % (Oktober: 44,37 %)
ihre im Vormonat erstmals eroberte Fihrung bei den He-
belprodukten vor den neu auf Platz zwei vorgestosse-
nen Knock-Out Warrants. Diese kamen auf einen Anteil
von 28,68 % (Oktober 22,48 %). Erst auf Rang drei folg-

01 59 % Partizipationsprodukte
02 38% Renditeoptimierungsprodukte
03 5% Kapitalschutzprodukte

B Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

ten die Ublicherweise am starksten nachgefragten War-
rants. Deren Anteil verminderte sich im November leicht
auf 28,05 % (Oktober 29,63 %). Die meist viertplatzierten
Constant Leverage-Zertifikate kamen auf einen deutlich
gestiegenen Anteil von 6,40 % (Oktober: 3,47 %).

Kategorieumsdtze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

03

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

Strukturierte Produkte Marktreport November 2022

01 28% Warrants

02 37% Mini-Futures

03 29% Knock-outs

04 6% Constant Leverage

B Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



2.5 Neulistings

Im November wurden 11 657 Produkte an SIX Swiss
Exchange neu emittiert, ein Plus von 14,32 % im Vergleich
zum Vormonat. Die Mehrheit entfiel wie Ublich auf die
Hebelprodukte (10 672), was einem Anteil von 91,55 %
(Oktober: 92,39 %) entsprach. Auf Platz zwei rangierten
erneut die Renditeoptimierungsprodukte mit einer
um 208 gestiegenen Anzahl von 943 Neuemissionen
beziehungsweise einem Anteil von 8,09 % (Oktober:

Produkte

7,21 %). An dritter Stelle folgten mit einem Anteil von
0,24 % erneut die Partizipationsprodukte.

Im Berichtsmonat wurden 985 Anlageprodukte
und 10 672 Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den
Anlageprodukten lag dieser Wert um 15 Einheiten und
bei den Hebelprodukten um 4 070 Einheiten Uber ihrem
12-Monats-Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SSPA-Klassifizierung

Anzahl SSPA-Produkttyp SSPA-Hauptkategorie Verénderung ggii.
Vormonat
3859  Warrant Hebelprodukte (10 672 / 91,55 %) 31,75% N
3505  Mini-Future 6,15% M
3087 Warrant with Knock-Out 1,95% A
221 Constant Leverage Certificate 36,42% M
871 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (943 / 8,09 %) 31,97%
27 Reverse Convertible -32,50%
25 Discount Certificate 177,78% A
15 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible -40,00%
5 Barrier Discount Certificate 400,00% M
17 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (28 / 0,24 %) -19,05%
7 Bonus Certificate 133,33% M
2 Outperformance Certificate 100,00%
2 Bonus Outperformance Certificate 100,00% M
13 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (14 /0,12 %) 18,18% N
1 Barrier Capital Protection Certificate -50,00%
11657 Total 100 % 14,32%
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
Strukturierte Produkte Marktreport November 2022 13



Produkte

Entwicklung Neulistings Anlageprodukte
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

Entwicklung Neulistings Hebelprodukte
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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Produkte

2.6 Verfalltermine

Im Dezember werden 6 413 oder 11,17 % der handelbaren ~ Im November 2022 werden vor allem Warrants und Bar-
Finanzprodukte verfallen. An den vier darauffolgenden  rier Reverse Convertibles auslaufen - gemass aktuellem
Verfallsterminen wiesen Ende November der Juni 2023  Stand 7 175 respektive 754. Die Kategorie mit den meis-
mit 12,09 % den héchsten und der September 2023 mit ~ ten Abgangen sind wie fast immer die Hebelprodukte.
5,88 % den geringsten Prozentsatz auf, bezogen aufdie  Dort endet der Zyklus fur 7 604, das entspricht 89,69 %
Anzahl Produkte mit Verfall. aller verfallenden Produkte.

Triple Witch Daten Dezember 2022 - Dezember 2023

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in % der ausstehenden Produkte
Freitag, 16, Dezember 2022 6413 1,17 %
Freitag, 17, Mdrz 2023 4319 9,36 %
Freitag, 16, Juni 2023 4713 12,09 %
Freitag, 15, September 2023 1840 5,88 %
Freitag, 15, Dezember 2023 2737 10,19 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats
Anzahl SSPA-Produktyp SSPA-Hauptkategorie
7175 Warrant Hebelprodukte (7 604 / 89,69 %)
302 Warrant with Knock-Out
83 Mini-Future
43 Constant Leverage Certificate

1 Spread Warrant

754 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (817 / 9,64 %)
31 Reverse Convertible
18 Discount Certificate
12 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible

2 Conditional Coupon Reverse Convertible

18 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (24 /0,28 %)
3 Bonus Certificate
2 Bonus Outperformance Certificate

1 Outperformance Certificate

18 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection Anlageprodukte mit Referenzschuldner (18 /0,21 %)

10 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (15 / 0,18 %)
2 Capital Protection Certificate with Coupon
2 Miscellaneous Capital Protection Certificates
1 Barrier Capital Protection Certificate

(entspricht 16,82 % der handelbaren Instrumente

8478 per 31. Dezember 2022)

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kundende- auf CHF 208,20 Milliarden. Den hdochsten Umsatz wiesen
pots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein stiegim  weiterhin die Partizipationsprodukte auf, gefolgt von den
September 2022 gemass den letzten verfiigbaren Zahlen ~ Renditeoptimierungsprodukten, den Kapitalschutzpro-
der Schweizerischen Nationalbank um 0,02 % auf 3,17 %,  dukten und den Hebelprodukten.

trotz eines Ruckgangs des Depotwertvolumens um 5,17 %

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
240 6,0 %
220 55%
200 5.0 %
180 4,5%
160 4,0%
140 3,5%
120 3,0%
m- - - - - - - - - —  — — — —25%
8- - - — — — — — — — —  —  —  —20%
60 — (T T T T R R . 1,5 %
MHn- - - - = = = — — —  — — ___—10%
20 0,5%
2021-09 2021-11 2022-01 2022-03 2022-05 2022-07 2022-09
M Kapitalschutzprodukte B Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte W Sonstige
M Partizipationsprodukte —  %-Anteil am Depot - rechte Skala

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: Juli 2022
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Produkte

2.8 COSI® - Collateral Secured Instruments

Im November wurde mit CHF 2,09 Millionen beim Um-
satz erneut die Millionengrenze Uberschritten. Die
Pfandbesicherung fristet aber weiterhin ein Mauer-
blimchendasein. Im Vergleich zur Gesamtzahl ausste-
hender Produkte aller Strukturierten Produkte per Ende
November von 58 567 ist die Anzahl handelbarer COSI®-
Produkte von lediglich 33 verschwindend klein.

COSI® - Umsatze und Anzahl handelbare Produkte

in Mio. CHF

40

Mit aktuell 72 ausstehenden Produkten blieb Leonteq
Securities auch im November an der Ranglistenspitze
vor dem bis Mai fihrenden Spitzenreiter Vontobel. Die-
ser hat noch 43 Produkte im Angebot. Unter den Anbie-
tern wiesen EFG International mit 5,58 % und Leonteq
Securities mit 3,24 % des Produktangebots unverandert
die hochsten prozentualen Anteile von COSI®-Produkten
am gesamten Derivateportfolio auf.

Anteil

400

Dez.21 Mai.22

— Anzahl handelbare COSI®-Produkte
B Umsatze

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

Emittent Anzahl emittierter

COSI®-Produkte

Okt.22

Anzahl emittierter Derivate Anteil COSI®-Produkte am

(inkl, COSI®-Produkten)

Leonteq Securities 72
Vontobel 43
Julius Bar 24
EFG International 23

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

Strukturierte Produkte Marktreport November 2022

gesamten Derivateportfolio

2219 3,24 %

17 258 0,25 %

6460 0,37 %

412 5,58 %
17



QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produk-
ten haben sich im November grdsstenteils reduziert.
Den niedrigsten Spread verzeichneten mit 0,72 % er-
neut die 26 Outperformance-Zertifikate, wahrend die

Anzahl Durchschn,

Spread

SSPA-Produkttyp

126 Anlageprodukte mit Referenzschuldner mit 1,22 %
neu das Schlusslicht bildeten. Der Spread des zahlen-
massig grossten Produkttyps Barrier Reverse Conver-
tibles sank um 0,07 % auf 0,97 %.

SSPA-Hauptkategorie
(nur Anlageprodukte)

Verdnderung

ggii,
Vormonat

20 1,09 % Miscellaneous Capital Protection Certificates Kapitalschutzprodukte (336 /2,07 %) -1,08%

63 0,92 % Capital Protection Certificate with Coupon -094% W

41 0,91 % Barrier Capital Protection Certificate -27,94%

212 0,83 % Capital Protection Certificate with Participation 235% YV

383 1,20 % Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (14098 /86,67 %) 10,71%

46 1,17 % Barrier Discount Certificate SAVATI”

82 1,12 % Conditional Coupon Reverse Convertible 1,27% N

4 0,99 % Miscellaneous Yield Enhancement Certificates 2,92% AN

12 0,97 % Barrier Reverse Convertible -6,93% Vv

589 0,89 % Reverse Convertible -6,79%

219 0,83 % Discount Certificate 216% N

204 0,81 % Discount Certificate 0,14 % V¥

1449 1,04 % Tracker Certificate Partizipationsprodukte (1706 /10,49 %) 1,86% N

2 0,86 % Twin-Win Certificate 2,58% A

148 0,84 % Bonus Certificate -4,58%

68 0,84 % Bonus Outperformance Certificate 291% ¥

13 0,84 % Miscellaneous Participation Certificates -877% WV

26 0,72 % Outperformance Certificate -410%

126 122% E:;gr;folizgtti);rfertlflcate with Conditional anlggzplj;(;d;/il)(te mit Referenzschuldner 0,65% b

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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Basiswerte

4.1 SMI®-Umsatz

Der Handelsumsatz aller SMI®-Aktien stieg im Novem- dexschwergewichte Nestlé, Roche und Novartis. Die
ber von CHF 45,82 Milliarden auf CHF 53,33 Milliarden.  grdssten prozentualen Zuwachse verzeichnete Alcon
17 von 20 SMI-Werten verzeichneten dabei Umsatzzu- mit einem Plus von 45,65 %. Das starkste Minus ging mit
wachse. Mit einem Anteil von insgesamt 45,49 % (Ok- 7,46 % auf das Konto der Credit Suisse, deren Aktie im
tober: 43,49 %) dominierten unverandert die drei In- November unter den SMI-Titeln am meisten einbUsste.

Umsatz SMI®-Werte November 2022

SMI®-Valoren- Umsatz Anteil Verand. ggi. Durchschn.  Hist. Volatilitatsveranderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
ROG 83820 16,54 % 27,48 % 33960 160,27 %
NESN 8271 15,51 % 15,26 % 36 747 91,96 %
NOVN 7169 13,44 % 20,34 % 22781 2,65 %
ZURN 2973 5,57 % 31,80 % 28 945 -12,28 %
UBSG 2940 5,51 % 2,51 % 22317 -9,31%
CFR 2544 4,77 % 22,19 % 20329 217,62 %
ABBN 2168 4,07 % 6,07 % 21990 -41,47 %
LONN 1963 3,68 % 24,15 % 19216 -12,61 %
CSGN 1738 3,26 % -7,46 % 7930 67,64 %
SIKA 1706 3,20 % 5,18 % 17 280 29,06 %
GIVN 1664 3,12 % 10,25 % 20 641 66,85 %
HOLN 1584 2,97 % 8,84 % 15115 -7,31%
SREN 1527 2,86 % -5,37 % 18 520 47,97 %
ALC 1372 2,57 % 45,65 % 13470 105,72 %
GEBN 1321 2,48% 30,90 % 13320 88,27 %
LOGN 1212 2,27 % 18,66 % 12120 3,76 %
PGHN 1207 2,26 % 25,42 % 14382 18,67 %
SOON 1093 2,05 % 24,36 % 14 545 13,63 %
SLHN 1039 1,95 % 20,85 % 15916 -47,14 %
SCMN 1018 1,91 % -2,64 % 17973 -45,10 %
53329 100,00 %

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 31.08.2022
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Der Swiss Market Index® stieg im November um 2,77 %.
Das Blue Chip-Bdérsenbarometer setzte im November
seine Erholung fort und notierte am Monatsende bei
11 127,77. Diese positive Entwicklung liess die Ublicherweise

Umsatztotal SMI®-Derivate gegenuber Vormonat

Basiswerte

spiegelbildlich verlaufende Volatilitat weiter nachgeben. Sie
sank gegenuber dem Stand Ende Oktober um 16,44 % auf
zuletzt 15,43 %. Die Umsatze aller SMI®-Derivate stiegen um
7,75 % und die Anzahl der Trades sogar um 44,81 %.

Closing Swiss Closing Derivate Korrelation  Korrelation Derivate Korrelation Korrelation

Market Index Volatilitats- Umsatz Derivate Derivate Trades Derivate Derivate

(SMI®) Index (VSMI) Umsatz / Umsatz/ Trades / Trades /

SMI®Index VSMIIndex SMI®Index VSMIIndex

Entw. Entw. Entw. Entw.

November 2022 1112777 15,43 2284399444 0,50 -0,36 95720 0,40 -0,18
(30.11.2022)

Oktober 2022 10 827,93 18,46 2120138 336 0,01 0,14 66101 -0,12 0,26
(31.10.2022)

% Veraenderung 2,77 % -16,44 % 7,75 % 44,81 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Im November veranderten sich die historischen Volatilita-
ten der letzten 60 Tage nur geringfugig. Den héchsten Wert
verzeichneten am Monatsende wiederum die Papiere von
Credit Suisse mit 69,05 % (Oktober: 67,58 %), wahrend die

Volatilitat SMI®-Werte November 2022

SMI® 10,6

ABB 20,4

ALCON 20,1

CREDIT SUISSE 26,1 TN
GEBERIT 18,3
GIVAUDAN 153
HOLCIM 17,1

LOGITECH 28,2
LONZA 27,2
NESTLE 12,7

NOVARTIS 12,4

PARTNERS GROUP 25,4
RICHEMONT 31,4

ROCHE 16,0

SIKA 26,6
SONOVA 26,9

SWISS LIFE 16,3

SWISS RE 16,0

SWISSCOM 10,7
UBS 20,5

ZURICH INSURANCE 13,6

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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Namenpapiere von Nestlé mit 14,89 % (Oktober 14,34 %)
neu am schwankungsarmsten waren. Der Wert von Nestlé
lag erstmals seit Langerem wieder Uber demjenigen
des Swiss Market® Index von 14,81 % (Oktober: 15,10 %).

20,9
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46,2
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Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 66 ()
Nestlé / Novartis / Roche GS 49 )
Swiss Life / Swiss Re / Zurich 13 Vv
Nestlé / Novartis / Roche GS / Zurich 12 )
SMI 9 ()
Credit Suisse N 7 ap
UBSN 7 A
Tesla 6 Vv
Swiss Re N 6 ()
Swiss Life N 6 A

Quelle: Avalog, Stand 31.10.2022

4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX Index 895 A
SMI 669 ()
Tesla 367 Mt
Nasdaq 100 Index 279 Vv
Credit Suisse N 216 Mt
Meta Platforms 196 4N
Amazon 192 Mt
S&P 500 Index 190 0
Dow Jones Industrial Average Index 164 Mt
Netflix 153 A

Quelle: Avalog, Stand 31.10.2022
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Basiswerte

4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 449 >
Bitcoin (XBTUSD) 216 ()
Nestlé / Novartis / Roche GS 204 Vv
Ethereum 164 A
Swissquote Mega Cash Dividend Portfolio Basket IV 159 Vv
CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index 129 N7
Swissquote Multi Crypto Mini Index 100 ()
Swissquote Global Inverse 2.0 Index 97 Vv
Swissquote Hydrogen Index 98 ()
Swissquote Multi Crypto Index 92 D

Quelle: Avalog, Stand 31.10.2022

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschltsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
DAX Index 4111 Vv
SMI 2338 Vv
Credit Suisse N 1943 Vv
Roche GS 1446 ()
S&P 500 Index 1249 v
Nasdaq 100 Index 986 N
Zur Rose N 485 ()
Devisen USD/CHF 409 ()
ICE Brent Crude Oil Front Month Future 392 ()
Zurich Insurance N 339 ()

Quelle: Avalog, Stand 31.10.2022

Strukturierte Produkte Marktreport November 2022 22



Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im November stieg die Anzahl der ausstehenden Struk-  des Monats 18 478 gelistete Produkte (Oktober: 16 304).
turierten Produkte um 5,53 % auf 58 567. Anzahlmassig Die Bank Vontobel kam auf 17 258 (Oktober: 17 079) und
die starksten Zugange verzeichnete die UBS. Sie Uber-  die erneut drittplatzierte ZKB auf 6 884 (Oktober: 6 379).
holte damit erstmals die Bank Vontobel beztiglich der  Diese wird mittlerweile stark von der Bank Bar bedrangt,
meisten gelisteten Produkte. Die UBS hatte am Ende  die am Monatsende 6 560 Produkte ausstehend hatte.

Verdnderung ggii,
Vormonat

Emittent Oktober 2022 September 2022 August 2022

1 BNP Paribas 1084 1080 1108 0,37 % ()
2 Banque Cantonale Vaudoise 163 169 168 -3,55 % N7
3 Banque Internationale a Lux, 172 165 149 4,24 % N
4 Basler Kantonalbank 300 288 273 4,17 % ()
5 Cornér Bank 255 271 280 -5,90 % Vv
6 Credit Suisse 1841 1867 1799 -1,39 % N7
7 EFGInternational 412 443 469 -7,00 % N
8 Goldman Sachs 10 10 12 0,00 % >
9 Helvetische Bank 16 16 16 0,00 % >
10 J, Safra Sarasin 16 16 16 0,00 % >
11 JP Morgan 9 9 9 0,00 % >
12 Julius Bar 6460 6098 5814 5,94 % ()
13 Leonteq Securities 2219 2281 2291 -2,72 % N\
14 Luzerner Kantonalbank 256 258 242 -0,78 % N\
15 Morgan Stanley 8 8 8 0,00 % >
16 Raiffeisen 1938 1920 1883 0,94 % ()
17 Société Générale 620 690 691 -10,14 % N\
18  Swissquote Bank SA 168 149 122 12,75 % ()
19 UBS 18478 16304 13075 13,33 % ()
20 Vontobel 17 258 17079 17028 1,05 % 1F
21 KB 6884 6379 6194 7,92 % t
Total 58567 55500 51647 5,53 % )

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

* Nicht Borsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Die Bank Vontobel verteidigte im November ihre im 22,14 %). Der dritte Platz ging erneut an die Bank Bar
September erstmals erreichte FUhrungsposition mit ~ mit einem Anteil von 16,25 % (Oktober: 18,64 %). Das
einem Anteil von 30,22 % (Oktober: 30,69 %) vor der  Fuhrungstrio vereinigte im November einen Anteil von
abermals zweitplatzierten UBS. Diese erreichte einen 74,47 % (Oktober: 71,47 %) am Gesamtumsatz auf sich.
wieder etwas gestiegenen Anteil von 27,99 % (Oktober:

Emittent Handelsumsatz (Mio CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz. Trades
1 Vontobel 247,59 30,22% 13810 v
2 UBS 229,32 27,99 % 8115 ap
3 Julius Bar 133,15 16,25 % 3010 Vv
4 ZKB 66,02 8,06 % 4370 qp
5 Credit Suisse 43,35 5,29 % 837 Vv
6 Leonteq Securities 31,65 3,86 % 237 )
7 Raiffeisen 16,65 2,03 % 604 N
8 Luzerner Kantonalbank 12,36 1,51 % 766 4)
9 Banque Cantonale Vaudoise 12,02 1,47 % 348 0
10 BNP Paribas 6,89 0,84 % 345 Vv
1" Basler Kantonalbank 4,49 0,55 % 119 ()
12 EFG International 3,84 0,47 % 94 4)
13 J. Safra Sarasin 2,91 0,36 % 31 N
14 Cornér Bank 2,77 0,34 % 106 4)
15 Swissquote Bank SA 2,42 0,30 % 80 A
16 Banque Internationale a Lux, 1,64 0,20 % 32 Vv
17 JP Morgan 1,24 0,15 % 28 ¥
18 Société Générale 0,76 0,09 % 50 N7
19 Helvetische Bank oM 0,01 % 15 N7

Total 819,19 100,00 % 35131 ¥

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

* Nicht Borsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten sanken die Umsatze Raiffeisen mit 7,30 % (Oktober: 3,70 %). Im Berichtsmo-
um 64,13 % auf CHF 7,60 Millionen. Die Credit Suisse  nat erreichten die drei umsatzstarksten Emittenten mit
verteidigte die im September erreichte Ranglistenspitze 112 Handelsabschlissen zusammen einen Umsatzanteil
mit einem Anteil von 41,53 % (Oktober: 83,86 %), erneut  von 90,20 % (Oktober: 98,00 %).

gefolgt von der ZKB mit 41,37 % (Oktober: 10,44 %) und

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Credit Suisse 3,16 -82,24% 41,53 % 40
2 IKB 3,15 42,14 % 41,37 % 55
3 Raiffeisen 0,55 -29,18 % 7,30 % 17
4 Luzerner Kantonalbank 0,34 0,00 % 4,50 % 3
5 Leonteq Securities 0,23 44,86 % 3,06 % 13
6 UBS 0,10 -14,41 % 1,34% 2
7 Swissquote Bank SA 0,06 0,00 % 0,76 %
8  Vontobel 0,01 208,72 % 0,15 % 1
9  EFGInternational 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
9 Banque Cantonale Vaudoise 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
9  Julius Bér 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 7,60 -64,13 % 100,00 % 133
Anteil am Gesamtumsatz 0,93 % 0,38 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten sanken die Umsatze um Raiffeisen mit 7,30 % (Oktober: 3,70 %). Im Berichtsmo-
64,13 % auf CHF 7,60 Millionen. Die Credit Suisse vertei- nat erreichten die drei umsatzstarksten Emittenten mit
digte die im September erreichte Ranglistenspitze mit 112 Handelsabschlissen zusammen einen Umsatzanteil
einem Anteil von 41,53 % (Oktober: 83,86 %), erneut ge- von 90,20 % (Oktober: 98,00 %).

folgt von der ZKB mit 41,37 % (Oktober: 10,44 %) und

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 29,05 9,33% 17,56 % 808
2 UBS 22,00 15,65 % 13,30 % 834
3 Julius Bér 19,96 0,14 % 12,07 % 397
4 IKB 16,70 1,41 % 10,10 % 486
5  Credit Suisse 16,67 -20,21 % 10,08 % 356
6 Leonteq Securities 15,60 97,12 % 9,43 % 570
7 Raiffeisen 14,63 20,69 % 8,84 % 526
8  Luzerner Kantonalbank 8,95 34,74 % 5,41 % 208
9  Banque Cantonale Vaudoise 5,29 19,80 % 3,20% 177
10  Basler Kantonalbank 4,49 115,53 % 2,71 % 118
11 EFGInternational 3,59 306,48 % 217 % 84
12 Corneér Bank 2,77 21,98 % 1,67 % 106
13 Swissquote Bank SA 2,36 96,12 % 1,43 % 78
14 Banque Internationale a Lux. 1,64 -42,24 % 0,99 % 32
15 JP Morgan 1,24 -77,76 % 0,75 % 28
16 Société Générale 0,46 -35,80 % 0,28 % 12
17 ). SafraSarasin 0,01 -52,32% 0,00 % 1
18  Goldman Sachs 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 165,42 9,98 % 100,00 % 4821
Anteil am Gesamtumsatz 20,18 % 13,72 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange
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Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten stieg der Handelsum- die Bank Vontobel mit einem Anteil von 19,30 % (Ok-
satzum 13,28 % auf CHF 252,44 Millionen. Den grdss-  tober: 19,14 %). Dahinter folgte neu die ZKB mit einem
ten Kategorieumsatz wies einmal mehr die UBS auf.  Anteil von 9,43 %. Vom Gesamtumsatz der Kategorie
Sie kam im November auf einen Anteil von 48,97 %  entfielen im November 77,70 % (Oktober: 79,57 %) auf
(Oktober: 39,79 %). Auf dem zweiten Platz folgte neu die drei fiUhrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 UBS 123,62 39,43 % 48,97 % 905
2 Vontobel 48,73 14,25 % 19,30 % 1008
3 IKB 23,81 54,77 % 9,43 % 873
4 Credit Suisse 23,25 -49,44 % 9,21 % 349
5 Leonteq Securities 15,81 14,14 % 6,26 % 1787
6  Banque Cantonale Vaudoise 6,74 37,71 % 2,67 % 171
7  Luzerner Kantonalbank 3,07 15,15 % 1,21% 555
8 . Safra Sarasin 2,91 63,35 % 1,15 % 30
9  Julius Bdr 2,62 -21,05% 1,04 % 69
10  Raiffeisen 1,36 25,00 % 0,54 % 59
11 EFGInternational 0,24 -88,69% 0,10 % 10
12 BNP Paribas 017 24,81 % 0,07 % 9
13 Helvetische Bank 0,M -23,80% 0,04 % 15
14 Basler Kantonalbank 0,00 -96,87 % 0,00 % 1
Total 252,44 13,28 % 100,00 % 5841
Anteil am Gesamtumsatz 30,80 % 16,62 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX Swiss Exchange
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Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Bei den Anlageprodukten mit zusatzlichem
Kreditrisiko sank der Handelsumsatz um 11,53 % auf
CHF 0,67 Millionen. Die Bank Vontobel verteidigte die
Ranglistenspitze einmal mehr, trotz eines auf 82,22 %

deutlich gesunkenen Anteils (Oktober: 98,72 %). Vom
Gesamtumsatz der Kategorie gingen 100,00 % auf das
Konto der drei fihrenden Vertreter Vontobel, Raiffeisen
und Leonteq Securities.

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 0,55 -26,32 % 82,22 % 30

2 Raiffeisen 0,11 0,00 % 16,26 % 2

3 Leonteq Securities 0,01 515% 1,52 % 1

Total 0,67 -11,53 % 100,00 % 33

Anteil am Gesamtumsatz 0,08 % 0,09 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte sanken die Um-  tober: 30,22 %). Die UBS belegte mit einem Anteil von
satze um 9,59 % auf CHF 393,06 Millionen. Vontobel ver- 21,27 % (Oktober: 27,47 %) unverandert den dritten Rang.
teidigte ihre Fihrungsposition mit einem relativen An-  Die zusammen mit der ZKB vier gréssten Emittenten ka-
teil von 43,06 % (Oktober: 42,50 %), erneut gefolgt von men im November 2022 auf einen Umsatzanteil von
der Bank Bar, die einen Anteil von 28,13 % erreichte (Ok- 98,15 % (Oktober: 95,73 %).

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 169,24 -8,40 % 43,06 % 11963
2 Julius Bar 110,57 -15,85 % 28,13 % 2544
3 UBS 83,60 10,03 % 21,27 % 6374
4 ZKB 22,36 -7,09 % 5,69 % 2956
5 BNPParibas 6,72 -62,70 % 1,71 % 336
6  Société Générale 0,30 40,26 % 0,08 % 38
7  Credit Suisse 0,28 -15,22 % 0,07 % 92
8 Raiffeisen 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 393,06 -9,59 % 100,00 % 24303
Anteil am Gesamtumsatz 47,96 % 69,17 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.11.2022
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Emittenten

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Rickkdaufen am Gesamtumsatz respektive der Anteil der Emittenten-Ruckkaufe am
zeigt an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob ~ Handelsumsatz, desto hdher ist die Kaufnachfrage
sie tendenziell auf der Kaufer- oder Verkauferseite  der Anleger nach Strukturierten Produkten und um-
stehen. Generell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio  gekehrt.

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 45 bis
48 in einer Bandbreite von 49,45 % bis 57,50 %.

Riuckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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Emittenten

Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio im
November in einer Bandbreite von 42,74 % bis 50,70 %.

Riuckkédufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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SSPA steht fur «Swiss Structured Products Association».
Mit der «Swiss Derivative Map» des SSPA wird ein Stan-
dard fur die Klassifizierung von Strukturierten Produkten
gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interessierten
die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX Swiss

Derivate-Kategorisierung

Exchange verwendet den SSPA -Klassifizierungsstandard,
um Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen.
Gerne kénnen Sie die Swiss Derivative Map unter folgen-
dem Link kostenlos bestellen:

SSPA Swiss Derivative Map® 2022

Anlageprodukte
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