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Anhaltende
Dynamik

Die Aufwartsbewegung an den Bérsen setzte sich
im Februar unvermindert fort. Der Schweizer Aktien-
markt entwickelte sich im Vergleich zum Weltaktien-
index uberdurchschnittlich. Am Monatsende schloss
der Swiss Market Index® mit einem Plus von 4,68 % bei
9388,94 Punkten. Der Kursindex lag somit um 419,67
Punkte Uber dem Vormonatsstand. Die Volatilitat ent-
wickelte sich spiegelbildlich zum Aktienmarkt. Sie gab
weiter nach und notierte am letzten Handelstag bei
12,38%.

Die freundliche Verfassung der Borsen Ubertrug sich
auf das Geschaft bei den Strukturierten Produkten. Die
Handelsumsatze explodierten formlich. Sie stiegen um
166,85 % auf CHF 2755 Millionen. Wahrend das bors-
liche Geschaft ein Plus von 2,54 % verzeichnete, stie-
gen die volatileren ausserbodrslichen Umsatze um ex-
orbitante 639,96 %. Die Anzahl der Trades verminderte
sich um 0,44 %. Das ging ausschliesslich auf das Konto
des borslichen Geschaftes, welches eine Abnahme von
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1,02% verzeichnete. Das OTC-Segment verzeichnete da-
gegen ein Plus von 16,28 %. Die Kundenkaufe in Struk-
turierten Produkten verminderten sich um 14,05% und
das Nostrogeschaft um 2,20 %.

Der Februar verzeichnete 20 Handelstage. Im Tagesmit-
tel wurden 2108 Trades ausgefuhrt. Die durchschnitt-
liche Ordergrdsse stieg kraftig von CHF 24374 auf CHF
65346. Die Anzahl der Mistrades nahm im Berichtsmo-
nat von zwolf auf 21 zu.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte erhéhte sich im
Februar um 2,78 %. Die an SIX Swiss Exchange verfug-
bare Gesamtanzahl von 37889 Strukturierten Produk-
ten verteilte sich wie folgt: 59,55% Hebelprodukte (Ja-
nuar: 58,81 %), 33,86 % Renditeoptimierungsprodukte
(Januar: 34,43 %), 4,31 % Partizipationsprodukte (Januar:
4,43%), 1,41 % Kapitalschutzprodukte und 0,88 % Anlage-
produkte mit Referenzschuldner. Im Februar wurden 658
Produkte weniger emittiert als im Vormonat.



Marktubersicht Februar 2019

Aktueller Monat Vormonat Veranderung
Anzahl handelbare Instrumente 37889 100,00 % 36 864 100,00 % 2,78% )
davon Kapitalschutzprodukte 533 1,41% 518 1,41% 2,90% N
davon Renditeoptimierungsprodukte 12 828 33,86 % 12692 34,43 % 1,07 % N
davon Partizipationsprodukte 1632 4,31% 1632 4,43% 0,00 % >
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 334 0,88 % 343 0,93% -2,62% N7
davon Hebelprodukte 22562 59,55 % 21679 58,81 % 4,07 % ()
Anzahl neue Listings 3048 100,00 % 3706 100,00 % -17,75% ¥
davon Kapitalschutzprodukte 26 0,85% 7 0,19% 271,43 % ()
davon Renditeoptimierungsprodukte 825 27,07 % 678 18,29 % 21,68 % ()
davon Partizipationsprodukte 43 1,57 % 31 0,84 % 54,84 % 1))
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 7 0,23% 0 0,00 % 0,00% >
davon Hebelprodukte 2142 70,28 % 2990 80,68 % -28,36% N7
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzéhlung) 2755 100,00 % 1032 100,00 % 166,85 % ()
davon On-Exchange 786 28,52 % 766 74,22 % 2,54% 4
davon Off-Exchange 1969 71,48% 266 25,78 % 639,96 % Mt
Anzahl Trades (Einfachzdhlung) 42 159 100,00 % 42 346 100,00 % -0,44% N7
davon On-Exchange 40 523 96,12 % 40939 96,68 % -1,02% N7
davon Off-Exchange 1636 3,88% 1407 3,32% 16,28 % Mt
Anzahl Reversals 54 100,00 % 22 100,00 % 145,45 % Mt
davon Mistrades 21 38,89 % 12 54,55 % 75,00 % ()
Anzahl Handelstage 20 21 -4,76% v
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent) 0,41 100,00 % 0,48 100,00 % -14,05 % ¥
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,55% 0,00 0,30% 54,93 % )
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,15 36,29 % 0,14 29,68 % 511% )
davon Partizipationsprodukte 0,08 18,57 % 0,15 30,26 % -47,25% N7
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 0,01 1,48 % 0,01 1,56 % -18,71% N7
davon Hebelprodukte 0,18 43,11 % 0,18 38,20% -2,99 % N7
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro?) 0,47 100,00 % 0,48 100,00 % -2,20% ¥
davon Kapitalschutzprodukte 0,02 3,60 % 0,01 1,81% 95,23 % N
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,11 23,60 % 0,12 24,82 % -7,00% N7
davon Partizipationsprodukte 0,16 34,81 % 0,18 37,40% -8,96 % N7
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 0,00 0,47 % 0,00 0,58 % -21,85% N7
davon Hebelprodukte 0,18 37,52% 0,17 35,40 % 3,67% )
Anzahl Marktteilnehmer 106 106 0,00 % >
davon Emittenten 22 22 0,00 % >
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00 % >
"Agent: Derivatkdufe von Kunden,
2Nostro: Derivatkdufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand.
Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
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1.1 Handelsumsatz in CHF

Die Partizipationsprodukte waren im Februar mit 75,86 %
(Januar 36,21 %) erneut die umsatzstarkste Kategorie vor
den Hebelprodukten mit 12,95% (Januar: 34,47 %). Sie pro-
fitierten dabei von einem aussergewdhnlich hohen Monats-
umsatz des Tracker-Zertifikates OEUSA auf den MSCI Daily

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

in Mio. CHF
3000

Handelsumsatz

Gross TR USA Index. An dritter Stelle lagen wiederum die
Renditeoptimierungsprodukte mit 10,15% (Januar: 27,12 %).
Die Platze vier und funf belegten die Kapitalschutzprodukte
bzw. die Anlageprodukte mit Referenzschuldner mit Antei-
lenvon 0,72% resp. 0,31 %.
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Handelsumsatz

1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Der USD war neu die umsatzstarkste Wahrung, gefolgt ~ Berichtsmonat auf den USD 65,12% (Januar: 24,81 %), auf
von CHF und EUR. Die Umsatze in USD verzeichneten ein den CHF 24,39% (Januar: 65,12%) und auf den EUR 3,59 %
markantes Plus von 672,25 %, wahrend sie beim CHF und (Januar: 9,69 %). Insgesamt belief sich der Anteil der drei
EUR leicht zuriickgingen. Vom Gesamtumsatz entfielenim  wichtigsten Wahrungen auf 99,71 % (Januar: 99,61 %).

Wahrung Q32018* Q4 2018* Verdnd. Q3/ Q4 Januar 2019* Februar 2019* Verdnd. ggii Vormonat
usb 713 1520 113,18 % 257 1981 672,25%
CHF 1993 2276 14,19 % 672 672 -0,04%
EUR 239 369 54,32% 100 99 -0,66 %
GBP 7 7 -4,81% 3 2 -48,11%
AUD 1 1 28,10 % 0 0 0,00%
CAD 0 0 0,00% 0 0 0,00 %
SGD 0 0 0,00% 0 0 0,00%
NOK 1 1 -41,62% 0 0 0,00 %
NZD 0 0 0,00% 0 0 0,00%
SEK 0 0 0,00% 0 0 0,00%
JPY 1 1 -54,84% 0 0 0,00%
CNY 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Total 2955 4174 41,24% 1032 2755 166,85%

* Gegenwert in Mio. CHF

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
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2.1 Top-10-Produkte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross
TR USA Index verteidigte ein weiteres Mal seine Spitzen-
position mit einem sehr hohen Handelsumsatz von CHF
1 846 Millionen (Januar: CHF 76 Millionen). Mit grossem
Abstand folgte das Tracker-Zertifikat CSCOCS auf den CS
US Equity Enhanced Call Writing Index. Auf Platz drei fi-
gurierte SAKYJB, ein Outperformance-Zertifikat der Bank
Julius Bar auf Roche GS, dessen Laufzeit am 29. Marz
2019 endet.

Top-10-Anlageprodukte

Basiswert Emittent

Symbol

Produkte

Bei den Hebelprodukten blieben Long-Produkte auf die
Namenaktie von Swiss Life ganz oben in der Gunst der An-
leger. Der am 15. Marz auslaufende Call Warrant KSLDJB
wies mit 81 Abschlissen erneut den héchsten Handelsum-
satz auf. Auf eine Uberdurchschnittliche Nachfrage stiess,
entgegen dem allgemeinen Markttrend, der Short Knock-
out Warrant KSMPJB auf den Swiss Market Index®, dessen
KO-Level bei 9800 Punkten liegt und der eine fixe Laufzeit
bis 15. Marz 2019 besitzt.

Verfall Anteil am Anz. Handels-

Kategorieumsatz ~ abschliisse

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

OEUSA  MSCI Daily Gross TR USA Index UBS CH0285980246 Open-end 1846 76,96 % 70
CSCOCS CSUS Equity Enhanced Call Writing ~ Credit CH0265741949 Open-end 17 0,69 % 33
Index Suisse
SAKYJB  Roche GS Julius Bar CH0395775759  29.03.2019 15 0,63% 76
ETSMI  SMIIndex TR UBS CH0108347417 Open-end 13 0,55 % 46
MBVVJB Adecco / Kiihne & Nagel / Schindler  Julius Bér CH0428212846 12.09.2019 12 0,49% 13
PS
FJZRCH  Henkel Vz. Raiffeisen CH0461198241  03.02.2020 10 0,41% 8
FJYRCH  Continental Raiffeisen CH0461198233 03.02.2020 10 0,41% 6
SALRJB  Novartis N Julius Bar CH0399431656 18.03.2019 8 0,35% 43
Z44AAV VT Swiss Research Basket Vontobel CH0301889322 Open-end 7 0,31% 130
TLPCI UBS Bloomberg CMCI Copper Index  UBS CH0037787584 Open-end 7 0.27% 7
Total Anlageprodukte 2398 100,00 % 11644

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteilam Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
KSLDJB Swiss Life N Julius Bar CH0452901033  Call 15.03.2019 15 4,18% 81
KSMPJB SMI Index Julius Bar CH0454925337 Put 15.03.2019 8 2,37% 87
SLHABZ Swiss Life N ZKB CH0392719305 Call 15.03.2019 6 1,74 % 107
KSMF)B SMI Index Julius Badr CH0452900589 Call 15.03.2019 5 1,31% 30
TDAXZU DAX Index UBS CHO0443055345 Call 14.03.2019 4 1,18 % 52
ompey  DiIndustrial oy obel CH0398054335 Put Open-end 4 1,09% 34
Average Index
ONasy  DJIndustrial el CH0424935820  Put Open-end 4 1,09% 24
Average Index
PDAXCU DAX Index UBS CH0440574645 Put Open-end 4 1,04 % 71
KSLPJB Swiss Life N Julius Bar CH0452901025 Put 15.03.2019 4 1,02% 68
KUHEJB Swatch GroupI  Julius Bér CH0452900951 Call 15.03.2019 4 1,00% 40
Total Hebelprodukte 357 100,00 % 30515
Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
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2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Die positive Bérsenentwicklung belebte das Geschaft
bei den Kapitalschutzprodukten. Gefragt waren da-
bei vor allem Kapitalschutzprodukte mit Partizipation.
Spitzenreiter im Monat Februar war CSICBN, ein Kapi-
talschutzprodukt mit Partizipation auf das Quartett

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Produkte

Apple, Intel, Microsoft und Oracle, mit einem Cap bei
142 %. Es besitzt einen Kapitalschutz von 100 % und bie-
tet die Moglichkeit einer Partizipation von 80 %, berech-
net Uber die aufsummierte Einzelperformance der vier
Basiswerte.

Emittent

Symbol

Produkttyp

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Basiswert

Anteil am
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschliisse

Capital Protection

Apple / Intel /

CSICBN ELT:’S'Z CH0301125404  Certificate with Microsoft / 4 21,10% 1
Participation Oracle
ABTLCS Credit CH0366566062 Capital Protection Aschmore SICAV 4 20,07 % 46
Suisse Certificate with - EM Short
Participation Duration Fund
CFFECS Credit CH0301125537  Capital Protection LIBOR 3M USD 3 12,74 % 9
Suisse Certificate with Coupon
Total Kapitalschutzprodukte 20 100,00 % 248

Renditeoptimierungsprodukte

In dieser Kategorie stach im Februar der Multi Barrier
Reverse Convertible MBVV]B auf das Trio Adecco, Kiihne
& Nagel und Schindler PS mit 13 Handelsabschlissen
und einem Anteil von 4,24% am Kategorieumsatz her-
vor. Er entwickelte sich bis zum Monatsende parallel

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Emittent

Symbol

ISIN Produkttyp

Basiswert

zum Swiss Performance Index dank einer tberdurch-
schnittlichen Kursentwicklung von Adecco Namen und
Schindler PS, wahrend die Namenaktie von Kihne & Na-
gel der allgemeinen Marktentwicklung etwas hinterher-
hinkte.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

MBVV]B Julius Bar CH0428212846 Barrier Reverse  Adecco / Kiihne & 12 4,24% 13
Convertible Nagel / Schindler PS

FJZRCH Raiffeisen CH0461198241 Barrier Reverse Henkel Vz. 10 3,55% 8
Convertible

FJYRCH Raiffeisen CH0461198233 Barrier Reverse Continental 10 3,50 % 6
Convertible

Total Renditeoptimierungsprodukte 280 100,00 % 6511

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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Produkte

Partizipationsprodukte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross TR der US-Borse und andererseits dank der starken Nachfrage
USA Index verteidigte im Februar seine Spitzenposition. Es  seitens institutioneller Kunden. Im Vergleich zum Flagg-
erzielte mit CHF 1846 Millionen einen monatlichen Rekord-  schiff unter den Partizipationsprodukten verblassen die
umsatz, befligelt einerseits von der positiven Entwicklung ~ Umsatze der Ubrigen Produkte in dieser Kategorie.

Top-3-Partizipationsprodukte*

Emittent Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

OEUSA UBS CH0285980246 Tracker Certificate ~ MSCI Daily Gross TR 1846 88,31% 70

USA Index

CSCOCS  Credit CH0265741949  Miscellaneous CS US Equity 17 0,80% 33
Suisse Participation Enhanced Call
Certificates Writing Index

SAKYJB  JuliusBar  CH0395775759 Cutperformance o o 6s 15 0.73% 76

Certificate
Total Partizipationsprodukte 2090 100,00 % 4607

Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Im Februar vereinigte YJAGLYV, eine Credit Linked Note auf ~ Produkt weist einen ausserordentlich hohen Coupon von
Jaguar Land Rover, erneut die héchste Nachfrage aufsich.  8,00% p.a. aus. Der Kurs des Anlageproduktes profitierte
Mit 21 Handelsabschlissen und einem Anteil am Katego-  von der kraftigen Erholung der zugrundeliegenden An-
rieumsatz von 12,09% lag es mit grossem Abstand an der  leihe ab dem 11. Februar, was auf eine Reduktion der Kre-
Spitze der Rangliste. Das kurz vor Weihnachten emittierte  ditrisiken des Referenzschuldners hindeutet.

Top-3-Anlageprodukte mit Referenzschuldner*

Symbol  Emittent ISIN Produkttyp Referenz- Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz.Handels-
schuldner (in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
YJAGLV Vontobel CH0449921516  Reference Entity GBP 5,00 % Jaguar 1 12,09 % 21
Certificate with Jaguar Land Land Rover
Conditional Capital  Rover Automotive
Protection Automotive,
15.02.2022
YCHFLV ~ Vontobel ~ CH0354491356 Reference Entity CHF 1,00% Lafarge- 0 5,56 % 17
Certificate with LafargeHolcim  Holcim
Conditional Capital  Ltd., 04.12.2025
Protection
YGLEUV ~ Vontobel — CH0366665799 Reference Entity EUR 1,875% Glencore 0 4,01% 6
Certificate with Glencore
Conditional Capital ~ Finance Europe
Protection SA, 13.09.2023
Total Referenzschuldnerprodukte 9 100,00 % 278

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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2.3 Top-3-Hebelprodukte
Warrants

Die Namenaktie der Swiss Life setzte auch im neuen Jahr
ihren Héhenflug fort und bleibt ein Liebling der Anleger.
Der Call-Warrant SLHABZ mit einem Ausubungspreis von
CHF 380,00 war auch im Februar das bevorzugte Hebel-
produkt auf den Schweizer Lebensversicherer in diesem

Top-3-Warrants*

Produkte

Produkttyp. Auf den letzten Dricker schaffte es der am
15. Februar 2019 ausgelaufene Call-Warrant DAXBMZ auf
den DAX, nicht wertlos zu verfallen, was ihm den dritten
Rang in der Rangliste bescherte.

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz LTS
SLHABZ ZKB CH0392719305  Call Swiss Life N 6 3,92% 107
SLHAKZ ZKB CH0392730542  Call Swiss Life N 3 2,19% 47
DAXBMZ ZKB CH0392735756  Call DAX Index 3 1,77% 81
Total Warrant 158 100,00 % 15863

Knock-out-Warrants

Mit KSLDJB verzeichnete auch bei den Knock-out Warrants
ein Produkt auf Swiss Life das starkste Interesse. Kein
Wunder bei einer Performance bis Ende des Berichtsmo-
nats von rund 80% seit der Liberierung am 4. Januar 2019.

Top-3-Knock-out-Warrants*

Emittent

Symbol

Basiswert

Mit einem Knock-out-Level bei CHF 320 ist KSLDJB im Ver-
gleich zum Call Warrant SLHABZ defensiver ausgestaltet.
Sein Handelsumsatz war im Februar zweieinhalbfach so
hoch wie derjenige von SLHABZ.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

KSLD)B Julius Bar CH0452901033  Call Swiss Life N 15 14,49 % 81
KSMP)B Julius Bar CH0454925337  Put SMI Index 8 8,22% 87
KSMF)B Julius Bar CH0452900589  Call SMI Index 5 4,54% 30
Total Warrant with Knock-Out 103 100,00 % 6011
Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Mini-Futures

Der zu Beginn des Jahres zurtickgebliebene DAX wurde
von den Anlegern wiederentdeckt. Der Long Mini-Future
MDABL, der am 23. Dezember 2012 erstmals am Tableau
von SIX Swiss Exchange gehandelt wurde (!), erfreute sich

Top-3-Mini-Futures*

Produkte

dabei im Februar unter den Investoren einer besonders gro-
ssen Beliebtheit. Sein Stopp Loss von aktuell 9121 (4. Marz
2019) ist sehr vorsichtig angesetzt, was ihn pradestiniert fir
einen spekulativen Einsatz mit Uberschaubaren Risiken.

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

MDABL Vontobel CHO0195273310  Call DAX Index 2 2,96 % 88

MCOA3V  Vontobel CH0440758107  Put Brent Crude Oil 2 2,88% 12
Future

D22RCH Raiffeisen CH0408763156  Call DAX Index 1 1,88% 15
Future

Total Mini-Future 77 100,00 % 6273

Constant Leverage Zertifikate

Die Technologiebdrse Nasdaq zahlte im Jahr 2019 zu den
bisherigen Outperformern unter den Bérsenindizes. Es
verwundert daher nicht, dass das 15-fach gehebelte Long
Constant Leverage-Zertifikat F1I5NLV auf den Nasdaqg 100

Index im Februar die starkste Nachfrage auf sich vereini-

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

gen konnte, gefolgt von FD15LV, einem ebenfalls 15-fach
gehebelten Long Constant Leverage-Zertifikat auf den
DAX. Der Deutsche Aktienindex hat im Vergleich zum Rest
der Welt noch Nachholpotenzial.

Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
F15NLV Vontobel CH0322438471  Call 15x Long 2 10,91 % 45
Nasdaq 100
Index
FD15LV Vontobel CH0330587277  Call 15x Long DAX 1 4,35% 75
Index
F12GOV Vontobel CH0374886023  Call 12x Long Gold 1 3,98% 19
(Troy Ounce)
Total Constant Leverage Certificate 19 100,00 % 2365
Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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2.4 Umsatzanteile
Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte verzeichneten auch im Februar
mit Abstand die héchsten Umsatze bei den Anlageproduk-
ten. Wahrend bei den Partizipationsprodukten die meist-
gehandelten im Februar dank des exorbitanten Umsatzes
von OEUSA einen betrachtlichen Anteil von 78,00 % besa-

Produkte

ssen, wiesen die drei meistgehandelten bei den Rendite-
optimierungsprodukten lediglich einen Anteil von 11,29%
aus. Bei den Kapitalschutzprodukten bzw. den Anlagepro-
dukten mit Referenzschuldner entfielen, gemessen am
Umsatz der Kategorie, 53,91% resp. 21,66 % auf die Top-3.

Kategorieumsatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

03 04
02 1
"

1%

1%

Hebelprodukte

Die Warrants waren im Februar mit einem im Vergleich zum
Vormonat um 2% tieferen Anteil von 44% erneut der um-
satzstarkste Produkttyp, erneut gefolgt von den Mini-Fu-
tures. Diese steigerten ihren Anteil um 3% auf 29% und

01 87% Partizipationsprodukte

02 12% Renditeoptimierungsprodukte

03 1% Kapitalschutzprodukte

04 0% Anlageprodukte mit Referenzschuldner

B Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

bauten ihren Vorsprung zu den Knock-out Warrants aus,
welche einen unveranderten Anteil am Kategorieumsatz
von 22 % verzeichneten. Die viertplatzierten Constant Leve-
rage-Zertifikate verzeichneten einen Anteilsverlust von 2%.

Kategorieumsatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

04
\

.

1% 3%

/
02

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

Strukturierte Produkte Marktreport Februar 2019

01 44% Warrants

02 29% Knock-outs

03 22% Mini-Futures

04 5% Constant Leverage

B Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



Produkte

2.5 Neulistings

Im Februar wurden 3048 Produkte an SIX Swiss Ex-  Anlageprodukte mit Referenzschuldner vervollstandigten
change neu emittiert. Die Mehrheit entfiel wie Ublich auf ~ im abgelaufenen Monat die Neuemissionen.

die Hebelprodukte (2 142), was einem Anteil von 70,28 %

(-10,40%) entsprach. Auf Platz zwei rangierten erneut die  Im Februar wurden 906 Anlageprodukte und 2142 He-
Renditeoptimierungsprodukte mit 825 Neuemissionen  belprodukte neu zugelassen. Bei den Anlageprodukten
bzw. einem Anteil von 27,07 % (+8,78 %). An dritter Stelle lag dieser Wert um 30 Einheiten Uber und bei den He-
folgten mit einem Anteil von 1,57 % (+0,73 %) die Partizi- belprodukten um 268 Einheiten unter dem 12-Monats-
pationsprodukte. 26 Kapitalschutzprodukte und sieben  Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SVSP-Klassifizierung

Anzahl SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung
ggi. Vormonat

954 Warrant Hebelprodukte (2 142 /70,28 %) -36,23% v
604 Warrant with Knock-Out -31,52%
426 Mini-Future -29,24%
158 Constant Leverage Certificate 1480,00% 1™
767 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (825 /27,07 %) 20,60% M
21 Reverse Convertible 10,53% M
15 Discount Certificate 87,50% M
15 Express Certificate 200,00% ™
4 Barrier Discount Certificate -42,86%

3 Miscellaneous Yield Enhancement Certificates 0,00% =>
27 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (48 /1,57 %) 2,1% N
8 Outperformance Certificate 300,00% M

8 Bonus Certificate 33,33% M

3 Bonus Outperformance Certificate 200,00% ™

2 Miscellaneous Participation Certificates -33,33% Vv
12 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (26 / 0,85 %) 500,00% ™
6 Capital Protection Certificate with Coupon 600,00% ™

5 Miscellaneous Capital Protection Certificates 25,00% N

3 Barrier Capital Protection Certificate 200,00% M

7 ré:':itrzl";foi:z?;ﬁe”iﬂcate with Conditional Referenzschuldnerprodukte (7 /0,23 %) 700,00% N

3048 Total 100 %

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
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Entwicklung Neulistings Anlageprodukte

1200

1000

800

600

400

200

Mérz April Mai Juni Juli August September Oktober November Dezember Januar  Februar

" Vorjahresperiode M laufende Beobachtungsperiode

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

Entwicklung Neulistings Hebelprodukte
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Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
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2.6 Verfalltermine

Im Marz 2019 werden 3216 oder 7,40% der handelbaren Fi-
nanzprodukte verfallen. In den vier darauffolgenden Ver-
fallsterminen weist aktuell der Dezember 2019 den héchs-
ten und der Marz 2020 den geringsten Prozentsatz aus.

Triple Witch Daten Mérz 2019 - Mérz 2020

Produkte

Im Februar werden vor allem Hebelprodukte auslaufen -
gemass aktuellem Stand 3442. Die Kategorie mit den zweit-
meisten Abgangen sind die Renditeoptimierungsprodukte.
Dort endet der Zyklus fir 557 Produkte.

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in% der ausstehenden Produkte

Freitag, 15. Marz 2019
Freitag, 21. Juni 2019
Freitag, 20. September 2019
Freitag, 20. Dezember 2019
Freitag, 20. Mdrz 2020

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

3216 7,40 %
3282 8,75%
2104 6,64 %
2402 8,94 %

272 1,20 %

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats

Anzahl SVSP-Produktyp SVSP-Hauptkategorie
3213 Warrant Hebelprodukte (3 442 /84,95 %)
204 Warrant with Knock-Out

23 Mini-Future

2 Miscellaneous Leverage Certificates
515 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (557 / 13,75 %)

25 Discount Certificate

12 Reverse Convertible
2 Miscellaneous Yield Enhancement Certificates
2 Express Certificate
1 Barrier Discount Certificate

16 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (31/0,77 %)
8 Bonus Certificate
4 Outperformance Certificate
2 Bonus Outperformance Certificate
1 Miscellaneous Participation Certificates

14 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection  Referenzschuldnerprodukte (14 /0,35 %)
5 Capital Protection Certificate with Coupon Kapitalschutzprodukte (8 / 0,20 %)
2 Capital Protection Certificate with Participation
1 Convertible Certificate

4052 (entspricht 11,92 % der handelbaren Instrumente per 31.03.2019)

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
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Produkte

2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kundendepots ~ wertvolumen lag mit CHF 179,04 Milliarden um 5,05% hoher
der Banken in der Schweiz und Liechtenstein sank im Dezem-  als im Vormonat. Den héchsten Kategorieumsatz wiesen wei-
ber 2018 gemass den letzten verfiigbaren Zahlen der Schwei-  terhin die Renditeoptimierungsprodukte auf, gefolgt von den
zerischen Nationalbank um 0,05% auf 3,10%. Das Depot-  Kapitalschutzprodukten und den Partizipationsprodukten.

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
220 5,5 %
200 5,0 %
180 4,5%
160 4,0 %
140 35%
120 3,0%
00 — — 25y
80— 20
60 — 15y
40 1,0%
20 0,5%
0 0,0 %
12.2017 02.2018 04.2018 06.2018 08.2018 10.2018 12.2018
W Kapitalschutzprodukte B Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte —  %-Anteil am Depot - rechte Skala

M Partizipationsprodukte

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: Dezember 2018
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2.8 COSI® - Collateral Secured Instruments

Im Februar wurden CHF 9 Millionen in COSI®-Produkte um-
gesetzt. Im Vergleich zum Vormonat entsprach das einer
Abnahme um 5,56%. Der positive Borsenverlauf der letz-
ten Wochen war der Nachfrage nach einer Pfandbesiche-
rung abtraglich. Die seit Langerem rucklaufige Tendenz
der handelbaren Produkte hielt an. Ende Februar 2018 wa-
ren noch 406 COSI®-Produkte verfligbar.

COSI® - Umsatze und Anzahl handelbare Produkte

Mit aktuell 234 ausstehenden Produkten ist die Bank Vonto-
bel weiterhin Spitzenreiter bei der Pfandbesicherung, gefolgt
von Leonteq Securities mit 114 Produkten. 5,66 % des Produk-
tangebots von Leonteq Securities und 3,15% von EFG Inter-
national waren mittels COSI® pfandbesichert. Bei der Bank
Vontobel verfugten 1,90% (Januar: 2,06%) der Produkte Uber
einen solchen Schutz und bei der Bank Julius Bar noch 0,76 %.

in Mio. CHF Anteil
35 3500
30 3000
25 2500
20 2000

15

1500

10

03.2018 08.2018

— Anzahl handelbare COSI®-Produkte
B Umsatze

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

1000

500

02.2019

Emittent Anzahl emittierter

COSI®-Produkte
Vontobel 234
Leonteq Securities 114
Julius Bar 37
EFG International 21

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
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Anzahl emittierter Derivate Anteil COSI®-Produkte am
(inkl. COSI®-Produkten) gesamten Derivateportfolio
12 298 1,90 %
2015 5,66 %
4844 0,76 %
666 3,15%
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QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten  Twin-Win-Zertifikate neu die grosste Geld-Brief-Differenz
vergrosserten sich im Februar mehrheitlich. Den nied-  verzeichneten, gefolgt von den im Januar an der Spitze ge-
rigsten Spread wies erneut der SVSP-Produkttyp Refe- legenen Referenzschuldnerprodukten mit einem beding-
renzschuldnerprodukt mit Partizipation auf, wahrend die  ten Kapitalschutz.

Anzahl Durchschn. SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung ggii
Spread (nur Anlageprodukte) Vormonat
180 0,88% Capital Protection Certificate with Coupon Capital Protection [517] 1,69% M
70 0,78% Miscellaneous Capital Protection Certificates 9,38% M
232 0,77 % Capital Protection Certificate with Participation 450% N
35 0,63 % Barrier Capital Protection Certificate 9,38% M
76 1,01% Miscellaneous Yield Enhancement Certificates Yield Enhancement [12 533] 0,00% =>
71 0,91 % Barrier Discount Certificate 4,M% N
11513 0,87% Barrier Reverse Convertible 2,29% N
313 0,83% Reverse Convertible 2,62% 1T
259 0,81% Express Certificate 1,97% N
301 0,68% Discount Certificate -9,34% W
3 1,33% Twin-Win Certificate Participation [1518] 0,00% =>
93 0,95 % Miscellaneous Participation Certificates -412% ¥
1033 0,85% Tracker Certificate -0,19% ¥
61 0,84% Bonus Outperformance Certificate 3,39%
277 0,80% Bonus Certificate 2,59% M
51 0,71% Outperformance Certificate 18,60%
328 1,23% Reference Entity Certificate with Conditional Capital Investment Products with 1,55% M
Protection Reference Entities [329]
1 0,10 % Reference Entity Certificate with Participation 0,00% =>

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
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Basiswerte

4.1 SMI®-Umsatz

Die Handelsumsatze aller SMI®-Aktien sanken im Ver-  sucht. Das prozentual grésste Plus ging auf das Konto
gleich zum Vormonat um CHF 2 Milliarden auf CHF 60,3  der kursmassig enttduschenden Namenaktie von Swis-
Milliarden. Das lag vor allem an den leichten Umsatz- scom. Die historischen Volatilitaten der SMI®-Titel san-
rickgangen der 17 kleineren SMI®-Titel. Die drei In- ken in 14 von 20 Fallen. Entgegen dem allgemeinen
dexschwergewichte Nestlé, Novartis und Roche waren  Trend verzeichneten vor allem ABB und Swisscom kraf-
mit Ausnahme von Novartis dagegen etwas starker ge- tige Zunahmen.

Umsatz SMI®-Werte Februar 2019

SMI®-Valoren- Umsatz Verdnd. ggii. Durchschn.  Hist. Volatilitdtsveranderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
ROG 10129 16,81% 13,41% 44387 32,06%
NESN 9552 15,85 % 3,50% 44779 29,53%
NOVN 7746 12,86 % -12,32% 45552 -23,19%
UBSG 3668 6,09 % -2,02% 23496 -26,98%
ZURN 3473 5,76 % 21,51% 41035 -20,72%
CSGN 2744 4,55% -2,59% 21398 -56,86 %
ABBN 2504 4,16 % -11,27% 23502 103,50 %
CFR 2468 4,10 % -3,37% 20113 34,37 %
SREN 2376 3,94% -7,34% 23873 -44,02%
SCMN 1995 3,31% 34,98 % 16 987 94,21 %
LONN 1967 3,26% -22,83% 17548 -7,89%
LHN 1814 3,01% -17,81% 15157 -56,34%
UHR 1758 2,92 % 1,24% 15167 -13,18%
SLHN 1613 2,68 % -6,21% 17 064 -38,73%
SIKA 1301 2,16 % -28,29% 20506 -47,19%
GEBN 1105 1,83% -36,68 % 17 062 -34,37%
GIVN 1103 1,83% -28,00% 21905 -45,59%
ADEN 1068 1,77% -12,63% 13748 -37,66 %
BAER 1027 1,70% 16,59 % 10 546 -21,46%
SGSN 843 1,40 % -20,94% 18 165 3,24%
Total 60 252 100,00 %

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019
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Basiswerte

Der Swiss Market Index® stieg im Februar um 4,68%, wah- 21,6 % unter ihrem Vormonatswert. Die Anzahl der Trades
rend die Volatilitat von 13,01 % auf 12,38% abnahm. Die  verzeichnete im Vergleich zum Vormonat eine Abnahme
Umsatze aller SMI®-Derivate lagen im Berichtsmonatum  von 30,97 %.

Umsatztotal SMI®-Derivate gegenuber Vormonat

Datum Closing Swiss Closing Derivate Korrelation  Korrelation Derivate Korrelation Korrelation

Market Index Volatilitats- Umsatz Derivate Derivate Trades Derivate Derivate

(SMI®) Index (VSMI) Umsatz / Umsatz/ Trades/ Trades/VSMI

SMI®Index VSMIIndex SMI®Index Index Entw.

Entw. Entw. Entw.

Februar 2019 9388,94 12,38 958 161 747 0,65 -0,52 12045 -0,53 0,28
(28.02.2019)

Januar 2019 8969,27 14,23 1223045229 -0,25 0,13 17449 0,62 -0,65
(31.01.2019)

% Veranderung 4.68% -13.01% -21.66% -30.97%

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Die historische Volatilitat wies im Februar mehrheitlich  erneut den héchsten und Zurich Insurance mit 13,70% neu
eine sinkende Tendenz auf. Lonza verzeichnete mit36,60%  den niedrigsten Wert.

Volatilitat SMI®-Werte Februar 2019

SMI® 14,9 18,1
ABB 21,3 29,4
ADECCO 26,2 30,4
CREDIT SUISSE 28,6 30,0
GEBERIT 21,5 30,3
GIVAUDAN 18,5 19,7
JULIUS BAER 35,4 37,9
LAFARGEHOLCIM 30,0 32,1
LONZA 36,6 36,9
NESTLE 17,0 18,2
NOVARTIS 19,2 21,6
RICHEMONT 26,1 29,7
ROCHE 16,9 22,8
SGS 19,3 23,2
SIKA 30,3 35,3
SWATCH 30,1 32,9
SWISS LIFE 16,7 20,6
SWISS RE 15,2 21,5
SWISSCOM 19,8 21,5
UBS 26,8 28,1
ZURICH INSURANCE 13,7 21,2

Quelle: Bloomberg, Stand 28.02.2019
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Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
Nestlé / Novartis / Roche GS 65 7
EURO STOXX 50 PR Index / S&P 500 Index / SMI Index 36 N7
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 15 ¥
Nestlé / Novartis / Roche GS / UBS / Zurich 14 Vv
(S /]Julius Bar / UBS 13 Vv
BMW / Daimler / Volkswagen (Vz) 8 ¥
ABB / Geberit / LafargeHolcim 7 Vv
Novartis N 6 N7
Clariant / Ems-Chemie / Lonza 6 )
Netflix 6 4))
Quelle: Derivative Partners, Stand 28.02.2019

4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX Index 370 ()
SMI 179 Vv
Nestlé N 51 ()
S&P 500 Index 49 A
Gold (Troy Ounce) 43 Vv
Nasdag 100 Index 43 Vv
Platin 38 ()
Silver 34 N
Dow Jones Industrial Average Index 34 ¥
Netflix 33 ap

Quelle: Derivative Partners, Stand 28.02.2019
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4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
Nestlé / Novartis / Roche GS 456 Vv
EURO STOXX 50 PR Index / S&P 500 Index / SMI Index 429 1)
Swissquote Cannabis Portfolio 222 t
FuW-Risk-Portfolio Index 201 N
Nestlé / Novartis / Roche GS / UBS / Zurich 186 ()
Swissquote China's Dragons Index 172 4
Roche GS 165 0
Bitcoin (BTCUSD) 154 aF
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 146 ()
Vontobel Swiss Research Basket 130 1)

Quelle: Derivative Partners, Stand 28.02.2019

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschltsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
SMI 6117 ()
DAX Index 4442 Vv
UBS N 1369 ()
AMS 925 )
Credit Suisse N 870 ()
Swatch Group 782 )
S&P 500 Index 708 Vv
Roche GS 652 )
Lonza N 645 ¥
Nasdaq 100 Index 555 Vv

Quelle: Derivative Partners, Stand 28.02.2019
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Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im Februar stieg die Anzahl der ausstehenden Strukturier-  die Credit Suisse und die Bank Vontobel minimale Riick-
ten Produkte auf 37889 (+2,78%). Unter den Emittenten  gange verzeichneten. Die meisten gelisteten Produkte
mit einer Produktanzahl Gber 1 000 bauten die UBS und hatte unverandert die Bank Vontobel mit 12298 (Januar:
die Bank Julius Bar ihr Angebot am starksten aus, wahrend ~ 12305) Einheiten.

Emittent Februar 2019 JELUET@AINE] Dezember 2018 Verdnderung ggii.

Vormonat

1 Banque Cantonale Vaudoise 207 204 202 1,47 % N
2 Basler Kantonalbank 65 71 80 -8,45% N\
3 BNP Paribas 1241 1211 1177 2,48% ()
4 Commerzbank 492 491 491 0,20 % N
5 Cornér Bank 180 169 159 6,51% 0l
6 Credit Suisse 1491 1493 1463 -0,13% N7
7 Deutsche Bank 8 8 8 0,00% >
8 EFGInternational* 666 667 680 -0,15% Vv
9 Goldman Sachs 43 44 39 -2,27% v
10 Helvetische Bank 17 17 17 0,00% >
11 J.Safra Sarasin 54 57 59 -5,26% N2
12 JP Morgan 28 19 15 47,37 % t
13 Julius Bar 4844 4508 4313 7,45% t
14 Leonteq Securities 2015 1989 1949 1,31% ()
15 Luzerner Kantonalbank 76 59 44 28,81% ()
16 Morgan Stanley 1 12 12 -8,33% N7
17 NatWest Bank 1 1 1 0,00 % >
18 Raiffeisen 1766 1758 1752 0,46 % ()
19 Société Générale 18 m 13 6,31% ()
20 UBS 8855 8309 8159 6,57 % ¢)
21 Vontobel 12298 12305 11387 -0,06% Vv
22 IKB 3413 3361 3072 1,55% ()
Total 37889 36 864 35192 2,78% ()

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Mit einem Umsatz von CHF 1988 Millionen und einem An-  zweiter Stelle lag erneut die Bank Vontobel mit einem An-
teil am Gesamtumsatz von 72,15% (Januar: 33,24 %) baute  teil von 8,15% (Januar: 22,29 %), gefolgt von der Bank Julius
die UBS ihre Fihrung dank eines aussergewdhnlich ho-  Bar. Das Fiuhrungstrio vereinigte im Februar einen Anteil
hen Umsatzes im Tracker-Zertifikat OEUSA massiv aus. An von 86,54 % am Gesamtumsatz (Januar: 66,36 %) auf sich.

Emittent Handelsumsatz (Mio. CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz. Trades
1 UBS 1988 72,15% 8216 )
2 Vontobel 224 8,15% 15975 Vv
3 Julius Bar 172 6,24 % 4291 ()
4 Credit Suisse 98 3,57 % 1443 N
5 ZKB 98 3,56% 5934 ()
6 Raiffeisen 73 2,66% 1585 ()
7 Leonteq Securities 33 1,20% 1663 ()
8 Banque Cantonale Vaudoise 21 0,78 % 485 Vv
9 BNP Paribas 1 0,42% 1199 v
10 J. Safra Sarasin 9 0,31% 103 7
11 EFG International* 6 0,22% 235 Vv
12 Cornér Bank 6 0,20% 166 4)
13 Basler Kantonalbank 5 0,17% 17 7
14 Commerzbank 4 0,16% 580 Vv
15 Société Générale 4 0,14% 51 ()
16 Luzerner Kantonalbank 1 0,04% 66 ¥
17 Helvetische Bank 1 0,03% 23 Vv
18 JP Morgan 0 0,01% 22 )
19 Goldman Sachs 0 0,01% 5 Vv
Total 2755 100,00% 42159

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten stiegen die Umsatze  Stelle vor. Im Berichtsmonat erreichten die drei umsatz-
um 81,15%. Die Credit Suisse verteidigte im Februar die  starksten Emittenten mit 194 Handelsabschlissen zusam-
Tabellenspitze, gefolgt von Raiffeisen und der ZKB, die  men einen Umsatzanteil innerhalb der Kapitalschutzpro-
ihre Platze tauschten. Die im Januar auf Platz neun abge-  dukte von 86,82% (Januar: 88,97 %).

rutschte Bank Julius Bar kampfte sich wieder an die vierte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Credit Suisse 14,24 147,81% 71,31% 102
2 Raiffeisen 1,71 -8,60% 8,56 % 77
3 IKB 1,39 -35,08% 6,95% 15
4 Julius Bar 1,01 1670,47 % 5,04 % 12
5 Leonteq Securities 0,91 59,19 % 4,57 % 25
6 Vontobel 0,63 820,12% 3,14% 8
7  EFGInternational* 0,07 -71,19% 0,35% 7
8 Banque Cantonale Vaudoise 0,01 -86,74% 0,05% 1
9  BNPParibas 0,00 -79,63% 0,02% 1
10  Goldman Sachs 0,00 -100,00% 0,00 % 0
11 UBS 0,00 -100,00% 0,00% 0
Total 19,97 82,15% 100,00 % 248
Anteil am Gesamtumsatz 0,72% 0,59%

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz sank im Februar um 0,29 % auf CHF  Suisse. Die Bank Vontobel stiess von Platz funf auf Platz
279,66 Millionen. Raiffeisen Schweiz verteidigte in die- drei vor. Vom Gesamtumsatz der Kategorie entfielen
ser Kategorie die Spitzenposition mit einem Anteil von 56,23 % (Januar: 52,95 %) auf das Konto der drei fihren-
20,48 % (Januar 19,65 %), erneut gefolgt von der Credit ~ den Vertreter.

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Raiffeisen 57,28 4,15% 20,48 % 1159
2 Credit Suisse 51,90 2,30% 18,56 % 1149
3 Vontobel 48,08 32,01% 17,19 % 1M
4 Julius Bar 39,93 -5,95% 14,28 % 537
5 UBS 23,12 -37,86% 8,27% 748
6 ZKB 17,29 9,81% 6,18 % 438
7  Leonteq Securities 15,45 12,35% 5,52 % 529
8 Banque Cantonale Vaudoise 6,11 -20,83% 2,19% 213
9  EFGInternational* 5,83 2,26% 2,08% 222
10  Corner Bank 5,50 16,48 % 1,97 % 165
11 Basler Kantonalbank 3,81 -16,38% 1,36% 83
12 Société Générale 3,10 -7,38% 1,11 % 48
13 Luzerner Kantonalbank 118 -22,59 % 0,42 % 66
14 J. Safra Sarasin 0,65 -53,76 % 0,23% 18
15 JP Morgan 0,30 155,13% 0,11% 22
16 Goldman Sachs 0,11 603,29 % 0,04 % 2
17 BNP Paribas 0,01 -65,15% 0,00% 1
Total 279,66 -0,29% 100,00 % 6511
Anteil am Gesamtumsatz 10,15% 15,44 %

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten stieg der Handelsum-  einem Anteil von 2,28 %. Die Bank Vontobel verteidigte
satz im Februar um 459,30% auf CHF 1 895,52 Millionen.  mit einem Anteil von 1,78 % (Januar: 8,00 %) ihren drit-
Die UBS lag erneut an der Ranglistenspitze. Ihr relativer  ten Platz. Vom Gesamtumsatz der Kategorie entfielen im
Anteil erhdhte sich deutlich auf 90,70% (Januar: 61,13%).  Februar 94,76 % (Januar: 77,31 %) auf das Konto der drei
Auf dem zweiten Platz folgte neu die Bank Julius Bar mit ~ fihrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz

1 UBS 1895,52 729,83 % 90,70 % 749
2 Julius Bar 47,70 182,07 % 2,28% 364
3 Vontobel 37,15 24,34% 1,78% 957
4 Credit Suisse 31,78 386,46 % 1,52 % 139
5 ZKB 26,33 -13,86% 1,26 % 611
6 Leonteq Securities 16,09 29,45 % 0,77 % 1087
7 Banque Cantonale Vaudoise 15,32 -38,55% 0,73% 271
8 Raiffeisen 9,07 160,39 % 0,43% 254
9 J.SafraSarasin 7,87 -50,87% 0,38% 81
10 Société Générale 0,74 3884,53% 0,04% 3
11 Basler Kantonalbank 0,74 -38,28% 0,04 % 34
12 Helvetische Bank 0,73 -71,55% 0,03% 23
13 BNP Paribas 0,65 25,34% 0,03% 29
14 Cornér Bank 0,07 0,00% 0,00% 1
15  EFGInternational* 0,04 -73,88% 0,00% 3
16 Goldman Sachs 0,03 2,13% 0,00% 1
Total 2089,82 459,30% 100,00 % 4607
Anteil am Gesamtumsatz 75,86 % 10,93 %

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Bei den Anlageprodukten mit Referenzschuldner sank der ~ von Raiffeisen und Leonteq Securities. Vom Gesamtum-
Handelsumsatz um 19,02% auf CHF 8,62 Millionen. Die  satz der Kategorie gingen 97,35% (Januar: 97,13%) auf das
Bank Vontobel verteidigte mit einem Anteil von 83,08%  Konto der drei fihrenden Vertreter.

(Januar: 84,18%) ihre FUhrung in dieser Kategorie, gefolgt

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 17 -20,08% 83,08% 239

2 Raiffeisen 1,10 5,44% 12,76 % 28

3 Leonteq Securities 0,13 -61,25% 1,51% 5

4 IKB 0,10 0,00 % 1,15% 2

5  Credit Suisse 0,10 -65,47% 1,11% 2

6  EFGInternational* 0,03 20,17 % 0,40 % 2
Total 8,62 -19,02% 100,00 % 278

Anteil am Gesamtumsatz 0,31% 0,66 %

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte stiegen die Umsatze  Platz mit einem Anteil von 23,35% (Januar: 14,67 %), wah-
im letzten Handelsmonat um 0,06 % auf CHF 356,87 Mil-  rend die UBS um eine Position auf Platz drei abrutschte
lionen. Die Bank Vontobel verteidigte ihre Fihrungspo-  mit einem Anteil von 19,35% (Januar: 19,97 %). Die vier
sition mit einem relativen Anteil von 36,83 % (Januar:  grdssten Emittenten kamen im Februar 2019 auf einen
43,36 %). Die Bank Julius Bar folgte neu auf dem zweiten Umsatzanteil von 94,34 % (Januar: 92,63 %).

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 131,43 -15,02 % 36,83% 13660
2 Julius Bar 83,35 59,24 % 23,35% 3378
3 UBS 69,07 -11,29% 19,35% 6719
4 IKB 52,87 16,10 % 14,81 % 4868
5  BNP Paribas 10,82 -10,11% 3,03% 1168
6  Commerzbank 4,39 -28,91% 1,23% 580
7 Raiffeisen 4,06 -7,64% 1,14% 67
8 Leonteq Securities 0,45 -36,64% 0,13% 17
9  Credit Suisse 0,42 31,33% 0,12% 51
10  J. Safra Sarasin 0,01 -93,89% 0,00% 4
11 Goldman Sachs 0,01 -99,67 % 0,00% 2
12 EFGInternational* 0,00 -99,85% 0,00% 1
Total 356,87 0,06% 100,00 % 30515
Anteil am Gesamtumsatz 12,95% 72,38%

Quelle: SIX, Stand 28.02.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Rickkaufen am Gesamtumsatz zeigt an,  geringer die Buy-back-Ratio resp. der Anteil der Emittenten-
wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob sie tendenziell ~ Ruckkdaufe am Handelsumsatz, desto héher ist die Kaufnach-
auf der Kaufer- oder Verkauferseite stehen. Generell gilt: Je ~ frage der Anleger in Strukturierte Produkte und umgekehrt.

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 5 bis  einjahrige arithmetische Mittel sank von 45,99 % auf
8 in einer Bandbreite zwischen 4,97 % und 67,95%. Das 42,90 %.

Riuckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio  47,52% und 51,01 %. Das arithmetische Mittel stieg leicht
auch im Februar in einer engen Bandbreite zwischen  von 49,51 % auf 49,55 %.

Riuckkédufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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SVSP steht fir «Schweizerischer Verband fr Strukturierte
Produkte». Mit der «Swiss Derivative Map» des SVSP wird
ein Standard fur die Klassifizierung von Strukturierten Pro-
dukten gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interes-

sierten die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX

Derivate-Kategorisierung

verwendet den SVSP-Klassifizierungsstandard, um Trans-
parenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. Gerne koén-
nen Sie die Swiss Derivative Map unter folgendem Link
kostenlos bestellen:

SVSP SWISS DERIVATIVE MAP 2019 svsP|
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