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Im Juni hat sich der Aufwärtstrend an den Börsen in fast 
allen Aktienmärkten fortgesetzt. Der vorläufige Verzicht 
der US-Notenbank auf eine weitere Erhöhung ihrer Leit-
zinsen war dabei ein ausschlaggebender Faktor. Die 
stärksten positiven Impulse erhielten sogenannt zyklische 
Börsen oder solche, bei denen Wachstumsunternehmen 
des Sektors Technologie eine dominierende Rolle spie-
len. Dagegen gerieten Aktienmärkte, bei denen defen-
sive Branchen wie Gesundheitswesen oder Nahrungs-
mittel dominieren, etwas ins Hintertreffen. Besonders 
dynamisch entwickelten sich im Juni die US-Technologie-
börse Nasdaq 100 mit einem Plus in Lokalwährung von 
6,49 %, der japanische Nikkei 225 Index mit einem Plus 
von 7,45 % oder in Europa der italienische Performance-
index FTSE MIB mit 8,37 %. Ganz besonders gross im 
Stoss waren im Juni die lateinamerikanischen Werte, so 
kletterte der S&P Latin America 40 in US-Dollar um sa-
genhafte 12,40 %. Bemerkenswert war ferner das Come-
back der Small Caps in den USA, die im Berichtsmonat zu 
neuem Leben erwachten und gemessen am S&P Small 
Cap 600 ein Plus von 8,23 % verzeichneten. Mit dieser 
Dynamik nicht ganz Schritt halten konnten mit wenigen 
Ausnahmen die europäischen Börsen. Der S&P Europe 
350 baute im Juni seine Gewinne seit Jahresbeginn zwar 
aus. Er schloss den Monat allerdings in Anführungszei-
chen nur um 2,46 % höher. Zu den Nachzüglern im Juni 
zählten, wie eingangs erwähnt, vor allem defensive Bör-
sen wie Dänemark, Grossbritannien oder die Schweiz. 
Der Kursindex SMI® stieg im Juni lediglich um 0,56 %. 
Die stärksten Kurssteigerungen verzeichneten Holcim 

mit 7,23 %, ABB mit 5,77 %, UBS mit 4,96 %, Richemont 
mit 4,91 % und Alcon mit 4,87 %. Die stärksten Rück-
schläge erlitten Logitech, Lonza und Roche mit Abgaben 
in Höhe von 8,77 %, 6,32 % und 5,10 %. Die anstelle der 
Credit Suisse neu in das Blue Chip Börsenbarometer auf-
genommene Namenaktie von Kühne & Nagel steigerte 
sich im Juni um 2,16 %. Von den drei Indexschwergewich-
ten Nestlé, Novartis und Roche schaffte im Juni einzig 
Novartis ein leichtes Plus von 3,26 %. Die Volatilität sank 
Ende Juni auf einen seit dreieinhalb Jahren nicht mehr 
erreichten Tiefstwert von 10,71 %. 

Die sehr niedrige Volatilität der letzten Wochen bremste 
den Handel im Bereich der Strukturierten Produkte. Der 
Monatsumsatz sank um 18,84 % auf CHF 580 Millionen.

Der Juni wies 22 Handelstage auf mit durchschnittlich 
1 366 Trades und einer Ordergrösse von CHF 19 310 (Mai: 
24 222). Die Mistrades nahmen um sieben auf 24 Einhei-
ten zu. 

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte sank um 7,56 % 
auf eine an SIX Swiss Exchange verfügbare Gesamtzahl 
von 55 049 Strukturierten Produkten. Sie verteilte sich 
wie folgt: 72,44 % Hebelprodukte (Mai: 73,73 %), 23,35 %  
Renditeoptimierungsprodukte (Mai: 22,38 %), 3,26 % Par-
tizipationsprodukte (Mai: 3,03 %), 0,76 % Kapitalschutz-
produkte und 0,20 % Anlageprodukte mit zusätzlichem 
Kreditrisiko. Im Juni stieg die Anzahl neu emittierter Pro-
dukte um 10,14 % auf 8 639 Einheiten.

La hausse amène la hausse
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¹ Agent: Derivatekäufe von Kunden
² Nostro: Derivatekäufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Marktübersicht Juni 2023

Aktueller Monat Vormonat Veränderung

Anzahl handelbare Instrumente   55 049 100,00 %   59 554 100,00 % -7,56 %

davon Kapitalschutzprodukte    418  0,76 %    414  0,71 %  0,97 %

davon Renditeoptimierungsprodukte   12 852 23,35 %   13 326 24,40 % -3,56 %

davon Partizipationsprodukte   1 796 3,26 %   1 805 3,18 % -0,50 %

davon Referenzschuldnerprodukte    108 0,20 %    98 0,17 %  10,20 %

davon Hebelprodukte   39 875 72,44 %   43 911 71,55 % -9,19 %

Anzahl neue Listings   8 639 100,00 %   7 844 100,00 %  10,14 %

davon Kapitalschutzprodukte    15 0,17 %    14 0,21 %  7,14 %

davon Renditeoptimierungsprodukte    957 11,08 %    932 10,61 %  2,68 %

davon Partizipationsprodukte    29 0,34 %    17 0,33 %  70,59 %

davon Referenzschuldnerprodukte 13 0,15 % 1 0,02 % 1 200,00 %

davon Hebelprodukte   7 625 88,26 %   6 880 88,84 %  10,83 %  

Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzählung)    580 100,00 %    715 100,00 % -18,84 %  

davon On-Exchange    547 94,35 %    537 77,66 %  1,87 %  

davon Off-Exchange    33 5,65 %    177 22,34 % -81,53 %

Anzahl Trades (Einfachzählung)   30 043 100,00 %   29 509 100,00 %  1,81 %  

davon On-Exchange   29 605 98,54 %   29 120 98,38 %  1,67 %

davon Off-Exchange    438 1,46 %    389 1,62 %  12,60 %  

Anzahl Reversals    32 100,00 %    31 100,00 %  3,23 %

davon Mistrades    24 75,00 %    17 40,16 %  41,18 %  

Anzahl Handelstage    22 0,00 %    20 0,00 %  10,00 %

Derivatekäufe in Mrd. CHF (Agent1) 0,31 100,00 % 0,29 100,00 %  7,85 %  

davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,00 % 0,00 1,23 % -99,35 %

davon Renditeoptimierungsprodukte 0,00 0,68 % 0,12 36,13 % -98,25 %

davon Partizipationsprodukte 0,14 43,72 % 0,05 21,58 %  164,49 %  

davon Referenzschuldnerprodukte 0,06 19,22 % 0,00 0,07 % 40 214,99 %

davon Hebelprodukte 0,00 0,05 % 0,11 40,99 % -99,86 %

Derivatekäufe in Mrd. CHF (Nostro2) 0,11 36,32 % 0,38 100,00 % -70,57 %

davon Kapitalschutzprodukte 0,26 100,00 % 0,00 1,28 % 13 779,06 %

davon Renditeoptimierungsprodukte 0,00 0,00 % 0,06 16,21 % -100,00 %

davon Partizipationsprodukte 0,00 1,57 % 0,22 50,24 % -98,16 %

davon Referenzschuldnerprodukte 0,06 23,69 % 0,00 0,07 % 29 564,48 %

davon Hebelprodukte 0,09 36,27 % 0,10 32,19 % -9,40 %

Anzahl Marktteilnehmer    94     94   0,00 %

davon Emittenten 21     21   0,00 %

Emittenten ohne Mitgliedschaft 1     1   0,00 %
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1  Handelsumsatz

Im Berichtsmonat verzeichneten zwei der fünf Katego-
rien einen Anstieg gegenüber dem Vormonat. Die Kapital- 
schutzprodukte konnten dabei ihren Umsatz fast verdop-
peln. Einer regen Nachfrage erfreuten sich die Rendite-
optimierungsprodukte. Die Hebelprodukte verzeichne-
ten einen knapp gehaltenen Umsatz, während die in der 

Regel umsatzstärkste Kategorie der Partizipationspro-
dukte eine deutliche Umsatzeinbusse von 47,12 % in Kauf 
nehmen mussten. Es fehlten hier im Gegensatz zu frü-
heren Monaten Produkte mit einem überdurchschnittli-
chen Umsatz.

1.1 Handelsumsatz in CHF

Quelle: SIX Swiss Exchange

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie
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1  Handelsumsatz

Von den drei Hauptwährungen vermochte im Berichts-
monat einzig der CHF etwas zuzulegen, während der Euro 
eine Einbusse von 33,81 % erlitt und der USD sogar eine 
solche von 53,60 %. Am Monatsende entfiel auf den CHF 
ein Anteil am Gesamtumsatz von 73,42 % (Mai: 59,22 %), 

auf den unverändert zweitplatzierten USD ein Anteil von 
16,16 % (Mai: 28,27 %) und auf den EUR ein Anteil von 
9,99 % (Mai: 12,25 %). Insgesamt verzeichneten die drei 
wichtigsten Währungen im Juni einen leicht tieferen An-
teil von 99,57 % (Mai: 99,74 %) im Vergleich zum Vormonat.

1.2 Handelsumsatz nach Währung

Währung Q1 2023* Q2 2023* Veränderung Q1 / Q2 Mai 2023* Juni 2023* Veränd. ggü Vormonat

CHF   1 678   1 228 -26,81 % 423    426 0,63 %

USD    604    442 -26,81 % 202    94 -53,60 %

EUR    276    198 -28,46 % 88    58 -33,81 %

GBP    9    4 -52,21 % 1    2 55,49 %

AUD    4    1 -74,71 % 0 0 -51,63 %

NOK 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %

NZD 0 0 -83,21 % 0 0 -100,00 %

DKK 0 0 116,67 % 0 0 0,00 %

CAD 0 0 0,00 % 0 0 -81,25 %

CNY 0 0 - 93,96 % 0 0 0,00 %

Total   2 572   1 873 -27,15 % 715    580 -18,84 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

*Gegenwert in Mio. CHF
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2  Produkte

2.1 Top-10-Produkte

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Top-10-Anlageprodukte

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent ISIN Verfall Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

RUBS8U UBS UBS CH1258540942 Open-End    5  2,36 %    81

ITSALZ Tesla Motors ZKB CH1206965571 Open-End    4  2,10 %    43

OPNDXU Nasdaq 100 Index UBS CH1249034476 Open-End    4  1,80 %    23

FTSAQV 8X Long Index linked to Tesla Vontobel CH1211062463 Open-End    4  1,77 %    162

9YGDAU DAX Index UBS CH1267710452 Open-End    3  1,59 %    12

ONGACV NYMEX Natural Gas Front Month Future Vontobel CH1245825638 Open-End    3  1,58 %    36

OCOBHV Brent Crude Oil Future Vontobel CH1260757245 Open-End    3  1,37 %    42

OINA4V DJ Industrial Average Index Vontobel CH1153173955 Open-End    3  1,24 %    12

QANDXU Nasdaq 100 Index UBS CH1263617313 Open-End    2  1,05 %    14

MDAC2V DAX Index Vontobel CH1245868430 Open-End    2  0,81 %    288

Total Hebelprodukte    211  100,00 %   18 641

Symbol Basiswert Emittent ISIN Verfall Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

CSSWCS CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index Credit Suisse CH0373575841 Open-End 5 1,38 % 104

Z44AAV Vontobel Swiss Research Basket Vontobel CH0301889322 Open-End 5 1,28 % 71

ZSLAJV Solactive Artificial Intelligence 
Performance-Index Vontobel CH0377372468 Open-End 4 1,05 % 62

CSXXCS CS US Equity Enhanced Call Writing Index Credit Suisse CH0475762594 Open-End 4 0,98 % 18

CSEDCS CS EU Equity Enhanced Call Writing Index Credit Suisse CH0475762503 Open-End 4 0,97 % 45

ZXBABV Bitcoin Vontobel CH0553380269 Open-End 4 0,97 % 52

DC44LK VAT Group LUKB CH1181313904 01.02.2024 3 0,92 % 7

MAAUJB Nestlé / Partners Group / Swiss Life Julius Bär CH1229750703 20.11.2023 3 0,91 % 7

TCMCIU CMCI Composite USD TR Index UBS CH0328369092 Open-End 3 0,91 % 47

DIVATU VAT Group UBS CH1253183433 22.03.2024 3 0,85 % 12

Total Anlageprodukte    369 100,00 %   11 402

Der Juni stand ganz im Zeichen von Tracker-Zertifikaten  
auf Schreiberstrategien wie das am meisten gehandelte  
CSSWCS auf den CS Swiss Equity Enhanced Call Writing  
Index. Daneben erfreute sich das Tracker-Zertifikat Z44AAV 
auf den Vontobel Swiss Research Basket einer regen 
Nachfrage. Das drittplatzierte Tracker-Zertifikat ZSLAJV 
auf den Solactive Artificial Intelligence Performance-In-
dex widerspiegelt den aktuellen Trend. Unternehmen, 
die auf künstliche Intelligenz setzen, stehen derzeit in der 
Gunst der Anleger weit oben. Das gilt auch für die Krypto- 
anlage Bitcoin. Sie war im Juni unter den Top-10 mit dem 
Tracker-Zertifikat ZXBABV vertreten.

Bei den Hebelprodukten waren im Juni der Knock-out Call 
Warrant RUBS8U auf die UBS sowie der Short Mini-Future  
ITSALZ auf Tesla besonders en vogue. Bei Letzterem hol-
ten sich die Käufer allerdings eine blutige Nase, da Tesla 
mit überraschend guten Quartalszahlen die Anleger po-
sitiv überraschten. Weitaus erfreulicher dürfte die Stim-
mungslage der Käufer des viertplatzierten achtfach ge-
hebelten Faktorzertifikates FTSAQV gewesen sein. Nebst 
diesen beiden Einzeltiteln konzentrierte sich das Interesse 
wie meistens auf die grossen zyklischen Indizes Nasdaq 
225 und DAX sowie auf den wichtigsten Energieträger  
Rohöl.
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2  Produkte

Die drei meistgehandelten Kapitalschutzprodukte ver-
einigten im Juni einen Anteil von 32,77 % (Mai: 24,70 %) 
am Kategorieumsatz auf sich. Im Fokus stand beson-
ders das Kapitalschutzprodukt mit Partizipation UY0LTQ 
auf die 3M CHF Swap Rate. Regen Zuspruch erfuhr auch 
das Kapitalschutzprodukt mit Partizipation an den drei 

schweizerischen Indexschwergewichte Nestlé, Novartis 
und Roche. Diese vermochten im laufenden Jahr noch 
nicht zu überzeugen. Defensive Werte tun sich bis dato 
generell schwer. Die Anleger setzen vor allem auf zykli-
sche Titel und solche mit einer ausgesprochenen Wachs-
tumsphantasie.

Nebst dem zweitplatzierten Barrier Reverse Convertible 
MAAUJB auf die bunte Mischung Nestlé, Partners Group 
und Swiss Life konzentrierte sich das Interesse in erster 
Linie auf zwei Discount-Zertifikate auf die VAT Group. 
Das Unternehmen ist auf Konzipierung, Fertigung und 

Vertrieb von vor allem für die Halbleiter-, Photovoltaik- 
und Flachbildschirmindustrie bestimmte Vakuumventile 
spezialisiert. Nach einer Durststrecke in der ersten Jah-
reshälfte 2022 zeigt der Kurstrend seit Mitte Oktober 2022 
wieder klar nach oben.

2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Renditeoptimierungsprodukte

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berücksichtigt, die fünf oder mehr Handelsabschlüsse pro Monat aufweisen.

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

UYOLTQ Leonteq 
Securities

CH1194706755 Capital Protection 
Certificate with Coupon

3M CHF SARON Swap 
Rate

1 12,48 % 4

Z23BGZ ZKB CH1252905448 Capital Protection 
Certificate with Coupon

Nestlé / Novartis / 
Roche 

1 10,57 % 13

AFNFCS Credit 
Suisse

CH0493465964 Capital Protection 
Certificate with 
Participation

SMI Index 1 9,72 % 7

Total Kapitalschutzprodukte 6 100,00 % 129

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

DC44LK LUKB CH1181313904 Discount Certificate VAT Group 3 1,72 % 7

MAAUJB Julius Bär CH1229750703 Barrier Reverse 
Convertible

Nestlé / Partners 
Group / Swiss Life 

3 1,71 % 7

DIVATU UBS CH1253183433 Discount Certificate VAT Group 3 1,59 % 12

Total Renditeoptimierungsprodukte 197 100,00 %   5 370
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2  Produkte

Das höchste Volumen wies das beliebte Tracker-Zertifikat  
CSSWCS auf den CS Swiss Equity Enhanced Call Writing 
Index auf. Schreiberstrategien waren generell gut gesucht 
im abgelaufenen Monat. Hoch im Kurs stand daneben 
das Tracker-Zertifikat Z44AAV auf den Vontobel Swiss 
Research Basket. Es glänzt in der Aufwärtsphase seit 

Oktober 2022 mit einer im Vergleich zum Swiss Perfor-
mance Index überdurchschnittlichen Rendite. Das dritt-
platzierte Tracker-Zertifikat ZSLAJV auf den Solactive Ar-
tificial Intelligence Performance Index widerspiegelt die 
aktuelle Beliebtheit dieses Themas unter den Anlegern.

Die Nachfrage nach diesem Produkttyp blieb auch im 
Juni auf einem sehr bescheidenen Niveau. Keines der drei 
meistgehandelten Produkte erreichte einen sechsstelli-
gen Monatsumsatz. Trotz der Bankenpleiten im Mai in 
den USA, dem Notverkauf der Credit Suisse an die UBS 
und den Diskussionen rund um die Schuldenobergrenze 

in den USA fristet die Kategorie weiterhin ein Mauer-
blümchendasein. Solange die Notenbanken das Finanz-
system mit genügend Liquidität versorgen, wird das In-
teresse an der jüngsten Produktkategorie bescheiden 
bleiben. 

Partizipationsprodukte

Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Top-3-Partizipationsprodukte*

Top-3-Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko*

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

CSSWCS Credit 
Suisse

CH0373575841 Tracker Certificate CS Swiss Equity 
Enhanced Call Writing 
Index

 5 3,07 %  104

Z44AAV Vontobel CH0301889322 Tracker Certificate Vontobel Swiss 
Research Basket

 5 2,85 %    71

ZSLAJV Vontobel CH0377372468 Tracker Certificate Solactive Artificial 
Intelligence 
Performance-Index

 4 2,33 %    62

Total Partizipationsprodukte  165 100,00 %  5 879

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

YCHLHV Vontobel CH0348382133 Credit linked Note CHF 1,00 % 
LafargeHolcim Ltd., 
04.12.2025

0 15,62 % 2

YCHAEV Vontobel CH1265151550 Credit linked Note CHF 0,75 % Swiss 
Reinsurance Co. Ltd. 
21.01.2027

0 7,98 % 1

YLAFCV Vontobel CH0432307293 Credit linked Note CHF 1,00 % 
LafargeHolcim Ltd, 
04.12.2025

0 6,36 % 1

Total Referenzschuldnerprodukte 0 100,00 % 24

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berücksichtigt, die fünf oder mehr Handelsabschlüsse pro Monat aufweisen.
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2  Produkte

Hier war der Call Warrant NESUKU auf Nestlé der Umsatz-
spitzenreiter, gefolgt von ROVNJB, einem Call Warrant auf 
Roche und CSRERU, einem Call Warrant auf Swiss Re. Kei-
ner der drei Call Warrants brachte seinen Käufern im Juni 
Erfolg. Die geringste Einbusse erlitt CSRERU. Einen bösen 

Taucher musste insbesondere ROVNJB in Kauf nehmen. 
Die Schweizer Standardwerte blieben auch im abgelau-
fenen Berichtsmonat unterdurchschnittlich nachgefragt. 
Der Fokus der Anleger richtete sich weiterhin auf Wachs-
tumstitel.

Im Vorfeld der im August erwarteten Neuigkeiten der UBS 
im Zusammenhang mit den geplanten Massnahmen der 
im Frühjahr übernommenen Credit Suisse positionier-
ten sich etliche Anleger via dem Knock-out Call Warrant 

TUBS8U. Sie erhoffen sich neue Impulse. Beliebt waren 
ferner der Knock-out Call Warrant OPNDXU auf die Tech-
nologiebörse Nasdaq. Sie war bislang die Börse mit dem 
stärksten Kursanstieg im laufenden Jahr.

2.3 Top-3-Hebelprodukte

Warrants

Knock-out-Warrants

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berücksichtigt, die fünf oder mehr Handelsabschlüsse pro Monat aufweisen.

Top-3-Warrants*

Top-3-Knock-out-Warrants*

Symbol Emittent ISIN Art Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

NESUKU UBS CH0589942850 Call Nestlé N 1 2,06 %    68

ROVNJB Julius Bär CH1242789258 Call Roche GS 1 1,65 %    39

CSRERU UBS CH1147773878 Call Swiss  Re N 1 1,64 %    51

Total Warrant 71 100,00 %   7 835

Symbol Emittent ISIN Art Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

RUBS8U UBS CH1258540942 Call UBS N 5 7,25 % 81

OPNDXU UBS CH1249034476 Call Nasdaq 100 Index 4 5,53 % 23

9YGDAU UBS CH1267710452 Put DAX Index 3 4,87 % 12

Total Warrant with Knock-Out 69 100,00 %   4 067
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2  Produkte

Bei den Mini-Futures lag das Hauptinteresse auf einem 
Short Mini-Future auf Tesla. Das Engagement in ITSALZ 
sorgte bei ihren Besitzern aber für eine gesalzene ne-
gative Überraschung. Die Aktie des US-Elektroautobau-
ers erklomm nach einer kurzen Korrektur in der zweiten 

Monatshälfte am Monatsende ein neues Jahreshoch und 
sorgte daher bei den Inhabern von ITSALZ wohl für rote 
Köpfe. Bei den zweit- und drittplatzierten Mini-Futures 
standen wohl ebenfalls Absicherungsmotive im Vorder-
grund. 

Hoch gehebelte Long Constant Leverage-Zertifikate auf 
Tesla, den Nasdaq 100 sowie Nvidia dominierten hier das 
Geschehen. Nicht alle sorgten allerdings für volle Kas-
sen bei den Anlegern. Richtig gelohnt hat sich der Kauf 
einzig für die Besitzer von FTSAQV, einem achtfach ge-
hebelten Faktorzertifikat auf Tesla. Je höher die Hebel, 

desto sensitiver die Reaktion des Hebelproduktes. Damit 
in solchen Fällen ein Erfolg eintritt, muss das Timing bei 
einem Kauf perfekt stimmen. Nur wenn nach dem Er-
werb die Post abgeht, kann mit derart hoch gehebelten 
Faktorzertifikaten ein positives Ergebnis erzielt werden. 

Mini-Futures

Constant Leverage-Zertifikate

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Top-3-Mini-Futures*

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

Symbol Emittent ISIN Art Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

ITSALZ ZKB CH1206965571 Put Tesla Motors 4 8,81 %    43

MDAC2V Vontobel CH1245868430 Put DAX Index 2 3,39 % 288

MNGADV Vontobel CH1245855734 Put NYMEX Natural Gas Front  
Month Future

1 2,76 %    15

Total Mini-Future 51 100,00 %   4 744

Symbol Emittent ISIN Art Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz, Handels-
abschlüsse

FTSAQV Vontobel CH1211062463 Call 8x Long Index linked to 
Tesla

4 17,67 % 162

FNACAV Vontobel CH1211061929 Call 25x Long Index linked to 
Nasdaq-100 Index

2 7,66 % 53

FNVAFV Vontobel CH1194349978 Call 8x long Index linked to 
Nvidia

1 6,44 % 83

Total Constant Leverage Certificate 21 100,00 %   1 946

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berücksichtigt, die fünf oder mehr Handelsabschlüsse pro Monat aufweisen.
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2  Produkte

Die Renditeoptimierungsprodukte verdrängten im Juni 
die Partizipationsprodukte von der Ranglistenspitze. Diese 
erlitten im Berichtsmonat einen empfindlichen Umsatz-
rückgang. Es fehlen im Vergleich zu früheren Monaten 
und Jahren eigentliche Überflieger. Während die Rendi-
teoptimierungsprodukte im Juni ihren Anteil kräftig auf 

53,43 % (Mai: 36,62 %) steigerten, zeigte der Trend bei 
den Partizipationsprodukten, die einen Anteil von 44,81 % 
erzielten, in die gegenläufige Richtung. Die beiden übri-
gen Kategorien fristeten wie üblich ein Mauerblümchen-
dasein.

2.4 Umsatzanteile

Anlageprodukte

Hebelprodukte

Kategorieumsätze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

Kategorieumsätze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

01 53 % Renditeoptimierungsprodukte
02 45 % Partizipationsprodukte
03 2 % Kapitalschutzprodukte

    Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte 

01 33 % Warrants
02 33 % Knock-out-Warrants
03 24 % Mini-Futures
04 10 % Constant Leverage-Zertifikate

    Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

01

02

04

03

2 %

6 %

4 %

3 %

Bei den Hebelprodukten verdrängten die Warrants die 
volatilitätsneutralen Knock-Out-Warrants wieder von der 
Ranglistenspitze. Es bleibt aber ein Kopf-an-Kopf-Rennen.  
Die Mini-Futures lagen erneut an dritter Stelle, gefolgt 
von den unverändert auf Platz vier liegenden Constant Le-

verage-Zertifikaten. Der Ranglistenwechsel an der Spitze 
dürfte grösstenteils damit zusammenhängen, dass die 
Volatilität gegenwärtig äusserst niedrig ist. Das spielt den 
Warrants in die Karten, während volatilitätsneutrale He-
belprodukte aktuell etwas an Attraktivität einbüssen.   

01

02

03

3 %

4 %

1 %
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2  Produkte

Im Juni wurden 8 639 Produkte an SIX Swiss Exchange 
neu emittiert, ein Plus von 10,14 % im Vergleich zum Vor-
monat. Die Mehrheit entfiel wie üblich auf die Hebelpro-
dukte (7 625), was einem Anteil von 88,26 % (Mai: 87,71 %) 
entspricht. Auf Platz zwei rangierten erneut die Rendite-
optimierungsprodukte mit einer um 25 höheren Anzahl 
von 957 Neuemissionen beziehungsweise einem Anteil 
von 11,08 % (Mai: 11,88 %). An dritter Stelle folgen die 

Partizipationsprodukte mit 29 Neulistings und einem An-
teil von 0,34 %. 

Im Berichtsmonat wurden 1 014 Anlageprodukte und 
7 625 Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den Anlagepro-
dukten lag dieser Wert um 72 Einheiten über und bei den 
Hebelprodukten um 463 Einheiten unter ihrem 12-Mo-
nats-Mittel. 

2.5 Neulistings

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SSPA-Klassifizierung

Anzahl SSPA–Produkttyp SSPA–Hauptkategorie Veränderung ggü. Vormonat

  4 199 Warrant Hebelprodukte (7 625 / 88,26 %) 32,59 %

  1 831 Mini-Future -12,27 %

  1 493 Warrant with Knock-Out -2,80 %

   102 Constant Leverage Certificate 13,33 %

   868 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (957 / 11,08 %) 3,95 %

   44 Reverse Convertible 2,33 %

   30 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible -11,76 %

   14 Discount Certificate 16,67 %

   1 Conditional Coupon Reverse Convertible -66,67 %

   24 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (29 /0,34 %) 100,00 %

   3 Bonus Certificate 0,00 %

   2 Bonus Outperformance Certificate 100,00 %

   9 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (15 / 0,17 %) -10,00 %

   3 Capital Protection Certificate with Coupon 100,00 %

   3 Barrier Capital Protection Certificate -25,00 %

   13 Credit linked Note Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko (13 / 0,15 %) 1 200,00 %

  8 639 Total 100 % 10,14 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023



Strukturierte Produkte Marktreport  Juni 2023 14

2  Produkte

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023
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2  Produkte

Im September werden 4 611 oder 9,11 % der handelbaren 
Finanzprodukte verfallen. An den vier darauffolgenden 
Verfallsterminen wiesen Ende Juni, bezogen auf die An-
zahl Produkte mit Verfall, der Dezember 2023 mit 14,09 
% den höchsten und der September 2024 mit 3,99 % den 
geringsten Prozentsatz auf.

Im Juli 2023 werden, wie meistens, vor allem Warrants 
und Barrier Reverse Convertibles auslaufen – gemäss ak-
tuellem Stand 1 287 respektive 653. Die Kategorie mit den 
meisten Abgängen sind die Hebelprodukte. Dort endet 
der Zyklus für 1 353, das entspricht 64,31 % aller verfal-
lenden Produkte, gefolgt von den Renditeoptimierungs-
produkten. Hier werden im Juni 716 Produkte auslaufen.

2.6 Verfalltermine

Triple Witch Daten September 2023 bis September 2024

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nächsten Berichtsmonats

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in % der ausstehenden Produkte

Freitag, 15. September 2023   4 611 9,11 %

Freitag, 15. Dezember 2023   6 115 14,09 %

Freitag, 15. März 2024   2 711 7,77 %

Freitag, 21. Juni 2024   2 918 9,88 %

Freitag, 20. September 2024    999 3,99 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Anzahl SSPA-Produktyp SSPA-Hauptkategorie

  1 287 Warrant Hebelprodukte (1 353 / 64,31 %) 

   35 Mini-Future

   30 Warrant with Knock-Out

   1 Constant Leverage Certificate

   653 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (716 / 34,03 %) 

   26 Reverse Convertible

   23 Discount Certificate

   10 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible

   4 Conditional Coupon Reverse Convertible

   10 Bonus Certificate Partizipationsprodukte (20 / 0,95 %) 

   6 Tracker Certificate

   2 Outperformance Certificate

   2 Bonus Outperformance Certificate

   9 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (12 / 0,57 %) 

   3 Capital Protection Certificate with Coupon

2 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection Anlageprodukt mit zusätzlichem Kreditrisiko (3 / 0,14 %) 

1 Credit linked Note

2 104 (entspricht 3,95 % der handelbaren Instrumente per 31. Juli 2023)
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2  Produkte

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kundende-
pots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein sank 
im April 2023 gemäss den letzten verfügbaren Zahlen der 
Schweizerischen Nationalbank um 0,06 % auf 2,96 %. Das 
Depotwertvolumen verminderte sich um 1,16 % auf CHF 

212,33 Milliarden. Den höchsten Umsatz wiesen weiterhin 
die Partizipationsprodukte mit einem relativen Anteil von 
42,88 % auf, gefolgt von den Renditeoptimierungsproduk-
ten mit einem Anteil von 34,23 %, den Kapitalschutzpro-
dukten mit 16,44 % und den Hebelprodukten mit 5,04 %.

2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Quelle: SNB, aktuell verfügbarer Stand: April 2023

Kapitalschutzprodukte
Renditeoptimierungsprodukte
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Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken
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3  QQM – Quotes Quality Metrics

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten 
haben sich im Juni mehrheitlich verringert. Den nied-
rigsten Spread verzeichneten mit 0,65 % erneut die 38 
Outperformance-Zertifikate, während die neun Anlage-
produkte mit zusätzlichem Kreditrisiko und bedingtem 

Kapitalschutz mit 1,88 % abermals das Schlusslicht bilde-
ten. Der Spread des zahlenmässig grössten Produkttyps 
Barrier Reverse Convertibles sank um 0,01 % auf 0,84 %, 
während derjenige der Tracker-Zertifikate um 0,03 % auf 
1,04 % anstieg.

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

  Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Anzahl Durchschn.  
Spread

SSPA-Produkttyp SSPA-Hauptkategorie
(nur Anlageprodukte)

Veränderung ggü. 
Vormonat

   8 1,05 % Miscellaneous Capital Protection Certificates Kapitalschutzprodukte (304 / 2,00 %) 0,54 %

   219 0,80 % Capital Protection Certificate with Participation 0,14 %

   29 0,80 % Capital Protection Certificate with Coupon -0,92 %

   48 0,79 % Barrier Capital Protection Certificate -0,20 %

   61 1,00 % Conditional Coupon Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte  
(13 106 / 86,15 %) 

-7,31 %

   2 0,98 % Miscellaneous Yield Enhancement Certificates 9,40 %

   364 0,95 % Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible -4,12 %

   25 0,92 % Barrier Discount Certificate 9,49 %

  11 924 0,84 % Barrier Reverse Convertible -1,00 %

   173 0,78 % Discount Certificate -0,94 %

   557 0,78 % Reverse Convertible -0,37 %

  1 424 1,04 % Tracker Certificate Partizipationsprodukte (1 692 / 11,12 %) 2,97 %

   163 0,85 % Bonus Certificate -4,78 %

   10 0,82 % Miscellaneous Participation Certificates -0,53 %

   51 0,82 % Bonus Outperformance Certificate 0,39 %

   6 0,82 % Twin-Win Certificate -2,22 %

   38 0,65 % Outperformance Certificate 2,20 %

   9 1,88 % Reference Entity Certificate with Conditional  
Capital Protection

Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko 
(110 / 0,72 %) 

0,24 %

101 1,05 % Credit linked Note -6,29 %



Strukturierte Produkte Marktreport  Juni 2023 18

4  Basiswerte

Der Handelsumsatz aller SMI®-Aktien sank im Juni leicht 
von CHF 48,78 Milliarden auf CHF 47,60 Milliarden. Die 
stärksten Zuwächse waren bei Logitech, Richemont und 
Lonza zu verzeichnen, während die drei Versicherer Zu-
rich, Swiss Life und Swiss Re deutliche Einbussen erlit-

ten. Bei den drei Schwergewichten Nestlé, Novartis und 
Roche hielten sich die Veränderungen in engen Grenzen. 
Für die anstelle der Credit Suisse neu aufgenommenen 
Kühne & Nagel gab es im Juni noch keinen Vergleichswert. 

4.1 SMI®-Umsatz

Umsatz SMI®-Werte Juni 2023

SMI®-Valoren-
Symbol

Umsatz  
(in Mio. CHF) 

Anteil Veränd. ggü. 
Vormonat

Durchschn.  
Ticketsize 

Hist. Volatilitätsveränderung 
im Basiswert

NESN   7 284 15,30 % -3,97 %   41 430 -66,16 %

ROG   7 150 15,02 % 4,12 %   43 354 131,51 %

NOVN   6 899 14,49 % -2,10 %   27 654 -58,90 %

CFR   3 567 7,49 % 15,48 %   30 316 -23,62 %

UBSG   2 382 5,01 % -4,03 %   22 541 -20,33 %

ZURN   2 372 4,98 % -27,39 %   31 270 -2,55 %

ABBN   2 324 4,88 % 1,82 %   27 508 -12,56 %

LONN   1 788 3,76 % 11,61 %   22 001 199,91 %

HOLN   1 716 3,61 % -9,37 %   24 340 -13,92 %

SREN   1 412 2,97 % -21,44 %   19 517 52,29 %

SIKA   1 383 2,90 % 11,42 %   21 646 98,56 %

LOGN   1 266 2,66 % 23,92 %   13 707 191,65 %

GIVN   1 174 2,47 % 4,27 %   21 583 -18,33 %

ALC   1 161 2,44 % -20,18 %   18 938 -76,61 %

SLHN   1 131 2,38 % -24,31 %   20 838 -46,54 %

SCMN    958 2,01 % -19,86 %   22 947 -47,83 %

GEBN    951 2,00 % -8,29 %   17 740 93,16 %

PGHN    880 1,85 % -5,77 %   14 500 73,46 %

KNIN    836 1,76 % –   20 645 -7,49 %

SOON    822 1,73 % -20,07 %   17 994 -84,02 %

  47 598 100,00 %

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 30.06.2023
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Umsatztotal SMI®-Derivate gegenüber Vormonat

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Datum Closing Swiss 
Market Index 

(SMI®)

Closing 
Volatilitäts- 

Index (VSMI)

Derivate 
Umsatz

Korrelation 
Derivate 
Umsatz / 

SMI®Index 
Entw.

Korrelation 
Derivate 
Umsatz / 

VSMI Index 
Entw.

Derivate 
Trades

Korrelation 
Derivate 
Trades / 

SMI®Index 
Entw.

Korrelation 
Derivate 
Trades / 

VSMI Index 
Entw.

Juni 2023 
(30.06.2023)

11 280,29 10,71 1 681 399 468 0,43 0,28   18 519 0,55 0,39

Mai 2023 
(31.05.2023)

11 217,89 15,78 2 163 027 101 0,25 -0,09   32 447 0,15 -0,06

 % Veränderung  0,56 % -32,12 % -22,27 % -42,93 %

Der Swiss Market Index® gewann im Juni 0,56 %. Das lag 
vornehmlich an den Avancen der zweiten Kategorie. Über-
durchschnittliche Kurssteigerungen gelangen vor allem 
ABB und Holcim. Von den drei Musketieren wies einzig 

Novartis ein Plus auf. Die Volatilität sank auf ein seit Lan-
gem nicht mehr gesehenes Tief. Sie lag am Monatsende 
bei 10,71 % (Mai: 15,78 %). Die Umsätze aller SMI®-Derivate 
sanken um 22,27 % und die Anzahl der Trades um 42,93 %.

4.2 Historische Volatilität SMI®-Werte
Im Juni sanken die historischen Volatilitäten der letzten 
60 Tage in der Mehrheit der Fälle. Den höchsten Wert 
verzeichneten am Monatsende neu die Papiere von Lo-
gitech mit 38,02 %, während die Namenaktie der Swisscom 

mit 11,03 % erneut am schwankungsärmsten war. Alle 
Volatilitätswerte der Indexmitglieder lagen über demje-
nigen des Swiss Market® Index von 9,54 % (Mai: 12,35 %). 

Volatilität SMI®-Werte Mai 2023

SMI
ABB
ALCON
GEBERIT
GIVAUDAN
HOLCIM
KÜHNE+NAGEL
LOGITECH
LONZA
NESTLE
NOVARTIS
PARTNERS GROUP
RICHEMONT
ROCHE
SIKA
SONOVA
SWISS LIFE
SWISS RE
SWISSCOM
UBS
ZURICH INSURANCE

15,4

24,3

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023
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4  Basiswerte
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4.3 Top-10 Underlyings für Neulistings in Anlageprodukten

4.4 Top-10 Underlyings für Neulistings in Hebelprodukten

Quelle: Avaloq, Stand 30.06.2023

Quelle: Avaloq, Stand 30.06.2023

Basiswert Anzahl Produkte Trend

EURO STOXX 50  / S&P 500 / SMI 51

Nestlé / Novartis / Roche GS 50

Swiss Life / Swiss Re / Zurich 17

Tesla 7

Holcim 6

Apple 6

Amazon 5

Alcon / Sonova / Straumann 5

EURO STOXX 50 Index 5

Julius Baer  / Partners Group  / UBS 5

Basiswert Anzahl Produkte Trend

DAX Index 487

Tesla 338

Nasdaq 100 Index 307

SMI 268

Nvidia 192

S&P 500 Index 191

Meta Platforms 161

ABB 124

Netflix 102

Lonza 90

4  Basiswerte
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4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlüsse in Anlageprodukten

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlüsse in Hebelprodukten

Quelle: Avaloq, Stand 30.06.2023

Quelle: Avaloq, Stand 30.06.2023

Basiswert Anzahl Abschlüsse Trend

EURO STOXX 50  / S&P 500 / SMI    581

Nestlé / Novartis / Roche GS    264

Swissquote Mega Cash Dividend Portfolio Basket  I    197

Bitcoin (XBTUSD)    188

Swissquote Semiconductor Industry Portfolio Basket I    149

Swissquote Robotics & Artificial Intelligence Index    142

Swissquote Tech Giants Portfolio Basket 136

ICE Brent Crude Oil Front Month Future / NYMEX WTI Crude Oil Front Month Future 129

Swissquote Leveraged Cash Dividend Portfolio Basket 107

Swissquote Multi Crypto Mini Index 106

Basiswert Anzahl Abschlüsse Trend

DAX Index   3 152

SMI   1 494

UBS   1 015

Nasdaq 100 Index    918

Roche GS    852

Tesla    824

S&P 500 Index    703

Logitech    418

Nestlé    415

Nvidia    384

4  Basiswerte
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5  Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Emittent März 2023 Februar 2023  Januar 2023 Veränderung ggü. Vormonat

1 BNP Paribas   1 009   1 003   1 005 0,60 %

2 Banque Cantonale Vaudoise    137 141 135 -2,84 %

3 Banque Internationale à Luxembourg    176    173    160 1,73 %

4 Basler Kantonalbank    327    327    332 0,00 %

5 Cornèr Bank    219    238    236 -7,98 %

6 Credit Suisse   1 103   1 358   1 416 -18,78 %

7 EFG International 203 218 239 -6,88 %

8 Goldman Sachs    8    7    7 14,29 %

9 Helvetische Bank 16 16 16 0,00 %

10 J. Safra Sarasin    13    13    13 0,00 %

11 JP Morgan    5    5    4 0,00 %

12 Julius Bär   8 524   9 072   9 024 -6,04 %

13 Leonteq Securities   1 887   1 950   1 928 -3,23 %

14 Luzerner Kantonalbank    241    247    247 -2,43 %

15 Morgan Stanley    8    8    8 0,00 %

16 Raiffeisen   1 981   1 993   1 962 -0,60 %

17 Société Générale    530    532    592 -0,38 %

18 Swissquote Bank SA    268    261    219 2,68 %

19 UBS   16 415   17 593   17 719 -6,70 %

20 Vontobel   15 268 17090 16322 -10,66 %

21 ZKB   6 712   7 310   6 523 -8,18 %

Total   55 050   59 555   58 107 -7,56 %

Im Juni sank die Anzahl der ausstehenden Strukturierten 
Produkte um 7,56 % auf 55 050. Anzahlmässig die stärks-
ten Abnahmen verzeichnete Vontobel, gefolgt von der UBS 
und der Zürcher Kantonalbank. Die UBS verteidigte ihre im 
November 2022 erstmals von der Vontobel übernommene 

Ranglistenspitze. Sie hatte am Ende des Monats 16 415 ge-
listete Produkte (Mai: 17 593). Die Vontobel kam auf 15 268 
(Mai: 17 090) und die wiederum drittplatzierte Bank Bär auf 
8 524 (Mai: 9 072). 
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5  Emittenten

Vontobel löste im Juni die UBS an der Ranglistenspitze 
ab mit einem Anteil von 31,94 % (Mai: 24,92 %). Die 
zweitplatzierte UBS kam auf einen Anteil von 26,29 % 
(Mai: 36,26 %). Die ZKB verteidigte den dritten Platz mit 

einem Anteil von 12,18 % (Mai: 10,30 %). Das Führungstrio 
vereinigte im Juni einen Anteil von 70,41 % (Mai: 71,48 %) 
am Gesamtumsatz auf sich. 

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Rang Emittent Handelsumsatz  
(Mio. CHF)

Anteil am Gesamtumsatz Anzahl Trades Trend

1 Vontobel   185,29 31,94 %   11 386

2 UBS   152,53 26,29 %   7 155

3 ZKB   70,66 12,18 %   3 665

4 Julius Bär   37,51 6,46 %   2 017

5 Leonteq Securities   29,34 5,06 %   2 097

6 Credit Suisse   26,46 4,56 %    572

7 Luzerner Kantonalbank   19,63 3,38 %   1 067

8 Raiffeisen   19,04 3,28 %    780

9 Banque Cantonale Vaudoise   11,21 1,93 %    293

10 Swissquote Bank SA   8,39 1,45 %    302

11 Cornèr Bank   6,51 1,12 %    218

12 Basler Kantonalbank   4,20 0,72 %    143

13 BNP Paribas   3,33 0,57 %    183

14 Banque Internationale à Luxembourg   1,74 0,30 %    21

15 EFG International   1,55 0,27 %    38

16 J. Safra Sarasin   1,51 0,26 %    18

17 Helvetische Bank 0,68 0,12 %    43

18 Société Générale 0,45 0,08 %    43

17 Goldman Sachs 0,10 0,02 %    1

Total   580,14 100,00 %   30 042
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5  Emittenten

Bei den Kapitalschutzprodukten stiegen die Umsätze um 
97,40 % auf CHF 6,15 Millionen. Die Credit Suisse vertei-
digte die im Vormonat eroberte Ranglistenspitze mit ei-
nem Anteil am Kategorieumsatz von 45,77 % (Mai: 41,70 %). 
Die erneut zweitplatzierte ZKB kam auf einen Anteil von 

23,12 % (Mai: 24,07 %). Den dritten Platz belegte neu Le-
onteq Securities mit einem Anteil von 15,37 %. Im Be-
richtsmonat erreichten die drei umsatzstärksten Emit-
tenten mit 96 Handelsabschlüssen zusammen einen 
Umsatzanteil von 84,26 % (Mai: 80,80 %).

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anzahl  
Trades

1 Credit Suisse 2,82  116,66 % 45,77 % 42

2 ZKB 1,42  89,61 % 23,12 % 36

3 Leonteq Securities 0,95  307,04 % 15,37 % 18

4 Raiffeisen 0,65  39,10 % 10,59 % 23

5 Swissquote Bank SA 0,12  154,85 % 1,92 % 4

6 Julius Bär 0,07  48,36 % 1,09 % 1

7 UBS 0,06 -37,47 % 1,05 % 2

8 Luzerner Kantonalbank 0,06  0,00 % 0,94 % 2

9 Vontobel 0,01 -93,85 % 0,14 % 1

10 EFG International 0,00 -100,00 % 0,00 % 0

Total 6,15 97,40 % 100,00 %    129

Anteil am Gesamtumsatz 1,06 % 0,43 %
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5  Emittenten

Der Handelsumsatz stieg im Juni um 8,51 % auf CHF 
197,02 Millionen. Die UBS bestätigte die Ranglistenspitze 
mit einem Anteil am Kategorieumsatz von 24,81 % (Mai: 
23,59 %), erneut gefolgt von Vontobel mit einem Anteil 

von 14,43 % (Mai: 14,37 %). Die ZKB verdrängte die Bank 
Bär auf den vierten Platz mit einem Anteil von 12,94 %. 
Vom Gesamtumsatz der Kategorie gingen 52,18 % (Mai: 
48,22 %) auf das Konto der drei führenden Vertreter. 

Renditeoptimierungsprodukte

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anzahl  
Trades

1 UBS 48,89  14,12 % 24,81 %   1 320

2 Vontobel 28,44  9,00 % 14,43 %    644

3 ZKB 25,50  37,70 % 12,94 %    457

4 Julius Bär 18,51  24,10 % 9,40 %    335

5 Raiffeisen 16,94 -9,07 % 8,60 %    685

6 Leonteq Securities 13,08 -2,56 % 6,64 %    628

7 Luzerner Kantonalbank 11,47  8,88 % 5,82 %    218

8 Credit Suisse 9,55 -4,88 % 4,85 %    272

9 Swissquote Bank SA 8,24  56,41 % 4,18 %    263

10 Cornèr Bank 6,51  50,51 % 3,30 %    218

11 Basler Kantonalbank 4,19 -51,94 % 2,13 %    140

12 Banque Cantonale Vaudoise 3,58  9,20 % 1,81 %    136

13 Banque Internationale à Luxembourg 1,74 -61,15 % 0,89 %    21

14 EFG International 0,29 -38,03 % 0,15 %    22

15 Société Générale 0,09  459,99 % 0,04 % 11

Total 197,02  8,51 % 100,00 %   5 370

Anteil am Gesamtumsatz 33,96 % 17,87 %

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte
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5  Emittenten

Bei den Partizipationsprodukten sank der Handelsum-
satz um 47,12 % auf CHF 165,24 Millionen. Den grössten 
Kategorieumsatz wies neu die Bank Vontobel auf mit ei-
nem Anteil von 30,54 % (Mai: 11,20 %). Die in den vergan-
genen Jahren fast immer dominierende UBS rutschte auf 
den zweiten Rang ab mit einem Anteil von 22,71 % (Mai: 

49,04 %). Die ZKB büsste gegenüber dem Vormonat ei-
nen Rang ein und klassierte sich als Dritte mit einem An-
teil von 15,59 % (Mai: 12,75 %). Im Juni entfielen vom Ge-
samtumsatz der Kategorie 68,84 % (Mai: 72,99 %) auf die 
drei führenden Vertreter.

Partizipationsprodukte

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anzahl  
Trades

1 Vontobel 50,46  44,22 % 30,54 %   1 136

2 UBS 37,52 -75,52 % 22,71 %    887

3 ZKB 25,75 -35,34 % 15,59 %    969

4 Leonteq Securities 15,31  36,22 % 9,27 %   1 448

5 Credit Suisse 14,00 -18,47 % 8,47 %    202

6 Luzerner Kantonalbank 8,10  20,11 % 4,90 %    847

7 Banque Cantonale Vaudoise 7,63 -45,71 % 4,62 %    157

8 J. Safra Sarasin 1,51 -94,99 % 0,92 %    18

9 Raiffeisen 1,43 -17,33 % 0,86 %    71

10 EFG International 1,26  225,20 % 0,76 %    16

11 Julius Bär 1,24 -25,79 % 0,75 %    32

12 Helvetische Bank 0,68  48,32 % 0,41 %    43

13 BNP Paribas 0,17 -28,75 % 0,10 %    13

12 Goldman Sachs 0,10  0,00 % 0,06 % 1

14 Swissquote Bank SA 0,03 -80,77 % 0,02 % 35

12 Société Générale 0,02  0,00 % 0,01 % 1

15 Basler Kantonalbank  0,01 -96,48 % 0,01 %    3

Total 165,24 -47,12 % 100,00 %   5 879

Anteil am Gesamtumsatz 28,48 % 19,57 %

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte
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5  Emittenten

Bei den Anlageprodukten mit Referenzschuldner sank 
der Handelsumsatz um 11,94 % auf magere CHF 0,31 
Millionen. Vontobel verteidigte die Ranglistenspitze mit  
einem Anteil von 95,24 % (Mai: 94,57 %), gefolgt von  

Raiffeisen. Im Juni erzielte die Kategorie, sowohl ge- 
messen am Gesamtumsatz aller Strukturierten Produkte  
als auch bei der Anzahl der Trades, äusserst bescheidene 
Anteile von 0,05 % respektive 0,08 %.

Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anzahl  
   Trades

1 Vontobel 0,30 -11,32 % 95,24 % 23

2 Raiffeisen 0,01  0,00 % 4,76 % 1

3 EFG International 0,00 -100,00 % 0,00 % 0

Total 0,31 -11,94 % 100,00 %    24

Anteil am Gesamtumsatz 0,05 % 0,08 %
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5  Emittenten

In der Kategorie der Hebelprodukte sanken die Umsätze 
um 2,69 % auf CHF 211,41 Millionen. Vontobel verteidigte 
ihre Führungsposition mit einem relativen Anteil von 
50,18 % (Mai: 53,66 %), erneut gefolgt von der UBS mit 
einem Anteil von 31,25 % (Mai: 29,00 %) und neu der ZKB, 

die einen Anteil von 8,51 % erreichte und die die Bank 
Bär damit knapp auf den vierten Rang verwies. Die vier 
grössten Emittenten kamen im Juni 2023 auf einen Um-
satzanteil von 98,31 % (Mai: 98,68 %).

Hebelprodukte

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Trades

1 Vontobel  106,08 -9,01 % 50,18 % 9 582

2 UBS  66,06 4,83 % 31,25 % 4 946

3 ZKB  17,98 23,97 % 8,51 % 2 203

4 Julius Bär  17,69 -12,81 % 8,37 % 1 649

5 BNP Paribas  3,17  20,28 % 1,50 %  170

6 Société Générale  0,34 133,86 % 0,16 %  31

7 Credit Suisse  0,09 4,31 % 0,04 %  56

8 Leonteq Securities  0,00 -69,64 % 0,00 %    3

9 Helvetische Bank  0,00 -100,00 % 0,00 % 0

Total  211,41 -2,69 % 100,00 %   18 640

Anteil am Gesamtumsatz 36,44 % 62,04 %



Strukturierte Produkte Marktreport  Juni 2023 29

5  Emittenten

Das Verhältnis von Rückkäufen am Gesamtumsatz zeigt 
an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob sie ten-
denziell auf der Käufer- oder Verkäuferseite stehen. Gene-
rell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio respektive der An-

teil der Emittenten-Rückkäufe am Handelsumsatz, desto 
höher ist die Kaufnachfrage der Anleger nach Strukturier-
ten Produkten und umgekehrt.

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 23 bis 
26 in einer Bandbreite von 38,72 % bis 44,54 %.

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokäufe)

Anlageprodukte

Rückkäufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokäufe)

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2023

Anlageprodukte
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5  Emittenten

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio im 
Juni in einer Bandbreite von 41,41 % bis 49,82 %.

Hebelprodukte

Rückkäufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokäufe)
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Anlageprodukte
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6   Derivate-Kategorisierung

SSPA steht für «Swiss Structured Products Association». 
Mit der «Swiss Derivative Map» des SSPA wird ein Stan-
dard für die Klassifizierung von Strukturierten Produkten 
gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interessierten 
die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX Swiss 

Exchange verwendet den SSPA -Klassifizierungsstandard, 
um Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. 
Gerne können Sie die Swiss Derivative Map unter folgen-
dem Link kostenlos bestellen: www.sspa-verband.ch

SSPA Swiss Derivative Map© 2022
Anlageprodukte

• Steigender Basiswert 
• Steigende Volatilität 
•  Grosse Kursrückschläge des  
Basiswerts möglich

•  Steigender Basiswert 
•  Grosse Kursrückschläge des  Basiswerts 
möglich

•  Basiswert wird während Laufzeit Barrie-
re nicht berühren oder  überschreiten

•  Leicht steigender oder leicht sinkender 
Basiswert

•  Grosse Kursschwankungen des 
 Basiswerts möglich

•  Basiswert wird während der Laufzeit die 
obere und untere Barriere nicht berühren 
oder durchbrechen

• Steigender Basiswert 
•  Grosse Kursrückschläge des Basiswerts 
möglich

Merkmale

•  Rückzahlung per Verfall erfolgt mindes-
tens in der Höhe des  Kapitalschutzes

•  Kapitalschutz wird in Prozenten des 
Nominal ausgedrückt (z. B. 100%)

•  Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Wert des Produkts kann während der 
Laufzeit unter den Kapitalschutz fallen

•  Beteiligung am Kursanstieg des Basis-
werts ab Strike

•  Auszahlung eines Coupons möglich

Merkmale

•  Rückzahlung per Verfall erfolgt   
mindestens in der Höhe des 
 Kapitalschutzes

•  Kapitalschutz wird in Prozenten des 
Nominal ausgedrückt (z. B. 100%)

•  Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Wert des Produkts kann während der 
Laufzeit unter den Kapitalschutz fallen

•  Beteiligung am Kursanstieg des 
 Basiswerts ab Strike

•  Beim Berühren der oberen Barriere 
erfolgt eine Rückzahlung per Verfall in 
der Höhe des Kapitalschutzes

•  Auszahlung eines Rebate nach  Erreichen 
der Barriere möglich

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt 

Merkmale

•  Rückzahlung per Verfall erfolgt mindes-
 tens in der Höhe des  Kapitalschutzes

•  Kapitalschutz wird in Prozenten des 
Nominal ausgedrückt (z. B. 100%)

•  Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Wert des Produkts kann während der 
Laufzeit unter den Kapitalschutz fallen

•  Beteiligung am Kursanstieg des 
 Basiswerts ab Strike

•  Beim Berühren der oberen Barriere 
erfolgt eine Rückzahlung per Verfall in 
der Höhe des Kapitalschutzes

•  Auszahlung eines Rebate nach  Erreichen 
der Barriere möglich

• Gewinnmöglichkeit begrenzt

Merkmale

•  Rückzahlung per Verfall erfolgt mindes-
tens in der Höhe des  Kapitalschutzes

•  Kapitalschutz wird in Prozenten des 
Nominal ausgedrückt (z. B. 100%)

•  Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Wert des Produkts kann während der 
Laufzeit unter den Kapitalschutz fallen

•  Die Höhe des Coupons ist abhängig von 
der Entwicklung des Basiswerts

•  Eine wiederkehrende Coupon- Zahlung  
ist vorgesehen

• Gewinnmöglichkeit begrenzt

•  Steigender Basiswert •  Steigender Basiswert
• Steigende Volatilität

•  Seitwärts tendierender oder  
 steigender Basiswert 

•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

•  Steigender Basiswert
•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

•  Steigender oder leicht sinkender 
 Basiswert

•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung  
 des Basiswerts 

•  Widerspiegelt die Entwicklung des 
 Basiswerts 1:1 (angepasst um Bezugs-
verhältnis und allfällige Gebühren)

•  Basiswert kann dynamisch verwaltet 
werden 

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung  
des Basiswerts

•  Überproportionale Beteiligung  
(Outperformance) an der positiven 
Kursentwicklung ab Strike

•  Widerspiegelt die Entwicklung des 
 Basiswerts unterhalb des Strike 1:1

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung   
des Basiswerts

•  Mindestrückzahlung entspricht dem 
Strike (Bonus-Level), sofern Barriere  
 nie berührt wurde

•  Beim Berühren der Barriere wird  

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) 
 ermöglichen bei grösserem Risiko   
ein höheres Bonus-Level oder eine 
tiefere Barriere

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung   
des Basiswerts

•  Überproportionale Beteiligung 
 (Outperformance) an der positiven 
 Kursentwicklung ab Strike

•  Mindestrückzahlung entspricht dem 
Strike (Bonus-Level), sofern Barriere  nie 
berührt wurde

•  Beim Berühren der Barriere wird das 

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) 
  ermöglichen bei grösserem Risiko ein 
höheres Bonus-Level oder eine tiefere 
Barriere oder eine höhere Beteiligung  
am Basiswert

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung des 
Basiswerts

•  Gewinnmöglichkeit sowohl bei steigen-
dem als auch sinkendem Basiswert

•  Kursverluste im Basiswert werden bis zur 
Barriere in Gewinne umgewandelt

•  Mindestrückzahlung entspricht dem 
 Nominal, sofern Barriere nie berührt 
wurde

•  Beim Berühren der Barriere wird das 

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of)  ermög-
lichen bei grösserem Risiko tiefere 
Barrieren

•  Warrant (Call): Steigender Basiswert, 
steigende Volatilität 

•  Warrant (Put): Sinkender Basiswert, 
steigende Volatilität

•  Spread Warrant (Bull):  Steigender 
 Basiswert

•  Spread Warrant (Bear): Sinkender 
 Basiswert

•  Knock-Out (Call): Steigender  Basiswert
•  Knock-Out (Put): Sinkender Basiswert

•  Mini-Future (Long): Steigender Basiswert
•  Mini-Future (Short): Sinkender Basiswert

• Long: Steigender Basiswert 
• Short: Sinkender Basiswert

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Eignen sich zur Spekulation oder zur 
Absicherung

•  Täglicher Zeitwertverlust  (gegen 
 Laufzeitende ansteigend)

•  Regelmässige Überwachung   erforderlich

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Täglicher Zeitwertverlust (gegen 
 Laufzeitende ansteigend)

•  Regelmässige Überwachung  erforderlich
•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Eignen sich zur Spekulation oder zur 
Absicherung

•  Regelmässige Überwachung  erforderlich
•  Verfallen sofort wertlos, wenn  die Bar-
riere während der Laufzeit  berührt wird

• 
geringer Zeitwertverlust

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Eignen sich zur Spekulation oder zur 
Absicherung

•  Regelmässige Überwachung  erforderlich
•  Beim Erreichen des Stop-Loss wird  
 ein allfälliger Restwert zurückbezahlt

• 

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Ein allfälliger Stop Loss und/oder Anpas-
 sungsmechanismus verhindert, dass  
der Wert des Produkts negativ wird 

• -
wertkurses wirken sich negativ auf die 
Produktperformance aus

•  Durch ein regelmässiges Resetting wird 
der konstante Hebel gewährleistet

•  Regelmässige Überwachung  erforderlich

11 Kapitalschutz

13 Partizipation 

20 Hebel 

•  Seitwärts tendierender oder leicht 
steigender Basiswert

• Sinkende Volatilität

•  Seitwärts tendierender oder leicht 
 steigender Basiswert

• Sinkende Volatilität
•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

•  Seitwärts tendierender oder leicht 
steigender Basiswert

• Sinkende Volatilität

•  Seitwärts tendierender oder leicht 
 steigender Basiswert

• Sinkende Volatilität
•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

•  Steigender oder leicht steigender 
 Basiswert

• Sinkende Volatilität

•  Steigender oder leicht steigender 
 Basiswert

• Sinkende Volatilität
•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

Merkmale

•  Weist einen Rabatt (Discount)   
gegenüber dem Basiswert auf

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Liegt der Basiswert bei Verfall über  
dem Strike, erhält der Anleger den 
 maximalen Rückzahlungsbetrag (Cap) 

•  Liegt der Basiswert bei Verfall unter  
dem Strike: Lieferung Basiswert und/
oder Barabgeltung 

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) 
 ermöglichen attraktivere Produkt-
konditionen, jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Weist einen Rabatt (Discount) gegenüber 
dem Basiswert auf

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Liegt der Basiswert bei Verfall über dem 
Strike oder wurde die Barriere nicht 
 berührt, erhält der Anleger den maxi -
malen Rückzahlungsbetrag (Cap) 

•  Beim Berühren der Barriere wird das 

•  Durch die Barriere ist die Wahrschein-
lichkeit für eine Maximalrückzahlung 
höher, der Discount jedoch kleiner als 

 ansonsten gleichen Produktkonditionen 
•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög-
lichen attraktivere Produkt konditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Der Coupon wird unabhängig vom 
 Kursverlauf des Basiswerts ausbezahlt

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Liegt der Basiswert bei Verfall über dem 
Strike, wird der Coupon zusammen  
mit dem Nominal zurückbezahlt

•  Liegt der Basiswert bei Verfall unter  
dem Strike: Lieferung Basiswert und/ 
oder Barabgeltung zuzüglich Coupon

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög- 
lichen attraktivere Produktkonditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Der Coupon wird unabhängig vom 
 Kursverlauf des Basiswerts ausbezahlt

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Liegt der Basiswert bei Verfall über  
dem Strike oder wurde die Barriere nicht 
 berührt, erhält der Anleger den maxi-
  malen Rückzahlungsbetrag (Cap) 

•  Beim Berühren der Barriere wird das  

•  Durch die Barriere ist die Wahrschein-
lichkeit für eine Maximalrückzahlung 
höher, der Coupon jedoch kleiner als bei 

 ansonsten gleichen Produktkonditionen
•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög-
 lichen attraktivere Produkt konditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Couponzahlung ist von Bedingungen 
abhängig 

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt
•  Ist in der Regel mit einem Autocall Trigger 
ausgestattet: Notiert der Basiswert am 
 Beobachtungstag über  dem Autocall Trig-
ger, wird das Nominal zuzüglich all fälligem 
Coupon frühzeitig zurückbezahlt

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög-
 lichen attraktivere Produkt konditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Couponzahlung ist von Bedingungen 
abhängig 

• Gewinnmöglichkeit begrenzt
•  Ist in der Regel mit einem Autocall Trigger 
ausgestattet: Notiert der Basiswert am 
 Beobachtungstag über dem Autocall Trig-
ger, wird das Nominal zuzüglich allfälligem 
Coupon frühzeitig zurückbezahlt

•  Beim Berühren der Barriere kommt es 
zu einer Basiswert-Lieferung und/oder 
Barabgeltung

•  Durch die Barriere ist die Wahrscheinlich-
keit für eine Maximalrückzahlung höher, 
der bedingte Coupon jedoch kleiner als 
bei einem Reverse  Convertible mit be-

ansonsten gleichen Produktkonditionen 
•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög-
lichen attraktivere Produkt konditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

12 Renditeoptimierung 

Für Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko 
werden Anleihen Dritter (Unternehmens- oder Staats-
anleihen) mit ähnlichen Laufzeiten verwendet. Dieses 
zusätzliche Risiko ermöglicht es dem Emittenten, ver-
besserte Konditionen anzubieten. Gleichzeitig erhält 
der Anleger damit die Möglichkeit, das Ausfallrisiko auf 

Im Vergleich zu anderen Produktkategorien ist es 
hier besonders wichtig, nicht nur die Entwicklung des 
Basiswertes, sondern auch die Bonität des Referenz-
schuldners zu beobachten. Eine Investition in solche 

des Referenzschuldners als äusserst unwahrscheinlich 
erachtet wird.

Eine Credit Linked Note fällt in die Anlageklasse der 
Kreditderivate oder Struk turierten Produkte und wird 
daher auch als synthetische Unternehmensanleihe 
bezeichnet, die das Kreditrisiko eines ausgewählten 
Schuldners «investierbar» macht. Der Anleger agiert 
als Versicherer, wofür er eine periodische Prämie (Cou-
ponzahlung) erhält. Im Gegenzug trägt der Anleger 
das Risiko eines Kreditereignisses, das, wenn es ein-
tritt, weitere Couponzahlungen und die Rückzahlung 
des gesamten oder eines Teils des Kapitals gefährden 
kann. Entscheidend ist daher die Zahlungsfähigkeit 
des Referenzschuldners. Im  Gegensatz zu einer Ak-
tienanlage wird die Rückzahlung nicht von der Markt-

• Steigender Basiswert
• Grosse Kursrückschläge des Basiswerts möglich
• Kein Kreditereignis des Referenzschuldners
•  Der Wert des Produkts kann während der Laufzeit  
unter den bedingten Kapitalschutz fallen, u. a. auf-
grund einer  negativen Einschätzung der Bonität des 
Referenzschuldners

•   Bedingter Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts,  
sofern kein Kreditereignis des Referenzschuldners 
 eingetreten ist

•  Das Produkt ermöglicht bei höherem Risiko  
höhere Erträge

•  Seitwärts tendierender oder leicht steigender 
Basiswert 

• Sinkende Volatilität des Basiswerts
• Kein Kreditereignis des Referenzschuldners
•  Liegt der Basiswert bei Verfall unter dem Strike, 
erhält man den Basiswert geliefert und/oder 
eine Barabgeltung, sofern kein Kreditereignis des 
 Referenzschuldners  eingetreten ist 

•  Liegt der Basiswert bei Verfall über dem Strike, wird  
das Nominal zurückbezahlt, sofern kein Kreditereig-
nis des Referenzschuldners eingetreten ist

•  Je nach Ausprägung des Produkts kann entweder ein 
Coupon oder ein Rabatt (Discount) gegenüber dem 
Basiswert gewährt werden

•  Ein Coupon wird unabhängig vom Kursverlauf des 
Basiswerts ausbezahlt, sofern kein Kreditereignis des 
Referenzschuldners eingetreten ist

•  Das Produkt kann zusätzlich mit einer Barriere 
 ausgestattet sein

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermöglichen bei 
 grösserem Risiko höhere  Coupons, höhere Discounts 
oder tiefere Barrieren

• Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Das Produkt ermöglicht bei höherem Risiko  
höhere Erträge

• Steigender Basiswert 
• Kein Kreditereignis des Referenzschuldners
•  Der Wert des Produkts kann während der Laufzeit 
fallen u. a. aufgrund einer negativen Einschätzung der 
Bonität des Referenzschuldners

•  Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts, 
sofern kein Kreditereignis des Referenzschuldners 
eingetreten ist

•  Das Produkt kann zusätzlich mit einer Barriere 
 ausgestattet sein

•  Das Produkt ermöglicht bei höherem Risiko  
höhere Erträge

14  Anlageprodukte mit  
 zusätzlichem Kreditrisiko

Zusatzmerkmale

Der Wert des Basiswerts wird nicht zu einem einzigen Zeitpunkt, 
sondern als Durchschnitt mehrerer Zeitpunkte (monatlich, 
 quartalsweise, jährlich) ermittelt.

Liegt der Basiswertkurs an einem Beobachtungstag auf oder 

Schwelle («Autocall Trigger»), führt dies zu einer vorzeitigen 
 Rückzahlung des Produkts.

Der Emittent hat ein frühzeitiges Kündigungsrecht, jedoch keine 

 Das Produkt verfügt über eine maximale  Rendite und einen 
Mindestrückkaufpreis.

Es besteht die Möglichkeit (ein Szenario), dass der Coupon nicht 
ausbezahlt wird (Coupon at risk) oder ein nicht ausbezahlter 
Coupon zu einem späteren  Zeitpunkt aufgeholt werden kann 
(Memory Coupon).

Collateral Secured Instruments «COSI») ist durch den Sicherungs-
geber zu Gunsten der SIX Swiss Exchange garantiert. TCM (auf 
Englisch: Triparty Collateral Management) umfasst die Risikode-
ckung und Substitution von Sicherheiten in Echtzeit. Für den 
Anleger heisst das:  Absicherung im Fall von Emittenten-Insolvenz. 

 Nur der letzte Tag (close price) ist für die  Beobachtung der 
Barriere relevant.

 Das Produkt entwickelt sich entgegengesetzt zum Basiswert.

Wird das Lock-in Level erreicht, erfolgt die Rückzahlung 
 mindestens zu einem im Voraus festgelegten Wert,  unabhängig 
von der  weiteren Basiswertentwicklung.

Barriere und/oder Strike werden erst zeitlich  verzögert festgelegt 
(Look-back Phase).

Überproportionale Beteiligung an der positiven Kursentwicklung 
des Basiswertes ab dem Strike.

Die Höhe des Kapitalschutzes liegt zwischen 90% und 100%  
des Nominal.

Gibt an, zu welchem Anteil der Anleger von der Kursentwicklung 
 

pro portional sein.

Szenario, variieren.

Die Swiss Derivative Map© dient nicht als Entscheidungsgrundlage für einen Anlage entscheid in ein 
Finanzinstrument und stellt keine Empfehlung für ein Finanzinstrument dar. Die Swiss  Structured 
 Products Association SSPA, SIX und Avaloq haften nicht für direkte oder indirekte Verluste oder 
Schäden die aus oder im Zusammenhang mit der Verwendung der Swiss Derivative Map© und der 
 darin  enthaltenen Informationen und Aus sagen entstehen könnten. Die Swiss Structured Products 
 Association SSPA, SIX und Avaloq geben keine Zusicherung ab in Bezug auf die Richtigkeit, Vollstän-
digkeit und Verständlichkeit der Swiss Derivative Map© und der darin enthaltenen Informationen und 
Aussagen. Die Swiss Derivative Map© und die darin enthaltenen Informationen und Aussagen können 
jederzeit geändert werden.

 Die vor-
liegende Publikation wurde in Zusammenarbeit mit SIX und Avaloq erstellt. Die Rechte am Layout 
bleiben den oben erwähnten Parteien vorbehalten. Die SSPA Swiss Derivative Map© darf in vorlie-
gender gestalterischen Form ohne ausdrückliche schriftliche Genehmigung durch die Ur heber weder 
vollständig noch teilweise nachgedruckt oder verbreitet werden. Weitere Exem plare dieser  Publikation 
können kostenlos unter  angefordert werden.
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7  Disclaimer/Impressum

Keine der hierin enthaltenen Informationen begründet ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstrumentes. SIX Group AG bzw. ihre direkten und indirek ten 
Tochtergesellschaften (nachfolgend SIX) haften weder dafür, dass die enthaltenen Informationen vollständig, richtig, aktuell und ununterbrochen verfügbar sind, noch für Schäden von 
Handlungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen werden, die in dieser oder einer anderen Publikation von SIX enthalten sind. SIX behält sich ausdrücklich vor, jederzeit die 
Preise oder die Produktzusammenstellung zu ändern. © SIX Group AG, 2023. Alle Rechte vorbehalten.
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