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Resistente Borsen

Dank des Optimismus in Bezug auf die nachlassenden
Zollspannungen erholten sich die US-Aktien im Mai in be-
merkenswerter Weise. Der S&P 500® stieg um 6,29 % und
verzeichnete den besten Mai seit 1990. Starke Gewinne im
Bereich Big Tech trieben den Markt nach oben. Der S&P
500 Top 50 stieg um 7,54 %. Obwohl das Haushaltsdefizit,
die Inflationssorgen und die anhaltenden geopolitischen
Unsicherheiten weiterhin bestehen, ging die Volatilitat
zurtick und der VIX schloss den Monat bei 18,57 %. Die Ral-
lye war breit gefachert, auch wenn die zweite Kategorie
etwas hinter der Entwicklung der Large-Cap-Werte zu-
rickblieb: Der S&P MidCap 400® und der S&P SmallCap
600°® legten um 5,40 % respektive um 5,23 % zu. Die Un-
sicherheit Gber den kinftigen Kurs der Geldpolitik blieb,
nachdem das Fed-Protokoll Vorsicht signalisiert hatte.
Die meisten Sektoren verzeichneten Zuwachse, ange-
fihrt von den Bereichen Informationstechnologie und
Kommunikation, die um 10,89 % beziehungsweise um
9,63 % zulegten, wahrend der Gesundheitssektor deut-
lich zurtickblieb und um 5,55 % nachgab. Die Abkehr von
der defensiven Stimmung setzte sich im Mai fort, wobei
Momentum, High Beta, und Growth den zweiten Monat
in Folge unter den Faktor-Indizes fuhrten. Nach einer
enttauschenden Auktion von 20-jahrigen Staatsanleihen
und anhaltenden Bedenken hinsichtlich des Haushalts-
defizits stiegen die Renditen langfristiger Staatsanleihen
stark an. Der S&P U.S. Treasury Bond Index fiel im Mai
um 1,03 % und verzeichnete damit den ersten monatli-
chen Verlust fUr Staatsanleihen in diesem Jahr. Bei den
Rohstoffen erzielten Energie und Vieh eine Uberdurch-
schnittliche Performance. Die Nachfrage nach dem si-
cheren Hafen Gold schwankte, wobei die Edelmetalle im
Mai eine leicht unterdurchschnittliche Performance er-
zielten. Der S&P Europe 350° kletterte um 4,87 %, wah-
rend der S&P Europe MidCap und der S&P Europe Small-
Cap sogar um 6,92 % respektive um 6,89 % zulegten. Am
besten schnitten die Sektoren Informationstechnologie
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und Industrie ab, die um 8,34 % beziehungsweise um
8,31 % stiegen. Der Gesundheitssektor beendete den
Monat hingegen lediglich mit einem Plus von 0,20 %.
Grossbritannien leistete mit +1,03 % den grdssten posi-
tiven Beitrag zum S&P Europe 350, gefolgt von Deutsch-
land und Frankreich mit 0,91 % bzw. 0,58 %.Die Schwei-
zer Borsen entwickelten sich wegen der Ungewissheit
Uber die Preisentwicklung im US-Pharmamarkt nur mo-
derat. Der Gesamtindex SPI® kletterte um 2,25 %, wah-
rend der Blue Chip Kursindex SMI® um 0,91 % avancierte.
Dies lag an der vergleichsweise hohen Gewichtung des
Sektors Gesundheitswesen. EIf Titel des SMI®, angefiuhrt
von Logitech mit einem Plus von 10,32 %, verzeichneten
Kursgewinne. Die restlichen neun Titel mussten Ruck-
gange in Kauf nehmen. Diese hielten sich mit Ausnahme
von Alcon, die um 11,25 % nachgaben, aber in Grenzen.

Der Handel im Bereich der Strukturierten Produkte war
im Mai etwas zurtckhaltender als im Vormonat. Im Ver-
gleich zum April sank er um 14,50 % auf CHF 693 Mil-
lionen. Dabei verzeichnete das borsliche Geschaft ein
Minus von 19,52 % und das umsatzschwachere ausser-
borsliche Geschaft dagegen ein Plus von 42,20 %.

Der Mai wies 20 Handelstage auf mit durchschnittlich
1821 Trades und einer Ordergrdsse von CHF 16 606 (April:
15 316). Die Mistrades sanken von 93 auf 27 Einheiten.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte verminderte
sich um 2,17 % auf eine an SIX Swiss Exchange verfug-
bare Gesamtzahl von 70 197 Strukturierten Produkten.
Sie verteilten sich wie folgt: 78,59 % Hebelprodukte
(April: 79,32 %), 18,06 % Renditeoptimierungsprodukte
(April: 17,40 %), 2,49 % Partizipationsprodukte (April:
2,46 %), 0,72 % Kapitalschutzprodukte und 0,15 % mit
zusatzlichem Kreditrisiko. Im Mai sank die Anzahl neu
emittierter Produkte um 48,12 % auf 13 577 Einheiten.



Marktubersicht Mai 2025

Aktueller Monat Vormonat Veranderung

Anzahl handelbare Instrumente 70 197 100,00 % 71756 100,00 % -2,17% v
davon Kapitalschutzprodukte 507 0,72% 488 0,68 % 3,89 % t
davon Renditeoptimierungsprodukte 12677 18,06 % 12482 17,40 % 1,56 % t
davon Partizipationsprodukte 1746 2,49 % 1764 2,46 % -1,02 % N\
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 102 0,15 % 104 0,14 % -1,92% ¥
davon Hebelprodukte 55165 78,59 % 56918 79,32 % -3,08 % N2
Anzahl neue Listings 13577 100,00 % 26 169 100,00 % -48,12 % N7
davon Kapitalschutzprodukte 25 0,18 % 23 0,09 % 8,70 % t
davon Renditeoptimierungsprodukte 836 6,16 % 852 3,26 % -1,88 % ¥
davon Partizipationsprodukte 21 0,15 % 41 0,16 % -48,78 % N\
davon Anlageprodukte mit zusdtzlichem Kreditrisiko 1 0,01 % 0 0,00 % 0,00 % >
davon Hebelprodukte 12694 93,50 % 25253 96,50 % -49,73 % ¥
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzahlung) 693 100,00 % 810 100,00 % -14,50 % N
davon On-Exchange 599 86,47 % 744 91,86 % -19,52 % N\
davon Off-Exchange 9 13,53 % 66 8,14 % 42,20 % t
Anzahl Trades (Einfachzéhlung) 36422 100,00 % 49 148 100,00 % -25,89 % N
davon On-Exchange 36 069 99,03 % 48593 98,87 % -2577% N2
davon Off-Exchange 353 0,97 % 555 1,13% -36,40 % ¥
Anzahl Reversals 45 100,00 % 182 100,00 % 75,27 % N7
davon Mistrades 27 60,00 % 923 51,10 % -70,97 % 8%
Anzahl Handelstage 20 20 0,00 % >
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent") 0,31 100,00 % 0,39 100,00 % -19,64 % ¥
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,26 % 0,00 0,60 % -64,63 % )
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,08 26,55 % 0,10 26,90 % -20,69 % N2
davon Partizipationsprodukte 0,08 25,36 % 0,09 23,87 % -14,61 % N
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,00 0,06 % 0,00 0,13 % 64,32 % N7
davon Hebelprodukte 0,15 47,77 % 0,19 48,51 % -20,86 % N
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro?) 0,33 100,00 % 0,40 100,00 % -17,57 % N7
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,66 % 0,00 0,78 % -30,31 % N
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,04 12,49 % 0,07 17,33 % -40,59 % N\
davon Partizipationsprodukte 0,15 46,19 % 0,16 40,19 % -5,26 % N7
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,00 0,09 % 0,00 0,10 % -27,05 % N\
davon Hebelprodukte 0,13 40,58 % 0,17 41,61 % -19,61% N7
Anzahl Marktteilnehmer 92 92 0,00 % 2>
davon Emittenten 21 19 10,53 % 1)
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00 % >

' Agent: Derivatekdufe von Kunden

2 Nostro: Derivatekaufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Handelsumsatz

1.1 Handelsumsatz in CHF

Im Berichtsmonat verzeichnete einzig die Kategorie  timierungsprodukten, deren Umsatz um 28,80 % nach-
der Partizipationsprodukte mit 2,87 % ein leichtes Plus.  gab. Der kleine Umsatz der Referenzschuldnerprodukte
Alle Ubrigen Kategorien erlitten Umsatzriickgange. Das  sank um 27,91 % und derjenige der Hebelprodukte um
starkste Minus mussten mit 44,97 % die Kapitalschutz- 20,22 %.

produkte in Kauf nehmen, gefolgt von den Renditeop-

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie
in Mio. CHF
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Bei den drei Hauptwahrungen konnte der USD seinen
Handelsumsatz markant steigern, wahrend der EUR und
der CHF ein Minus verzeichneten. Am Monatsende ent-
fiel auf den CHF ein Anteil am Gesamtumsatz von 73,11 %
(April: 80,70 %), auf den unverandert zweitplatzierten

Handelsumsatz

USD ein Anteil von 20,80 % (April: 12,69 %) und auf den
EUR ein Anteil von 5,62 % (April: 6,03 %). Insgesamt ver-
zeichneten die drei wichtigsten Wahrungen im Mai einen
leicht hdheren Anteil von 99,53 % (April: 99,42 %) im Ver-
gleich zum Vormonat.

Wahrung Q4 2024* Q12025* Veranderung Q4/Q1 April 2025* Mai 2025* Verénd. ggii Vormonat
CHF 1663 1874 12,65 % 654 506 22,55 %
usb 598 327 -45,42 % 103 144 40,11 %
EUR 138 184 33,15 % 49 39 -20,30 %
GBP 3 4 48,90 % 4 3 -30,89 %
AUD 1 0 -46,24 % 0 0 -65,52 %
NZD 0 0 22,91 % 0 0 -100,00 %
JPY 0 0 -73,44 % 0 0 521,43 %
NOK 0 0 25,00 % 0 0 -100,00 %
CAD 0 0 117 % 0 0 0,00 %
ZAR 0 0 -100,00 % 0 0 0,00 %
Total 2404 2389 -0,62% 810 693 -14,50 %
*Gegenwert in Mio. CHF
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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2.1 Top-10-Produkte

Mit einem Anteil am Kategorieumsatz von 12,21 % und
200 Handelsabschlissen war das Tracker-Zertifikat
USATRZ auf einen US Aktien Fokus Basket mit Abstand
das meistgesuchte Anlageprodukt im abgelaufenen Mo-
nat. Dahinter folgten mit SARZJB, SBVFJB und SBER]B
drei Bonus-Zertifikate auf die Schweizer Blue Chips
Nestlé, Swiss Re und Schindler PS. Dasjenige auf Nestlé
lief am 26. Mai aus. Einer guten Nachfrage erfreute sich
weiterhin das Strategiezertifikat AMBTSQ auf den Swis-
squote Ambitious Portfolio Index.

Top-10-Anlageprodukte

Produkte

Der Zollschock von Anfang April strahlte auch im Mai
noch nach. Nur so ist es zu erklaren, dass mit LSXKJB und
LSPTJB zwei Short Mini Futures auf den S&P 500 die Um-
satzrangliste bei den Hebelprodukten anfihrten, dies ent-
gegen dem allgemeinen Markttrend. Die deutliche Erho-
lung der Kryptoanlage Bitcoin, die im Monatsverlauf ein
neues Allzeithoch erzielte, erméglichte dem Long Mini Fu-
ture MBTARYV ein Vorrucken in die Top-10. Von der Kurs-
erholung im Mai profitierte ferner das vierfach gehebelte
Long Constant Leverage Zertifikat FTSAMV auf Tesla.

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteilam Anz.Handels-

(inMio.CHF) Kategorieumsatz  abschliisse
USATRZ  US Aktien Fokus Basket ZKB CH0399414371  open-end 50 12,21% 200
SARZJB  Nestlé N Julius Bar CH1259763063  26.05.2025 22 5,34 % 3
SBVFB  SwissReN Julius Bar CH1368658998  03.09.2026 14 3,30% 1
SBERJB  Schindler PS Julius Bar CH1349306808 07.06.2027 12 2,85% 1
ACVATQ  Hawk-Eye World Index Leonteq CH1292092041 open-end 1 2,79% 39
AMBTSQ Swissquote Ambitious Portfolio Index Swissquote  CH1236310558 open-end 9 2,20 % 221
EIMCIU ﬂg‘;{?\f’yﬂ%gg"@?;‘i;‘ﬂa' MetalsEUR s CH0328368821 open-end 7 1,62% 7
AAPAIZ  AMC Aktienperlen Schweiz ZKB CH0429794271 open-end 7 1,61% 18
ASTCHZ  Schweizer Werte ZKB CH0429798074 open-end 4 0,96 % 21
ISLAAV  Cyber Security Index Vontobel CH0292584718 open-end 4 0,94 % 61
Total Anlageprodukte 409 100,00 % 11704

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteilam Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz  abschliisse
LSXKJB  S&P 500 Index Julius Bar CH1438191111  open-end 9 3.09% 155
LSPT)B  S&P 500 Index Julius Bar CH1413231502  open-end 8 2.68% 160
FTSAMV  Tesla Vontobel CH1427009548  open-end 4 1.50% 44
FNADWV  Nasdaq 100 Index Vontobel CH1427013540  open-end 4 1.26% 41
SMALSG  SMI Index SocGen DE000SB376R6  open-end 3 1.02% 9
WSMIHV  SMI Index Vontobel CH1386983105  19.09.2025 3 0.99% 55
MBTARV  Bitcoin Future Vontobel CH1374377161  open-end 2 0.85% 16
ACMITQ  LCM Multi Asset 10%RC Index Leonteq CH1409717662  04.06.2026 2 0.73% 2
FNVAGV  Nvidia Vontobel CH1194351388  open-end 2 0.68% 15
WSPMAV  S&P 500 Index Vontobel CH1445393288  19.09.2025 2 0.67% 41
Total Hebelprodukte 283 100.00% 24718
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Der Monatsumsatz bei den Kapitalschutzprodukten lag
bei CHF 2,98 Millionen. Dabei belief sich der Anteil der
drei Meistgehandelten gesamthaft auf 38,76 % des Ka-
tegorieumsatzes (April: 23,13 %). Das héchste Interesse
erzielte erneut das Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizi-

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Produkte

pation Z22BXZ auf den SMI, neu gefolgt von den beiden
Barrier Capital Protection Zertifikaten FAKPJB und FAJU)B
auf Axa respektive auf Microsoft.

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteilam  Anz. Handels-
(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse

122BXZ  ZKB CH1164337847 Capital Protection SMI Index 0,56 18,84 % 2
Certificate with
Participation

FAKPJB  JuliusBar  CH1358373665 Barrier Capital AXA 0,32 10,89 % 1
Protection Certificate

FAJUB  JuliusBar  CH1358373632 Barrier Capital Microsoft 0,27 9,03 % 1
Protection Certificate

Total Kapitalschutzprodukte 2,98 100,00 % 74

Renditeoptimierungsprodukte

Der Monatsumsatz sank im Mai um CHF 50 Millionen auf
CHF 126 Millionen. Er lag damit auf dem tiefsten Stand in
den letzten zwdlf Monaten. Unter den drei Meistgehan-
delten platzierten sich ein Discount Zertifikat und zwei
Barrier Reverse Convertibles (BRC). Die starkste Nach-

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Emittent ISIN Produkttyp

Symbol

Basiswert

frage ging dabei auf das Konto des Discount Zertifikates
LXSRCH der Raiffeisen auf Nvidia. Gesucht waren ferner
mit AARVSG ein BRC auf das Duo Geberit und Schindler
sowie ein BRC auf Bar.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteilam
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

LXSRCH  Raiffeisen  CH1421087375 Discount Certificate Nvidia 4 2,85% 19
AARVSG  Société CH1337324136 Barrier Reverse Geberit N / 3 2,28 % 37
Générale Convertible Schindler PS
Z0AP2Z  ZKB CH1402516525 Barrier Reverse Julius Baer N 2 1,32% 3
Convertible

Total Renditeoptimierungsprodukte 126 100,00% 4210
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Partizipationsprodukte

Die kraftige Erholung am US-Aktienmarkt dirfte match-
entscheidend gewesen sein, dass das Tracker-Zertifikat
USATRZ auf einen US Aktien Fokus Basket der Zlrcher
Kantonalbank im Mai mit grossem Vorsprung den ers-
ten Platz in der Tabelle bei den Partizipationsprodukten

Top-3-Partizipationsprodukte*

erobern konnte. Gesucht waren ferner zwei Bonus-Zer-
tifikate, und zwar SARZJB und SBVF]B auf die Schweizer
Blue Chips Nestlé und Swiss Re. Dasjenige auf Nestlé ist
aber inzwischen verfallen.

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteilam  Anz. Handels-

(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse
USATRZ  ZKB CH0399414371 Tracker Certificate US Aktien Fokus Basket 50 17,85 % 200
SARZJB  JuliusBar  CH1259763063 Bonus Certificate Nestlé N 22 7,81 % 3
SBVFJB  JuliusBar  CH1368658998 Bonus Certificate Swiss Re N 14 4,83 % 1
Total Partizipationsprodukte 280 100,00 % 7405

Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Die Nachfrage nach diesem Produkttyp blieb im Mai ein
weiteres Mal unter der Millionengrenze. In den letzten
zwolf Monaten gelang es einzig im Januar, diese Marke
zu Ubertreffen. Mit einem Handelsumsatz von CHF 0,41
Millionen und einem Anteil am Kategorieumsatz von

Top-3-Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko*

62,23 % fuhrte im Berichtsmonat YEUAOV die Rangliste
mit grossem Vorsprung an. Es handelt sich um eine
Credit linked Note auf die Bundesrepublik Deutschland.

Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteilam  Anz. Handels-
(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse
YEUAOV  Vontobel — CH1293286428 Credit linked Note EUR5,5 % 0,41 62,23 % 2
Bundesrepublik
Deutschland
04.01.2031
YHOLEV ~ Vontobel  CH1166219506 Credit linked Note CHF 1 % Holcim Ltd 0,05 6,98 % 2
04.12.2025
YCHAPV  Vontobel ~ CH1383652000 Credit linked Note CHF 1 % Holcim Ltd 0,04 5,98 % 2
11.12.2024
Total Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,67 100,00 % 15
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
Strukturierte Produkte Marktreport Mai 2025 9



2.3 Top-3-Hebelprodukte

Warrants

Bei diesem Produkttyp lag das Hauptinteresse neu auf
dem Schweizer Blue Chip Bérsenbarometer SMI. Dabei
durfte die Gefahr eines moglichen Preisdeckels im US-
Pharmamarktes dazu gefuhrt haben, dass mit WSMIHV
ein Put Warrant im Mai das Rennen machen konnte. Vor-

Top-3-Warrants*

Produkte

sicht ist bekanntlich die Mutter der Porzellankiste. Um
ein exotisches Produkt handelt es sich beim zweitplat-
zierten Call Warrant ACMITQ. Er basiert auf dem LCM
Multi Asset 10% RC Index.

Symbol Emittent ISIN Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

WSMIHV  Vontobel CH1386983105 Put SMI Index 3 2,46 % 55

ACMITQ Leonteq  CH1409717662  Call LCM Multi Asset 10 % RC 2 1,82% 2
Index

WSPMAV  Vontobel CH1445393288 Put S&P 500 Index 2 1,65 % 41

Total Warrants 114 100,00 % 11751

Knock-Out-Warrants

Hier lag der Schwerpunkt auf Silber und Gold. Das grosste
Interesse beanspruchte der Knock-out Call-Warrant
OSIAJV auf Silber. Das Edelmetall hinkt der Preisentwick-
lung von Gold seit Ldngerem hinterher. Historisch be-
trachtet ist dies sehr atypisch. Das dirfte manche An-

Top-3-Knock-Out-Warrants*

leger bewogen haben, verstarkt auf Silber zu setzen in
der Hoffnung, dass das Edelmetall endlich aus seinem
Dornrdschenschlaf erwacht und seinen hartnackigen Wi-
derstand um USD 35 Dollar pro Unze Uberwinden kann.

Symbol Emittent ISIN Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

OSIAJV  Vontobel CH1215895314 Call Silver 2 4,66 % 21

0GOCWV Vontobel  CH1439372975 Put Gold fix PM 1 3,22% 31

OINABV  Vontobel ~ CH0545061431 Call D) Industrial Average Index 1 3,20% 8

Total Warrants with Knock-Out 40 100,00 % 4121

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Mini-Futures

Auch hier wirkte der US-Zollhammer von Anfang April
noch nach. Nur so lasst sich erklaren, dass mit LSXK)B
und LSPTJB zwei Short Mini-Futures auf den S&P 500 die
hdchsten Umsatze erzielen konnten. Logisch erklarbar ist

Top-3-Mini-Futures*

Produkte

der dritte Platz von MBTARYV, einem Long Mini-Future auf
den Bitcoin Future. Die Kryptoanlage ist im Mai zu neuem
Leben erwacht und erklomm zwischenzeitlich neue Re-
kordstande, was naturgemass die Nachfrage anheizt.

Symbol Emittent ISIN Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
LSXKJB  JuliusBar CH1438191111 Put S&P 500 Index 9 9,59 % 155
LSPTJB  JuliusBdr CH1413231502 Put S&P 500 Index 8 8,33% 160
MBTARV  Vontobel CH1374377161 Call Bitcoin Future 2 2,65% 16
Total Mini-Futures 91 100,00 % 6757

Constant Leverage-Zertifikate

Hier dominerten die Long Constant Leverage Zertifikate
FTSAMV auf Tesla und FNADWX auf den Nasdaq 100 das
Geschehen. Der Mut der Anleger hat sich im abgelaufe-
nen Monat dabei bezahlt gemacht, erzielten doch beide

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

Hebelprodukte erkleckliche Kurszuwachse. Das drittplat-
zierte vierfach gehebelte Long Constant Leverage Zertifi-
kat SM4LSG auf den SMI tendierte im Mai nach dem kraf-
tigen Kursanstieg im April seitwarts.

Symbol Emittent ISIN Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
FTSAMV ~ Vontobel ~ CH1427009548 Call 4x Long Index linked to 4 11,36 % 44
Tesla
FNADWV  Vontobel ~ CH1427013540 Call 20x Long Index linked to 4 9,53 % 41
Nasdaq 100
SM4LSG  Société DE000SB376R6 Call 4x Long Index linked to SMI 3 7,75 % 9
Générale
Total Constant Leverage-Zertifikate 37 100,00 % 2089
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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2.4 Umsatzanteile

Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte verteidigten im Mai die Rang-
listenspitze mit einem gegentber dem April gestiegenen
Umsatzanteil von 68,42 % (April: 59,83 %). An zweiter Po-
sition lagen erneut die Renditeoptimierungsprodukte. Ihr
Anteil sank von 38,78 % auf 30,69 %. Die Kapitalschutz-

Produkte

produkte und die Anlageprodukte mit zusatzlichem Kredit-
risiko rangierten wie Ublich mit grossem Abstand auf den
Platzen drei und vier. Beim Umsatz der Top-3-Produkte am
Gesamtumsatz der Anlageprodukte lagen weiterhin die
Partizipationsprodukte mit 20,85 % (April: 7,35 %) in Front.

Kategorieumsatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

03 04
| —

02,

Hebelprodukte

Die Warrants verteidigten im Mai die im Januar eroberte
Ranglistenspitze. Sie kamen auf einen Marktanteil von
40,35 % (April: 37,71 %). Die erneut zweitplatzierten
Mini-Futures erreichten 32,24 % (April: 31,71 %). Auf Platz
drei lagen die Knock-out Warrants mit einem Anteil von

01 68% Partizipationsprodukte

02 31% Renditeoptimierungsprodukte

03 1% Kapitalschutzprodukte

04 0% Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

[ Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

14,22 % (April: 15,98 %). Sie mussten die unverandert
viertplatzierten Constant-Leverage-Zertifikate, deren
Anteil von 15,09 % auf 13,19 % fiel, wieder etwas naher
herankommen lassen.

Kategorieumsatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025

Mai 2025

Strukturierte Produkte Marktreport

01 40% Warrants

02 32% Mini-Futures

03 14% Knock-Out-Warrants

04 13 % Constant Leverage-Zertifikate

[ Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



2.5 Neulistings

Im Mai wurden 13 577 Produkte an SIX Swiss Exchange
neu emittiert, ein kraftiges Minus von 48,12 % im Ver-
gleich zum Vormonat. Die Mehrheit entfiel wie Gblich
auf die Hebelprodukte (12 694), was einem Anteil von
93,50 % (April: 96,50 %) entsprach. Auf Platz zwei rangier-
ten erneut die Renditeoptimierungsprodukte mit einer
um 16 Einheiten tieferen Anzahl von 836 Neuemissionen
beziehungsweise einem Anteil von 6,16 % (April: 3,26 %).

Produkte

An dritter Stelle folgten die Kapitalschutzprodukte mit 25
Neulistings und einem Anteil von 0,18 %.

Im Berichtsmonat wurden 883 Anlageprodukte und
12 694 Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den Anlage-
produkten lag dieser Wert erneut leicht unter und bei
den Hebelprodukten wiederum Uber dem 12-Monats-
Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SSPA-Klassifizierung

Anzahl SSPA-Produkttyp

SSPA-Hauptkategorie

Verdnderung ggii. Vormonat

4869 Mini-Future Hebelprodukte (12 694 / 93,5 %) A746%

3967 Warrant 46,72% N

3692 Warrant with Knock-Out 54,46% W

166 Constant Leverage Certificate -61,57% ¥

748 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (836 / 6,16 %) 1,63% M

32 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible -2889% W

26 Discount Certificate 7333% N

24 Reverse Convertible -50,00% W

6 Conditional Coupon Reverse Convertible 50,00% A

10 Capital Protection with Twin-Win Kapitalschutzprodukte (25 /0,18 %) 2500%

9 Barrier Capital Protection Certificate -2500% W

6 Capital Protection Certificate with Participation 500,00% M

12 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (21/0,15 %) -4545%

6 Bonus Certificate 53,85%

3 Outperformance Certificate 200,00% P

1 Credit linked Note Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko (1 /0,01 %) 100,00%

13577 Total 100 % 4812%
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Entwicklung Neulistings Anlageprodukte
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025

Entwicklung Neulistings Hebelprodukte
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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2.6 Verfalltermine

Im Juni werden 5 510 oder 7,93 % der handelbaren Fi-
nanzprodukte verfallen. An den vier darauffolgenden
Verfallsterminen wiesen Ende Mai, bezogen auf die An-
zahl Produkte mit Verfall, der Dezember 2025 mit 11,88
% den hdchsten und der Juni 2026 mit 4,91 % den nied-
rigsten prozentualen Anteil auf.

Triple Witch Daten Juni 2025 bis Juni 2026

DEN)]

Freitag, 20. Juni 2025
Freitag, 19. September 2025
Freitag, 19. Dezember 2025
Freitag, 20. Marz 2026
Freitag, 19. Juni 2026

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025

Anzahl Produkte mit Verfall

Produkte

Im Mai werden wie Ublich vor allem Warrants und Bar-
rier Reverse Convertibles verfallen - gemass aktuellem
Stand 5 515 respektive 388. Die Kategorie mit den meis-
ten Abgangen sind die Hebelprodukte. Dort endet der
Zyklus fir 6 356, das entspricht 92,72 % aller verfallen-
den Produkte, gefolgt von den Renditeoptimierungspro-
dukten mit 462 Produkten.

in % der ausstehenden Produkte

5510 7,93 %
5841 9,69 %
6171 11,88 %
3057 718 %
1779 4,91 %

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats

Anzahl SSPA-Produktyp

5515
681 Warrant with Knock-Out
158 Mini-Future

2 Constant Leverage Certificate

Warrant

SSPA-Hauptkategorie
Hebelprodukte (6 356 /92,72 %)

388 Barrier Reverse Convertible

35 Reverse Convertible

Renditeoptimierungsprodukte (462 / 6,74 %)

21 Discount Certificate
1 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible
4 Barrier Discount Certificate
2 Conditional Coupon Reverse Convertible
1 Miscellaneous Yield Enhancement Certificates
16 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (28 /0,41 %)
6 Outperformance Certificate
6 Bonus Certificate
2 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (5/0,07 %)
2 Barrier Capital Protection Certificate
1 Capital Protection Certificate with Coupon

2 Credit linked Note

Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko (4 / 0,06 %)

2 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection

6855 (entspricht 10,74 % der handelbaren Instrumente per 30. Juni 2025)

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025

Strukturierte Produkte Marktreport Mai 2025
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2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kunden-
depots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein
stieg im Marz 2025 gemass den letzten verfugbaren
Zahlen der Schweizerischen Nationalbank um 0,02 % auf
3,10 %. Das Depotwertvolumen verminderte sich dage-
gen um 1,73 % auf CHF 251,569 Milliarden. Den héchs-

ten Umsatz wiesen weiterhin die Partizipationsprodukte
auf mit einem relativen Anteil von 42,66 %, gefolgt von
den Renditeoptimierungsprodukten mit einem Anteil
von 34,98 %, den Kapitalschutzprodukten mit 15,64 %
und den Hebelprodukten mit 5,41 %.

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
260 6,5%
240 6,0 %
220 5,5 %
200 5,0 %
180 4,5 %
160 4,0 %
140 3,5%
120 3,0%
100 — — — — — — — — — — — — — 25%
80 — — — — — — — — — — — — — 20%
60 — — — — — — — — — — — — — 15%
1,0%

0,5%

0,0%

2024-03 2024-05 2024-07 2024-09 2024-11
[ Kapitalschutzprodukte Il Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte [l Sonstige
I Partizipationsprodukte — %-Anteil am Depot - rechte Skala

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: Marz 2025
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QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten  licht bildeten. Der Spread der zahlenmassig gréssten Pro-
gingen im Mai fast durchwegs zurlick. Den niedrigsten  dukttypen Barrier Reverse Convertibles sank im Vergleich
Spread wiesen mit 0,53 % erneut die 67 Kapitalschutz- zum Vormonat um 20,28 %,bei den Tracker-Zertifikaten
produkte mit Twin-Win auf, wahrend die 52 Conditional um 6,96 %.

Coupon Reverse Convertibles mit 1,36 % neu das Schluss-

Anzahl Durchschn. SSPA-Produkttyp SSPA-Hauptkategorie Verénderung ggii.t

Spread (nur Anlageprodukte) Vormonat

2 1,25 % Miscellaneous Capital Protection Certificates Kapitalschutzprodukte (451/ 3,23 %) 266%

54 0,82 % Capital Protection Certificate with Coupon 040% Vv

193 0,76 % Capital Protection Certificate with Participation 401%

135 0,54 % Barrier Capital Protection Certificate 1,28% N

67 0,53 % Capital Protection Certificate with Twin-Win 083% Vv

52 1,36 % Conditional Coupon Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (11 788 / 84,33 %) -2,25% v

404 1,08 % Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible -16,11 % v

70 1,00 % Barrier Discount Certificate -10,61 % v

10479 0,86 % Barrier Reverse Convertible -19,03 % N\

597 0,83 % Reverse Convertible -20,28 % v

186 0,76 % Discount Certificate -11,64% N

1379 1,05 % Tracker Certificate Partizipationsprodukte (1639 /11,72 %) -6,96 % N7

38 0,83 % Bonus Outperformance Certificate -4,39 % N\

93 0,81 % Outperformance Certificate -1970% Vb

3 0,80 % Twin-Win Certificate -0,25 % N\

1 0,76 % Miscellaneous Participation Certificates 897%

125 0,71 % Bonus Certificate -18,73% N

2 1,18 % Reference Entity Certificate with Conditional Capital Anlageprodukte mit zusétzlichem Kreditrisiko 21,82% V¥
Protection (101/0,72 %)

99 0,68 % Credit linked Note 490%

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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4.1 SMI®-Umsatz

Der Handelsumsatz aller SMI®-Aktien sank im Mai von
CHF 67,16 Milliarden auf CHF 48,18 Milliarden. 19 der 20
SMI-Titel verzeichneten Umsatzriickgange. Besonders
kraftig fielen diese bei Nestlé und Zurich Insurance. Ge-
berit konnte als einziger Titel aus dem SMI einen Um-
satzanstieg verbuchen. Die hochste Ticketsize ging er-

Umsatz SMI®-Werte Mai 2025

Basiswerte

neut auf das Konto von Roche, wiederum gefolgt von
Zurich Insurance und neu von UBS. Die historische Vo-
latilitat sank in 17 von 20 Fallen. Besonders ausgepragt
waren die Rickgange bei Zurich Insurance, Swiss Life
und Swiss Re. Leichte Zunahmen gab es einzig bei So-
nova, Alcon und Richemont.

SMI®-Valoren- Umsatz Verand. ggii. Durchschn.  Hist. Volatilitatsveranderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
NOVN 6371 13,22% -24,78 % 25871 -64,99 %
ROG 5839 12,12 % -36,51 % 37288 -65,54 %
NESN 5412 11,23 % -44,75 % 25570 -46,83 %
UBSG 3642 7,56 % -22,29% 30873 -35,19 %
CFR 3027 6,28 % -12,52 % 24726 2,12%
ABBN 2788 5,79 % -22,20 % 22323 -31,55 %
ZURN 2773 5,76 % -43,84 % 33412 -75,58 %
SREN 2166 4,49 % -38,35% 25220 -67,93 %
HOLN 1958 4,06 % 2711 % 19522 -53,99 %
ALC 1663 3,45 % -15,42 % 14406 8,18 %
LONN 1658 3,44% -33,48% 22274 -57,87%
SIKA 1536 3,19% -29,94 % 22244 -23,05 %
SLHN 1504 312% -12,73% 21289 -69,60 %
PGHN 1463 3,04 % -34,11 % 21705 -42,91 %
GIVN 1177 2,44 % -35,20 % 24967 -49,58 %
GEBN 1147 2,38% 0,98 % 20 407 -28,05 %
KNIN 1123 2,33% -9,69 % 15192 -47,49 %
SCMN 1056 2,19% -33,65 % 29312 -10,98 %
SOON 944 1,96 % -4,22% 18716 9,54 %
LOGN 935 1,94 % -34,41% 12177 -33,44%
48182 100,00 %
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Der Swiss Market Index® stieg im Mai um 0,91 %. Die
hoéchste Kurssteigerung gelang Logitech mit 10,32 %,
gefolgt von ABB mit 7,76 % und Geberit mit 7,76 %. Gro-
ssere Einbussen erlitten Alcon mit 11,25 %, Lonza mit

Umsatztotal SMI®-Derivate gegeniliber Vormonat

Derivate
Umsatz

Closing Swiss
Market Index

Closing
Volatilitats-
Index (VSMI)

(SMI®)

Basiswerte

3,30 % sowie Kihne & Nagel mit 2,01 %. Die Volatilitat
notierte am Monatsende bei 16,20 % (April: 18,61 %).
Der Derivate-Umsatz stieg um 12,44 %, wahrend sich
die Anzahl der Trades um 9,74 % verminderte.

Korrelation
Derivate
Trades /

VSMI Index

Entw.

Korrelation
Derivate
Trades /
SMI®Index
Entw.

Derivate
Trades

Korrelation
Derivate
Umsatz /

VSMI Index

Entw.

Korrelation
Derivate
Umsatz /

SMI®Index

Entw.

Mai 2025 12 227,08 16,20 1307128139 0,12 -0,32 13967 -0,28 0,07
(30.05.2025)

April 2025 12116,98 18,61 1162 463 528 0,60 -0,45 15474 -0,28 0,19
(30.04.2025)

% Veraenderung 0,91 % -12,97 % 12,44 % -9,74%

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Die historischen Volatilitaten der letzten 60 Tage tendier-
ten im Mai seitwarts. Den hochsten Wert verzeichnete
am Monatsende abermals Logitech mit 55,26 % (April:
52,98 %), wahrend die Namenaktie von Swisscom mit

Volatilitat SMI®-Werte Mai 2025

SMI 9.3
ABB 17,1
ALCON 13,5
GEBERIT 15,9 NG 2.0

GIVAUDAN 13,4 I ;¢
HOLCIM 16,4 NN ;6
KUHNE+NAGEL 14,2 I ;'
LOGITECH 20,5
LONZA 18,2
NESTLE 11,6 I 0

NOVARTIS 13,4
PARTNERS GROUP 19,0
RICHEMONT 20,1 I ./
ROCHE 14,5
SIKA 15,6 I :©
SONOVA 14,9 I ;5

SWISS LIFE 9,7
SWISS RE 14,8
SWISSCOM 8,6
UBS 19,2

ZURICH INSURANCE 10,2

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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19,05 % (April: 20,14 %) erneut die geringste Schwankung
aufwies. Die Volatilitat des Swiss Market® Index ging Ende
Mai leicht auf 24,20 % (April: 24,48 %) zurlck.

24,6
38,6
37,9
30,8
30,7
37,7
40,9
57,0
31,9
26,2
31,7
471

46,9
32,3
36,7
31,3
29,5
34,9
20,4
43,2
30,0



Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
Euro STOXX 50 / S&P 500 / SMI 33 ¥
Nestlé / Novartis / Roche GS 32 ¥
Rheinmetall AG 17 ()
UBS 9 N
Euro STOXX 50 6 Mt
Swiss Life / Swiss RE / Zurich Insurance 6 ¥
Nvidia 5 N7
Microsoft 5 N2
Aryzta AG 5 N
Amazon.com 5 4)

Quelle: payoff.ch, Stand 31.05.2025

4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX 5114 ¥
Nasdaq 100 2699 ¥
S&P 500 1178 ¥
Rheinmetall AG 883 ()
SMI 810 v
Tesla 771 ¥
Dow Jones Industrial Average 71 N7
UBS 490 v
Gold (USD) 382 N7
Nvidia 339 ¥

Quelle: payoff.ch, Stand 31.05.2025
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Basiswerte

4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
Euro STOXX 50 / S&P 500 / SMI 357 v
Bitcoin 243 ()
Swissquote Ambitious Portfolio Index 231 N7
US Aktien Fokus Basket 200 Vv
Nestlé / Novartis / Roche GS 170 N
Swissquote Multi Crypto Mini Index 163 Vv
Swissquote Mega Cash Dividend Portfolio 151 N
Swissquote Balanced Portfolio Index 144 1)
Swissquote Prudent Portfolio Index 14 N
Swissquote Leveraged Cash Dividend Portfolio 127 N7

Quelle: payoff.ch, Stand 31.05.2025

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschltsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
DAX 3393 N7
SMI 2724 Vv
S&P 500 1427 N7
Nasdag 100 1103 Vv
UBS 1039 N7
Gold (USD) 896 Vv
Roche GS 797 N\
Tesla 697 Vv
Nvidia 674 N2
Silver (USD) 574 N7

Quelle: payoff.ch, Stand 31.05.2025
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Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im Mai sank die Anzahl der ausstehenden Strukturier-  bel wies Ende Mai mit 18 255 Produkten weiterhin die
ten Produkte um 2,17 % auf 70 197. Anzahlmassig die  hdchste Anzahl auf, unverandert gefolgt von UBS und
starkste Zunahme verzeichnete die ZKB mit 1 045, ge- neu der ZKB, die mit der Bank Bar den Platz tauschte.
folgt von Leonteq Securities mit 911. Die Bank Vonto-

Emittent Mai 2025 April 2025 Marz 2025 Verdnderung ggii. Vormonat

1 BNP Paribas 1754 1696 2245 3,42 % N

2 Banque Cantonale Vaudoise 154 157 160 -1,91 % NV

3 Banque Internationale a Lux. 166 170 168 -2,35% v

4 Basler Kantonalbank 456 455 444 0,22% N

5 CornérBank 126 124 120 1,61% N

6 EFG International 146 160 171 -8,75% ¥

7 Goldman Sachs 5 5 5 0,00 % >

8 Helvetische Bank 15 15 16 0,00 % >

9 J.SafraSarasin 23 22 22 4,55 % N

10 JP Morgan 1 1 1 0,00% >
11 Julius Bar 11176 11278 10654 -0,90 % N
12 Leonteq Securities 5911 5000 4453 18,22 % N
13 Luzerner Kantonalbank 279 271 255 2,95% N
14 Morgan Stanley 6 6 6 0,00 % >
15 Raiffeisen 1891 1864 1834 1,45 % N
16 Royal Bank of Canada 17 16 14 6,25 % N
17 Société Générale 443 447 a4 -0,89 % N
18  Swissquote Bank SA 481 452 422 6,42 % N
19 UBS 17528 17924 1731 2,21% N7
20 Vontobel 18 255 21374 19030 -14,59 % N2
21 IKB 11364 10319 9353 10,13 % Mt
Total 70197 71756 67125 2,17 % ¥

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Vontobel verteidigte im Mai trotz eines leicht gesunkenen  seit Ldngerem aus den Medaillenrangen gefallen. Sie
Anteils von 29,80 % (April: 34,71 %) die im Mai 2024 Gber-  erzielte im Berichtsmonat einen Anteil von 12,59 % (April:
nommene Ranglistenspitze, neu gefolgt von der ZKB mit 15,57 %). Das Fuhrungstrio vereinigte im Mai einen Anteil
einem Anteil von 20,45 % (April: 15,44 %) und der Bank  von 66,98 % (April: 65,72 %) am Gesamtumsatz auf sich.
Bar mit einem Anteil von 16,73 %. Die UBS ist erstmals

Emittent Handelsumsatz Anteil am Gesamtumsatz Anzahl Trades
(Mio. CHF)

1 Vontobel 206,44 29,80 % 13465 ¥
2 ZKB 141,64 20,45 % 6018 N
3 Julius Bar 115,88 16,73 % 4159 N
4 UBS 87,20 12,59 % 5894 ¥
5 Leonteq Securities 43,49 6,28 % 2782 N
6 Swissquote Bank SA 25,07 3,62 % 1267 N
7 Raiffeisen 19,17 2,77 % 645 N7
8 Luzerner Kantonalbank 17,53 2,53% 1133 82
9 Banque Cantonale Vaudoise 11,70 1,69 % 493 N
10 Société Générale 6,03 0,87 % 60 )
1 J. Safra Sarasin 5,98 0,86 % 41 N
12 Basler Kantonalbank 3,28 0,47 % 137 N2
13 Banque Internationale a Lux. 2,58 0,37% 29 N2
14 Cornér Bank 2,39 0,34 % 74 ()
15 EFG International 1,73 0,25% 27 N\
16 BNP Paribas 1,61 0,23% 173 N
17 Helvetische Bank 0,97 0,14 % 24 N
18 Goldman Sachs 0,00 0,00 % 1 >

Total 692,69 100,00 % 36422 ¥

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten sanken die Umsatze im
Mai um 44,97 % auf CHF 2,98 Millionen. Die Bank Bar
Ubernahm von der ZKB neu die Ranglistenspitze mit ei-
nem Anteil von 33,39 % (April: 25,02 %). Die ZKB erzielte
einen Anteil von 32,26 % (April: 31,44 %). Unverandert

auf dem dritten Platz lag Leonteq Securities mit einem
Anteil von 18,03 % (April: 22,51 %). Im Berichtsmonat
erreichten die drei umsatzstarksten Emittenten mit 47
Handelsabschllssen zusammen einen Umsatzanteil von
83,68 % (April: 78,97 %).

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anzahl
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz Trades
1 Julius Bér 1,00 -26,56 % 33,39% 15
2 ZKB 0,96 -43,52 % 32,26 % 14
3 Leonteq Securities 0,54 -55,94 % 18,03 % 18
4 Vontobel 0,23 15,99 % 7,83 % 17
5 Raiffeisen 0,22 -51,62 % 7,27 % 5
6 Swissquote Bank SA 0,02 -91,94 % 0,69 % 2
7 UBS 0,01 -56,58 % 0,50 % 2
8 Goldman Sachs 0,00 0,00 % 0,03% 1
9 Banque Internationale a Lux. 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
9 Luzerner Kantonalbank 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 2,98 -0,45 % 100,00 % 74
Anteil am Gesamtumsatz 0,43 % 0,20 %
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz sank im Mai um 28,80 % auf CHF  ten 47,10 % (April: 50,62 %) des Gesamtumsatzes der Ka-
126,62 Millionen. Die ZKB stiess neu an die Ranglisten-  tegorie auf sich, wahrend die funf gréssten Emittenten,
spitze vor mit einem Anteil von 16,78 %, dicht gefolgt ~ zu denen sich noch Bar gesellte, 70,23 % (April: 70,43 %)
von der UBS mit 16,13 %, Vontobel mit 14,19 % und Raiff- abdeckten.

eisen mit 13,91 %. Die drei fUhrenden Vertreter vereinig-

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anzahl
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz Trades

1 ZKB 21,08 -6,40 % 16,78 % 562
2 UBS 20,26 -39,06 % 16,13 % 811
3 Vontobel 17,82 -34,31% 14,19 % 573
4 Raiffeisen 17,48 -39,54 % 13,91 % 573
5 Julius Bér 11,58 11,94 % 9,22% 307
6 Banque Cantonale Vaudoise 7,68 -0,41% 6,12 % 350
7 Swissquote Bank SA 6,78 -27,76 % 5,40 % 283
8 Leonteq Securities 5,88 -52,64 % 4,68 % 309
9 Luzerner Kantonalbank 5,27 -52,83 % 4,19 % 151
10 Basler Kantonalbank 3,28 -46,50 % 2,61% 137
n Société Générale 2,86 2872,35% 2,28 % 37
12 Banque Internationale a Lux. 2,49 -12,96 % 1,99 % 28
13 Cornér Bank 2,39 14,64 % 1,90 % 74
14 EFG International 0,66 72,33 % 0,52 % 12
15 J. Safra Sarasin 0,11 140,92 % 0,09 % 3
Total 125,62 -28,80 % 100,00 % 4210,00

Anteil am Gesamtumsatz 18,13 % 11,56 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Emittenten

Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten stieg der Handelsumsatz ~ Anteil von 17,39 % und der unverandert drittplatzierten
um 2,87 % auf CHF 280,00 Millionen. Den grdssten Kate-  Vontobel mit einem Anteil von 12,98 % (April: 15,88 %). Im
gorieumsatz wies erneut die ZKB auf mit einem Anteilvon  Mai entfielen vom Gesamtumsatz der Kategorie 61,19 %
30,82 % (April: 21,79 %), neu gefolgt von Bar mit einem (April: 55,75 %) auf die drei fUhrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anzahl
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz Trades

1 ZKB 86,29 45,48 % 30,82 % 1401
2 Julius Bar 48,70 61,02 % 17,39 % 31
3 Vontobel 36,35 -15,87 % 12,98 % 1034
4 UBS 34,05 -30,80 % 12,16 % 851
5 Leonteq Securities 30,30 5,24 % 10,82 % 1815
6 Swissquote Bank SA 18,27 -20,38 % 6,53 % 982
7 Luzerner Kantonalbank 12,27 -51,82 % 4,38% 982
8 J. Safra Sarasin 5,87 98,07 % 2,10 % 38
9 Banque Cantonale Vaudoise 4,01 -27,49 % 1,43 % 143
10 Raiffeisen 1,47 -36,93 % 0,53 % 67
1 EFG International 1,07 31,05 % 0,38% 15
12 Helvetische Bank 0,97 32,63 % 0,35% 24
13 BNP Paribas 0,21 138,91 % 0,08 % 19
14 Banque Internationale a Lux. 0,09 -83,47 % 0,03% 1
15 Société Générale 0,06 0,00 % 0,02% 2
Total 280,00 2,87% 100,00 % 7405

Anteil am Gesamtumsatz 40,42 % 20,33 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Emittenten

Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Bei den Anlageprodukten mit zusatzlichem Kreditrisiko ~ Gemessen am Gesamtumsatz aller Strukturierten Produkte
sank der Handelsumsatz um 27,91 % auf kimmerliche CHF ~ und an der Anzahl der Trades lag der Anteil der kleinsten
0,67 Millionen. Im Mai verzeichneten einzig Vontobel und  Kategorie bei 0,10 % respektive bei 0,04 %.

Leonteq Securities Umsatze in dieser Nischenkategorie.

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Rang Emittent Handelsumsatz Veranderung Anteil am Anzahl
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz Trades

1 Vontobel 0,67 -26,25% 100,00 % 15
2 Leonteq Securities 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 0,67 -27,91% 100,00 % 15

Anteil am Gesamtumsatz 0,10 % 0,04 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte sanken die Umsatze ~ Bar mit einem Anteil von 19,26 % (April: 14,83 %) und neu
um 20,22 % auf CHF 283,43 Millionen. Vontobel verteidigte der ZKB mit einem Anteil von 11,75%. Die zusammen mit
einmal mehr ihre Fihrungsposition mit einem relativen An-  der UBS vier gréssten Emittenten kamen im Mai auf einen
teil von 53,40 % (April: 59,05 %), erneut gefolgt von Julius Umsatzanteil von 96,01 % (April: 97,85 %).

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 151,36 -27,84% 53,40 % 11826
2 Julius Bar 54,60 3,62 % 19,26 % 3806
3 ZKB 33,31 -19,79 % 1,75% 4041
4 UBS 32,88 -24,67 % 11,60 % 4230
5 Leonteq Securities 6,77 122,04 % 2,39% 640
6 Société Générale 31 114,90 % 1,10 % 21
7 BNP Paribas 1,40 -55,14 % 0,50 % 154

Total 283,43 -20,22 % 100,00 % 24718

Anteil am Gesamtumsatz 40,92 % 67,87 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Emittenten

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Ruckkdufen am Gesamtumsatz zeigt ~ Anteil der Emittenten-Rickkaufe am Handelsumsatz,
an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob sie ten- desto hoher ist die Kaufnachfrage der Anleger nach
denziell auf der Kaufer- oder Verkauferseite stehen. Ge-  Strukturierten Produkten und umgekehrt.

nerell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio respektive der

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 19 bis
22 in einer Bandbreite von 43,30 % bis 66,67 %.

Riickkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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Emittenten

Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio
im Mai in einer Bandbreite von 46,58 % bis 52,82 %.

Ruckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)

65

55

55

50

45

40

KW 23 2023
KW 312023
KW 39 2023
KW 47 2023
KW 02 2024
KW 10 2024
KW 18 2024
KW 26 2024
KW 342024
KW 42 2024
KW 50 2024
KW 06 2025
KW 14 2025
KW 22 2025

— Hebelprodukte

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 31.05.2025
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SSPA steht fur «Swiss Structured Products Association».
Mit der «Swiss Derivative Map» des SSPA wird ein Stan-
dard fur die Klassifizierung von Strukturierten Produkten
gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interessierten
die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX Swiss

Derivate-Kategorisierung

Exchange verwendet den SSPA-Klassifizierungsstandard,
um Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen.
Gerne kénnen Sie die Swiss Derivative Map unter folgen-
dem Link kostenlos bestellen:

SSPA Swiss Derivative Map® 2025
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