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Hohe
Umsatze

Nach einem freundlichen Start an den Weltbérsen sorg-
ten gegen Monatsende Angste im Zusammenhang
mit dem in China grassierenden Coronavirus zu einer
Zuruckhaltung der Anleger. Die dadurch ausgeldste
temporare Korrektur an den Aktienmarkten brachte
eine temporare Abkihlung nach der mehrmonatigen
Hausse. Der Grundtenor blieb aber positiv, zumal di-
verse Unternehmen im In- und Ausland mit teils sehr
guten Jahresergebnissen 2019 aufwarteten. Die Schwei-
zer Borse entwickelte sich im internationalen Vergleich
weiterhin Uberdurchschnittlich. Der Swiss Market In-
dex® erreichte am 22. Januar ein neues Rekordhoch
von 10 960.75 Punkten. Am Monatsende schloss er mit
10 627.88 Punkten jedoch nur unwesentlich Gber sei-
nem Stand Ende 2019. Die Volatilitat entwickelte sich
spiegelbildlich. Nach einem kontinuierlichen Riuckgang
bis zum 17. Januar zog sie anschliessend an und no-
tierte am letzten Handelstag des Berichtsmonats bei
15,04 % um 11,88 % hoher als Ende Dezember.

Der Handelsumsatz bei den Strukturierten Produkten
legte im Januar deutlich zu und erreichte einen Wert
von CHF 1 501 Milliarden. Sowohl der Handel an SIX
Swiss Exchange als auch der ausserbdérsliche Handel
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legten kraftig zu. Dabei glanzte vor allem der Uber das
offizielle Borsenparkett abgewickelte Umsatz mit ei-
nem Plus von 29,36 %, wahrend der ausserbdrsliche
Handel eine Zunahme von 14,70 % verzeichnete. Im
Januar wurden rund drei Viertel des Gesamtumsatzes
Uber die Plattform von SIX Swiss Exchange abgewickelt.

Der Januar wies 21 Handelstage auf mit durchschnitt-
lich 2 647 Trades und einer Ordergrdsse von CHF 26 988.
Die Anzahl der Mistrades stieg um zwélf Einheiten auf
36.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte stieg um
4,54 %, vor allem dank einer Uberdurchschnittlichen
Zunahme von 9,13 % bei den Hebelprodukten. Die
an SIX Swiss Exchange verfigbare Gesamtzahl von
36 689 Strukturierten Produkten verteilte sich wie folgt:
59,12 % Hebelprodukte (Dezember: 56,63 %), 34,05 %
Renditeoptimierungsprodukte (Dezember: 36,25 %),
4,55 % Partizipationsprodukte (Dezember: 4,75 %),
1,54 % Kapitalschutzprodukte und 0,75 % Anlagepro-
dukte mit Referenzschuldner. Im Januar stieg die An-
zahl neu emittierter Produkte um 1 060 Einheiten auf
4772.



Marktubersicht Januar 2020

Aktueller Monat Vormonat Veranderung
Anzahl handelbare Instrumente 36 689 100,00 % 35097 100,00 % 4,54 % N
davon Kapitalschutzprodukte 564 1,54 % 555 1,58 % 1,62 % N
davon Renditeoptimierungsprodukte 12 492 34,05 % 12723 36,25 % -1,82% N7
davon Partizipationsprodukte 1668 4,55 % 1668 4,75 % 0,00 % >
davon Referenzschuldnerprodukte 276 0,75 % 277 0,79 % -0,36 % N7
davon Hebelprodukte 21689 59,12 % 19 874 56,63 % 9,13 % ()
Anzahl neue Listings 4772 100,00 % 3712 100,00 % 28,56 % Mt
davon Kapitalschutzprodukte 16 0,34 % 8 0,22 % 100,00 % ()
davon Renditeoptimierungsprodukte 921 19,30 % 1082 29,15 % -14,88 % Vv
davon Partizipationsprodukte 42 0,88 % 43 1,16 % -2,33% N7
davon Referenzschuldnerprodukte 0 0,00 % 1 0,03 % -100,00 % Vv
davon Hebelprodukte 3793 79,48 % 2578 69,45 % 47,13 % 1))
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzéhlung) 1501 100,00 % 1197 100,00 % 25,38 % ()
davon On-Exchange 1128 75,16 % 872 72,85 % 29,36 % 4
davon Off-Exchange 373 24,84 % 325 27,15 % 14,70 % Mt
Anzahl Trades (Einfachzahlung) 55596 100,00 % 40514 100,00 % 37.23% )
davon On-Exchange 53669 96,53 % 39071 96,44 % 37,36 % 4)
davon Off-Exchange 1927 3,47 % 1443 3,56 % 33,54 % 0
Anzahl Reversals 70 100,00 % 4 100,00 % 70,73 % )
davon Mistrades 36 51,43 % 24 58,54 % 50,00 % 4)
Anzahl Handelstage 21 18 16,67 % )
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent') 0,70 100,00 % 0,54 100,00 % 29,79 % )
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,56 % 0,00 0,47 % 54,05 % ()
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,18 25,50 % 0,16 29,93 % 10,58 % )
davon Partizipationsprodukte 0,24 33,70 % 0,18 32,85 % 33,15 % )
davon Referenzschuldnerprodukte 0,00 0,07 % 0,00 0,17 % -48,92 % N7
davon Hebelprodukte 0,28 40,17 % 0,20 36,57 % 42,55 % N
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro?) 0,64 100,00 % 0,48 100,00 % 32,44 % ()
davon Kapitalschutzprodukte 0,02 3,71 % 0,01 2,53 % 94,67 % N
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,09 13,89 % 0,09 17,63 % 4,35% N
davon Partizipationsprodukte 0,25 39,55 % 0,16 33,83 % 54,86 % )
davon Referenzschuldnerprodukte 0,00 0,42 % 0,00 0,48 % 15,40 % N
davon Hebelprodukte 0,27 42,42 % 0,22 45,53 % 23,39 % )
Anzahl Marktteilnehmer 96 96 0,00 % >
davon Emittenten 21 21 0,00 % >
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00 % >
"Agent: Derivatkdufe von Kunden
2Nostro: Derivatkaufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand
Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
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1.1 Handelsumsatz in CHF

Handelsumsatz

Im Berichtsmonat verzeichneten alle Produktkategorien ~ Kategorie mit den héchsten Handelsumsatzen. Etwas ge-
Zuwachse. Das starkste Plus ging mit 93,58 % auf das  ringer waren die Zuwachse bei den Anlageprodukten mit
Konto der Kapitalschutzprodukte, gefolgt von den Hebel-  Referenzschuldner bzw. den Renditeoptimierungsproduk-
produkten mit 32,38 % und den Partizipationsprodukten  ten. Sie steigerten ihren monatlichen Umsatz um 15,24 %

mit 26,87 %. Diese waren zum dritten Mal in Folge die  resp. 6,80 %.

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

in Mio. CHF
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Quelle: SIX
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Handelsumsatz

1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Der CHF und der USD starteten schwungvoll ins neue den USD 30,25 % (Dezember: 28,15 %) und auf den EUR
Jahr mit Zuwachsen von 32,89 % bzw. 34,51 %, wah- 7,06 % (Dezember: 12,61 %). Insgesamt vereinigten die
rend der EUR eine Einbusse von 29,35 % in Kauf neh-  drei wichtigsten Wahrungen einen Anteil von 99,60 %
men musste. Vom Gesamtumsatz entfielen im Berichts- (Dezember: 99,50 %) auf sich.

monat auf den CHF 62,29 % (Dezember: 58,73 %), auf

Wahrung Q32019 * Q42019 * Verdand, Q3/ Q4 Dezember 2019* Januar 2020* Verand, ggii Vormonat
CHF 2459 2232 -9,26 % 703 935 32,89 %
usD 2943 1090 -62,96 % 337 454 34,51 %
EUR 353 317 -10,21% 151 106 -29,35%
GBP 6 9 63,18 % 2 4 78,45 %
AUD 4 4 -3,54% 2 1 -43,70 %
NOK 0 1 0,00 % 1 1 -19,85 %
NZD 1 1 12,69 % 1 0 -55,63%
CAD 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
SEK 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
SGD 1 0 -71,14 % 0 0 0,00 %
JPY 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Total 5768 3655 -36,62 % 1197 1501 25,38 %

*Gegenwert in Mio. CHF

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
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2.1 Top-10-Produkte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross TR
USA Index erzielte zum x-ten Mal den héchsten Monats-
umsatz. Dank des wiedererwachten Anlegerinteresses an
den Kryptoanlagen im Allgemeinen und Bitcoin im Speziel-
len schob sich das Tracker-Zertifikat ZXBTAV auf Bitcoin an
die zweite Stelle vor dem erneut drittplatzierten Tracker-
Zertifikat Z33ABV auf den VT CH Real Estate Funds Basket.

Top-10-Anlageprodukte

Basiswert Emittent

Symbol

Produkte

Bei den Hebelprodukten dominierten mit AWSRCH ein ba-
rischer Mini-Future auf den S&P 500 und OINAJV, ein Short
Knock-out Warrant auf den Dow Jones sowie mit FAAL8V
ein achtfach gehebeltes Constant Leverage-Zertifikat auf
Apple das Geschehen. Dahinter folgten mit Ausnahme des
achtplatzierten Long Mini Future MSIAMV auf Silber aus-
schliesslich Hebelprodukte auf Schweizer Blue Chips.

Verfall Handelsumsatz

(in Mio, CHF)

Anteilam Anz, Handels-
Kategorieumsatz abschliisse

OEUSA  MSCI Daily Gross TR USA Index UBS CH0285980246 Open-end 178 18,98 % 60

ZXBTAV  Bitcoin Vontobel CH0382903356 Open-end 40 4,21 % 800

Z33ABV VT CH Real Estate Funds Basket Vontobel CH0327614779 Open-end 35 3,76 % 216

TLPCI UBS Bloomberg CMCI Copper Index UBS CH0037787584 Open-end 28 2,95 % 23

CTSEB BCV Swiss Exposure Basket BCV CH0270277822 Open-end 19 2,00 % 12

CSSWCS €S Swiss Equity Enhanced Call Credit Suisse  CH0373575841 Open-end 17 1,78 % 299
Writing Index

TCMCI UBS Bloomberg CMCI Composite UBS CH0031794263 Open-end 16 1,67 % 36
USD TR Index

JBCOC  JB Fund on Physical Gold (USD) Julius Bar CH0212293267 27.04.2023 " 1,22 % 2

TCL4YU  CMCIWTI Crude Oil 4Y TR Index UBS CH0477592973 Open-end 9 0,98 % 1

CSEDCS  CS EU Equity Enhanced Call Writing  Credit Suisse  CH0475762503 Open-end 9 0,96 % 138
Index

Total Anlageprodukte 939 100,00 % 15418

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteilam Anz, Handels-
(in Mio, CHF) Kategorieumsatz abschliisse
AWSRCH IS:StZ?SO E-Mini Raiffeisen CH0399404521 Short 04.01.2021 18 3,24 % 15
OINAJV D) Industrial Vontobel CH0510634436  Put Open-end 14 2,47 % 17
Average Index
FAAL8V 8x Long Apple Vontobel CH0391987762 Call Open-end 1 1,96 % 154
ISLAAZ Swiss Life N ZKB CH0447797744  Long Open-end 8 1,46 % 73
KSPPJB Swiss Life N Julius Bar CH0494490326 Put 20.03.2020 7 1,32% 74
NESDBZ Nestlé N ZKB CH0447794394  Call 20.03.2020 6 1,09 % 200
KSLDJB Swiss Life N Julius Bar CH0494490334  Call 20.03.2020 6 1,03 % 57
MSIAMV  Silver Vontobel CH0481366273 Long Open-end 5 0,83 % 47
ZURAQZ  ZurichInsurance N ZKB CH0447376291 Call 20.03.2020 5 0,82 % 156
ISLACZ Swiss Life N ZKB CH0447804573  Short Open-end 4 0,80 % 51
Total Hebelprodukte 562 100,00 % 40178
Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
Strukturierte Produkte Marktreport Januar 2020 7



2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Die starkste Nachfrage mit einem Anteil am Kategorie-
umsatz von knapp 8 % entfiel auf SMICPY, ein Kapital-
schutzprodukt mit Partizipation auf den Blue Chip Index
SMI, gefolgt von EURCPY, der mit einem 100 %-Kapital-
schutz zu 125 % an der Kursentwicklung des Euro Stoxx

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Produkte

50 partizipiert. Das drittplatzierte Kapitalschutzprodukt
mit Partizipation GRHRCH I3sst seine Inhaber mit einem
90-prozentigen Kapitalschutz zu 100 % an der Kursent-
wicklung der Schweizer Blue Chips Nestlé, Novartis,
Swiss Re, Zurich Insurance und UBS teilhaben.

Symbol Emittent Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse
SMICPY Credit CH0280127918 Capital Protection SMI Index 2 7,96 % 21
Suisse Certificate with
Participation
EURCPY Credit CH0280127926 Capital Protection EURO STOXX 50 2 6,37 % 8
Suisse Certificate with PR Index
Participation
GRHRCH Raiffeisen  CH0511764059 Capital Protection Nestlé / Novartis 2 5,16 % 14
Certificate with / Swiss Re / UBS /
Participation Zurich Insurance
30 100,00 % 378

Total Kapitalschutzprodukte

Renditeoptimierungsprodukte

In der monatlichen Umsatzrangliste gab es ein Kopf-
an-Kopf-Rennen zwischen AXDRCH, RMVV0OV und BACCBL
mit dem Reverse Convertible AXCRCH auf das Indext-
rio Euro Stoxx 50, S&P 500 und SMI als knappem Sie-
ger. Der zweitplatzierte Barrier Reverse Convertible

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

RMBBOV umfasst mit Alexion, Baidu und Caterpillar
drei sehr unterschiedliche Basiswerte. Fokussierter ist
das auf Rang drei klassierte Discount-Zertifikat auf den
US-amerikanischen Brauereikonzern Anheuser-Busch.

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

AXDRCH  Raiffeisen CH0511764984 Reverse EURO STOXX 50 / S&P 3 1,15 % 10

Convertible 500/ SMI

RMBBOV Vontobel CH0464677753 Barrier Reverse  Alexion 3 1,09 % 7
Convertible Pharmaceuticals /
Baidu / Caterpillar

BACCBL  Cornér CH0498820874 Discount Anheuser-Busch 3 1,01 % 12

Bank Certificate
273 100,00 % 7327

Total Renditeoptimierungsprodukte

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Partizipationsprodukte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross
TR USA Index blieb auch im Januar unangefochtener
Spitzenreiter, neu gefolgt vom altbekannten Tracker-
Zertifikat ZXBTAV auf Bitcoin, das seit seiner Liberie-
rung am 30. Oktober 2017 regelmassig unter den

Top-3-Partizipationsprodukte*

Produkte

meistgehandelten seiner Kategorie zu finden ist. Das
drittplatzierte Tracker-Zertifikat Z33ABV auf den VT CH
Real Estate Funds Basket komplettierte wie im Vormonat
die Top-3 in der Kategorie.

Emittent Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

OEUSA UBS CH0285980246 Tracker Certificate  Tracker Certificate 178 28,22 % 60

ZXBTAV Vontobel ~ CH0382903356 Tracker Certificate Bitcoin 40 6,26 % 800

733ABV Vontobel CH0327614779 Tracker Certificate VT CH Real Estate Funds 35 5,59 % 216
Basket

Total Partizipationsprodukte 632 100,00 % 7572

Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Im Januar dominierten abermals drei Anlageprodukte
mit Partizipation die Umsatzrangliste, denen als Refe-
renzschuldner Anleihen von Dexia, Assicurazioni Gene-
rali und Glencore zugrunde lagen. Das meistgehandelte
NPAEOQ mit dem Referenzschuldner Dexia verzeichnete

Top-3-Anlageprodukte mit Referenzschuldner*

Referenz-
schuldner

Emittent

Symbol

ISIN Produkttyp

mit 24 Handelsabschllssen einen Anteil am Kategorie-
umsatz von 14,75 %.Das war mehr als das Dreifache der
beiden nachfolgenden BSNRCH (Assicurationi Generali)
und JXZLTQ (Glencore).

Anz. Handels-
abschliisse

Handelsumsatz Anteil am
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz

Basiswert

NPAEOQ Raiffeisen CH0266715538 Reference Entity Dexia Nestlé / Roche / 1 14,75 % 24
Certificate with Swiss Re /
Conditional Capital Swisscom /
Protection Zurich Insurance
BSNRCH Raiffeisen CH0344116857 Reference Entity  Assicurazioni Assicurazioni 0 4,56 % 6
Certificate with Generali Generali
Conditional Capital
Protection
JXZLTQ Leonteq  CH0467722481 Reference Entity ~ Glencore Glencore 0 4,20 % 7
Securities Certificate with
Conditional Capital
Protection
Total Referenzschuldnerprodukte 4 100,00 % 141
Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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2.3 Top-3-Hebelprodukte
Warrants

An der Spitze der monatlichen Umsatzrangliste lagen
mit NESDBZ auf Nestlé und ZURAQZ auf Zurich Insu-
rance erneut zwei Call Warrants auf Schweizer Titel, ge-
folgt von SMIIEZ, einem Put Warrant auf den Blue Chip

Top-3-Warrants*

Emittent Basiswert

Produkte

Index SMI. Letzterer war besonders in der zweiten Mo-
natshalfte gefragt, als die Bérse wegen des bis anhin
fast ausschliesslich in China grassierenden Coronavirus
uneinheitlich tendierte.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz

(in Mio. CHF)

NESDBZ ZKB CH0447794394  Call Nestlé N 6 2,47 % 200
ZURAQZ ZKB CH0447376291  Call Zurich Insurance N 5 1,86 % 156
SMIIEZ ZKB CH0447370989  Put SMI Index 4 1,52 % 233
Total Warrant 248 100,00 % 21490

Knock-out-Warrants

Hier fUhrte der Put Knock-out-Warrant OINAJV auf den
Dow Jones Industrial Index die monatliche Umsatzrang-
liste an, gefolgt vom Put Knock-out-Warrant KSPPJP auf
Swiss Life und dem im Dezember zweitplatzierten Long

Top-3-Knock-out-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

Knock-out Warrant KSLDJB, ebenfalls auf Swiss Life. Der
Schweizer Lebensversicherungskonzern Swiss Life ist in
dieser Produktekategorie nach wie vor der bevorzugte
Basiswert.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

NESDBZ ZKB CH0447794394  Call Nestlé N 6 2,47 % 200
ZURAQZ ZKB CH0447376291  Call Zurich Insurance N 5 1,86 % 156
SMIIEZ ZKB CH0447370989  Put SMI Index 4 1,52 % 233
Total Warrant with Knock-Out 122 100,00 % 7524

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berticksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Mini-Futures

Der grosste monatliche Handelsumsatz entfiel auf AWS-
RCH, einen Short Mini-Future auf den S&P 500 E-Mini
Future. Auch hier stieg das Interesse erst in der zwei-
ten Monatshalfte, als die seit Oktober fast ohne Unter-
bruch anhaltende Hausse einer temporaren Korrektur

Top-3-Mini-Futures*

Emittent Basiswert

Symbol

Produkte

Platz machte. Ein gesteigertes Interesse verzeichneten
des Weiteren die beiden Long Mini-Future ISLAAZ auf
Swiss Life und MSIAMV auf Silber, dem Edelmetall mit
der hochsten Volatilitat.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

AWSRCH Raiffeisen CH0399404521  Put S&P 500 E-Mini Future 18 13,06 % 15
ISLAAZ ZKB CHO0447797744  Call Swiss Life N 8 5,88 % 73
MSIAMV Vontobel CH0481366273  Call Silver 5 3,36% 47
Total Mini-Future 139 100,00 % 7940

Constant Leverage-Zertifikate

In dieser Produktkategorie dominierte erneut das acht-
fach gehebelte Constant Leverage-Zertifikat FAAL8V
auf Apple. Auf ein erhdhtes Interesse stiessen ferner
die zwei kraftig gehebelten Long Constant Leverage-
Zertifikate FTSADV auf den US-amerikanischen E-Auto-

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

Uberflieger Tesla und L8DXXU auf den Deutschen Ak-
tienindex. Performancemassig glanzte von den dreien
einzig FTSADV mit einer aberwitzigen vierstelligen
Avance im Januar!

Symbol Emittent Art Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
FAAL8V Vontobel CH0391987762  Call 8x Long Apple 1 21,16 % 154
FTSADV Vontobel CH0499845177  Call 8x Long Tesla 2 4,52 % 47
L8DXXU UBS CH0489583978  Call 8x Long DAX 2 4,03 % 8
Total Constant Leverage Certificate 52 100,00 % 3220
Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
Strukturierte Produkte Marktreport Januar 2020 1



2.4 Umsatzanteile
Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte blieben die umsatzstarkste Ka-
tegorie. Wahrend die meistgehandelten bei den Partizipati-
onsprodukten gemessen am Umsatz der Anlageprodukte
einen Anteil von 26,95 % und gemessen am Kategorieum-

Produkte

satz sogar einen Anteil von 40,08 % beisteuerten, wiesen
diese bei den umsatzmassig zweitstarksten Renditeopti-
mierungsprodukten lediglich einen Anteil von 0,96 % bzw.
gemessen am Kategorieumsatz von 3,29 % auf.

Kategorieumsatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

03 04
(W]

02, \
1%
27%
_ 1%

Hebelprodukte

Die Warrants lagen mit einem Anteil am Umsatz von
44,00 % erneut deutlich vor den neu auf Platz zwei vorge-
stossenen Mini-Futures mit 25 %. Diese verdrangten die
im Dezember zweitplatzierten Knock-out Warrants mit

01 67% Partizipationsprodukte

02 29% Renditeoptimierungsprodukte

03 3% Kapitalschutzprodukte

04 0% Anlageprodukte mit Referenzschuldner

B Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

22 % wieder auf den dritten Rang. Die Constant Leverage-
Zertifikate belegten mit 9,00 % erneut die vierte Position.
Unter den drei meistgehandelten Produkten wiesen die
Mini Futures mit 6,00 % den héchsten Anteil auf.

Kategorieumsdtze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

04
\

‘ 0

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
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01 44% Warrants

02 25% Knock-outs

03 22% Mini-Futures

04 9% Constant Leverage

B Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



Produkte

2.5 Neulistings

Im Januar wurden 4 772 Produkte an SIX Swiss Ex- produkte. 16 Kapitalschutzprodukte vervollstandigten
change neu emittiert. Die Mehrheit entfiel wie Ublich  die Neuemissionen.

auf die Hebelprodukte (3 793), was einem Anteil von

79,48 % (Dezember: 69,45 %) entsprach. Auf Platzzwei  Im Berichtsmonat wurden 979 Anlageprodukte und
rangierten erneut die Renditeoptimierungsprodukte 3 793 Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den Anlage-
mit 921 Neuemissionen bzw. einem Anteil von 19,30 %  produkten lag dieser Wert um 54 Einheiten unter und
(Dezember: 29,15 %). An dritter Stelle folgten mit einem bei den Hebelprodukten um 1 204 Einheiten Gber dem
Anteil von 0,88 % (Dezember 1,16 %) die Partizipations- 12-Monats-Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SVSP-Klassifizierung

SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung

ggii. Vormonat
2051 Warrant Hebelprodukte (3793 /79,48 %) 17,40% N
848 Mini-Future 116,33% M
769 Warrant with Knock-Out 9,68 % M
125 Constant Leverage Certificate 160,42 % M
792 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (921/19,30 %) -18,85%
91 Reverse Convertible 26,39% N
16 Discount Certificate 60,00% M
12 Express Certificate without Barrier 71,43% N
8 Barrier Express Certificate -46,67%
2 Barrier Discount Certificate 0,00% =>
30 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (42 / 0,88 %) 15,38% M
9 Bonus Certificate -30,77%
Bonus Outperformance Certificate -33,33% W
1 Outperformance Certificate -9231% WV
8 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (16 / 0,34 %) 60,00% M
7 Barrier Capital Protection Certificate 250,00%
1 Capital Protection Certificate with Coupon 100,00%

4772 Total 100 %

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
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Entwicklung Neulistings Anlageprodukte

Produkte
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Entwicklung Neulistings Hebelprodukte
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Produkte

2.6 Verfalltermine

Im Marz 2020 verfallen 3 110 oder 8,77 % der handelba- Im Januar 2020 werden vor allem Renditeoptimierungs-
ren Finanzprodukte. An den vier darauffolgenden Ver-  produkte verfallen - gemass aktuellem Stand 488. Die
fallsterminen wies der Dezember 2020 mit 9,27 % den  Kategorie mit den zweitmeisten Abgangen sind die He-
hoéchsten und der Marz 2021 mit 0,99 % den geringsten  belprodukte. Dort endet der Zyklus fur 281 Produkte,
Prozentsatz aus. davon entfallen 169 auf die Warrants.

Triple Witch Daten Méarz 2020 - Marz 2021

DEYT Anzahl Produkte mit Verfall in % der ausstehenden Produkte
Freitag, 20. Mdrz 2020 3110 8,77 %
Freitag, 19. Juni 2020 2795 917 %
Freitag, 18. September 2020 1739 6,78 %
Freitag, 18. Dezember 2020 1987 9,27 %
Freitag, 19. Mdrz 2021 176 0,99 %

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats

Anzahl SVSP-Produktyp SVSP-Hauptkategorie
456 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (488 /59,22 %)
16 Discount Certificate
5 Reverse Convertible
5 Miscellaneous Yield Enhancement Certificates
4 Barrier Discount Certificate
2 Barrier Express Certificate
169 Warrant Hebelprodukte (281 /34,10 %)
62 Mini-Future
50 Warrant with Knock-Out
22 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (36 / 4,37 %)
9 Bonus Certificate
3 Outperformance Certificate
1 Bonus Outperformance Certificate
1 Miscellaneous Participation Certificates
5 Capital Protection Certificate with Coupon
5 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (11 /1,33 %)
1 Miscellaneous Capital Protection Certificates
8 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection ~ Anlageprodukte mit Referenzschuldner (8 /0,97 %)
824 (entspricht 2,29 % der handelbaren Instrumente per 29.Februar 2020)

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
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2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kunden- 199,39 Milliarden war die bisherige Jahresbestmarke.
depots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein  Den hdchsten Kategorieumsatz wiesen unverandert
nahm im November 2019 gemass den letzten verflig- die Renditeoptimierungsprodukte auf, wiederum ge-
baren Zahlen der Schweizerischen Nationalbank um  folgt von den Partizipationsprodukten und den Kapi-
0,04% auf 2,97 % ab. Das Depotwertvolumen von CHF  talschutzprodukten.

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
220 5,5 %
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180 4,5 %
160 4,0%
140 35%
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W Kapitalschutzprodukte B Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte —  %-Anteil am Depot - rechte Skala

M Partizipationsprodukte

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: November 2019

Strukturierte Produkte Marktreport Januar 2020 16



Produkte

2.8 COSI® - Collateral Secured Instruments

Im Januar wurden CHF 13,32 Millionen in COSI®-Produkte
umgesetzt. Das war der zweithdchste Umsatz in den
letzten zwolf Monaten. Die kréftig gestiegene Nachfrage
dokumentiert ein gestiegenes Interesse, das durch die
jungsten Turbulenzen an den Aktienmarkten wohl zu-
satzlich angeheizt wurde. Trotz der eingetretenen Markt-
belebung bleibt das das Emittentenrisiko weiterhin ver-
nachlassigbar gering.

COSI® - Umsatze und Anzahl handelbare Produkte

Mit aktuell 190 ausstehenden Produkten blieb die Bank
Vontobel Spitzenreiter bei der Pfandbesicherung, ge-
folgt von Leonteq Securities mit 91 Produkten. 4,73 %
des Produktangebots von Leonteq Securities und 2,62 %
von EFG International wiesen unter den Anbietern die
hoéchsten prozentualen Anteile COSI®-Produkte am ge-
samten Derivateportfolio auf.

in Mio. CHF Anteil
25 2500
20 2000
15 1500
10 1000
5 500
02.2019 07.2019 12.2019
— Anzahl handelbare COSI®-Produkte
B Umsatze

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

Anzahl emittierter Derivate Anteil COSI®-Produkte am

Emittent Anzahl emittierter

COSI®-Produkte
Vontobel 190
Leonteq Securities 91
Julius Bar 38
EFG International 20

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
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(inkl. COSI®-Produkten) gesamten Derivateportfolio

11163 1,70 %
1922 4,73 %
4538 0,84 %

764 2,62 %
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QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten  schuldner-Zertifikate mit bedingtem Kapitalschutz zum
sanken im Januar mehrheitlich. Den niedrigsten Spread  achten Mal in Folge die grosste Geld-Brief-Differenz
wies einmal mehr der SVSP-Produkttyp Referenzschuld-  verzeichneten.

nerprodukt mit Partizipation auf, wahrend die Referenz-

Anzahl Durchschn. SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung ggii
Spread (nur Anlageprodukte) Vormonat
118 0,87 % Capital Protection Certificate with Coupon Capital Protection [538] “1149% W
40 0,79 % Miscellaneous Capital Protection Certificates 0,00% =>
315 0,76 % Capital Protection Certificate with Participation 0,00% =>
7 0,76 % Capital Protection Certificate with Twin-Win -1,30% V¥
58 0,63 % Barrier Capital Protection Certificate 0,00% =>
31 0,87 % Miscellaneous Yield Enhancement Certificates Yield Enhancement [13'073] 116% N
234 0,86 % Barrier Express Certificate 0,00% =>
595 0,85 % Reverse Convertible 341% ¥
39 0,83 % Barrier Discount Certificate -4,60% Vv
11877 0,83 % Barrier Reverse Convertible 0,00% =>
54 0,79 % Express Certificate without Barrier 2,60% M
243 0,69 % Discount Certificate 143% Y
5 0,98 % Twin-Win Certificate Participation [1'599] 538% M
51 0,92 % Miscellaneous Participation Certificates -1,08% WV
67 0,83 % Bonus Outperformance Certificate -119%
1155 0,80 % Tracker Certificate 2,56% M
274 0,73 % Bonus Certificate 0,00% =>
47 0,65 % Outperformance Certificate 0,00% =>
259 1,19 % Reference Entity Certificate with Conditional Capital Investment Products with -1,65%
Protection Reference Entities [260]
1 0,09 % Reference Entity Certificate with Participation 0,00% =>

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
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4.1 SMI®-Umsatz

Die Handelsumsatze aller SMI®-Aktien stiegen im Januar
um CHF 15,82 auf CHF 72,38 Milliarden. 17 SMI-Titel ver-
zeichneten Zuwachse und nur drei Rickgange. Gefragt
waren UBS, Sika und Richemont, wahrend ABB, Swiss Life
und Swisscom einstellige Riickgange verzeichneten. Die

Umsatz SMI®-Werte Januar 2019

Basiswerte

historischen Volatilitaten der SMI®-Titel stiegen in 13 von
20 Fallen. Alcon, Adecco, Geberit, SGS, Swatch, Lonza und
Richemont wiesen dabei dreistellige Zunahmen auf. Die
starksten Rickgange gingen auf das Konto von ABB, Sika,
Novartis und Swiss Re.

SMI®-Valoren- Umsatz Anteil Verénd. ggii. Durchschn.  Hist. Volatilitatsverdnderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
ROG 13501 17,22 % 38,85% 37264 -7,05%
NESN 12539 16,00 % 20,14 % 38464 52,35%
NOVN 10420 13,29 % 16,51 % 31016 -26,98 %
UBSG 5061 6,46 % 55,38 % 22427 20,82 %
ZURN 3894 4,97 % 14,07 % 28348 -1317 %
CFR 3766 4,80 % 54,47 % 18 860 134,56 %
ABBN 3250 4,15 % -7,79 % 19 555 -54,99 %
LONN 3157 4,03 % 74,49 % 17 602 144,67 %
CSGN 2870 3,66 % 18,58 % 17 571 74,05 %
SREN 2789 3,56 % 20,33 % 25554 -26,20 %
LHN 2528 3,22% 20,35 % 16 678 24,05 %
SIKA 2214 2,82% 51,21 % 15351 -30,23%
GIVN 1951 2,49 % 46,87 % 20889 26,54 %
ALC 1810 2,31% 1,44 % 14006 221,47 %
UHR 1765 2,25% 31,41 % 13510 147,27 %
GEBN 1718 2,19 % 26,10 % 16 383 182,89 %
SLHN 1523 1,94 % -5,56 % 16 714 35,39 %
SCMN 1449 1,85 % -1,83% 16 862 91,29 %
SGSN 1225 1,56 % 40,06 % 15774 161,65 %
ADEN 953 1,22 % 1,69 % 11475 201,60 %
Total 78 381 100,00 %

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
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Der Swiss Market Index® stieg im Januar um 0,10 % und
die Volatilitat um 11,88 %. Die Umsatze aller SMI®-Derivate
lagen im Berichtsmonat um 65,62 % tUber ihrem Vormo-

Umsatztotal SMI®-Derivate gegenuber Vormonat

Basiswerte

natswert. Die Anzahl der Trades verzeichnete im Januar
eine Zunahme um 124,27 %. Diese Zahlen dokumentieren
das ausserst lebhafte Marktgeschehen im ersten Monat.

Datum Closing Swiss Closing Derivate Korrelation  Korrelation Derivate Korrelation Korrelation

Market Index Volatilitats- Umsatz Derivate Derivate Trades Derivate Derivate

(SMI®) Index (VSMI) Umsatz / Umsatz/ Trades/ Trades/VSMI

SMI®Index VSMIIndex SMI®Index Index Entw.

Entw. Entw. Entw.

Januar 2020 10 627,88 15,04 1174147 074 0,20 0,29 19541 0,57 0,25
(31.01.2020)

Dezember 2019 10 616,94 13,44 708 941 622 0,16 -0,61 8713 -0,23 -0,20
(30.12.2019)

% Verénderung 0,10 % 11,88 % 65,62 % 124,27 %

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Im Januar verzeichnete die historische Volatilitat der letz-
ten 60 Tage der im SMI® vertretenen Titel eine anhal-
tend sinkende Tendenz. Die Namenaktie der Lonza ver-

Volatilitat SMI®-Werte Januar 2020
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Quelle: Infront, Stand 31.01.2020
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zeichnete am Monatsende mit 22,67 % neu den héchsten
Wert, wahrend die Namenpapiere von Swisscom mit
10,28 % wiederum die geringste Schwankung aufwiesen.
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Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 43 7
Nestlé / Novartis / Roche GS 40 Vv
S/ Julius Bar / UBS 13 ()
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 1 N7
ABB / Geberit / LafargeHolcim 9 Vv
BMW / Daimler / Volkswagen (Vz) 9 ()
SMI 8 ()
EURO STOXX 50 / Nasdaq 100 / Nikkei 225 / SMI 7 ()
EURO STOXX 50 7 )
Nestlé / Novartis / Roche GS / UBS / Zurich 7 Vv
Quelle: Derivative Partners, Stand 31.01.2020
4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten
Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX 279 A
SMI 239 0
Tesla 237 Mt
Nasdag 100 160 )
Gold 0z 114 ()
S&P 500 103 ()
Dow Jones Industrial Average 72 N
Apple 63 Vv
Roche GS 62 Mt
Palladium 59 4

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.01.2020
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Basiswerte

4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
Bitcoin (XBTUSD) 885 »
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 405 Vv
CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index 299 ()
Nestlé / Novartis / Roche GS 217 Vv
CH Real Estate Funds Basket I 216 ()
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 215 t
Swissquote Cannabis Portfolio 152 ()
Wirecard 147 )
Credit Suisse EU Equity Enhanced Call Writing Index 145 ()
SMI 143 ()

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.01.2020

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschltsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
SMI 8044 ()
DAX 4988 D
UBSN 1812 )
Tesla 1385 D
Swatch Group I 1099 ()
Roche GS 1019 1)
Silver 1012 )
Nestlé N 935 1)
Credit Suisse N 901 ()
Gold 846 1)

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.01.2020
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Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im Januar stieg die Anzahl der ausstehenden Struktu-  aus, wahrend die vier Ubrigen grossen Emittenten keine
rierten Produkte auf 36 689 (+4,54 %). Von den Emitten- markanten Veranderungen aufwiesen. Die meisten ge-
ten mit einer Produktanzahl Gber 1 000 bauten im Ja- listeten Produkte hatte unverandert die Bank Vontobel
nuar UBS, Bar, ZKB und Vontobel ihr Angebot deutlich mit 11 163 (Dezember: 11 013) Einheiten.

Verdnderung ggii.

Emittent Januar 2020 Dezember 2019 November 2019

Vormonat

1 Banque Cantonale Vaudoise 199 206 202 -3,40 % N\
2 Basler Kantonalbank 48 49 47 -2,04% N\
3 BNP Paribas 1347 1339 1351 0,60 % A
4 Commerzbank 157 168 168 -6,55 % N7
5 Cornér Bank 210 225 230 -6,67 % v
6 Credit Suisse 1091 1126 1123 -3,11% N7
7 Deutsche Bank 7 7 7 0,00 % >
8 EFGInternational* 764 748 721 2,14 % ()
9 Goldman Sachs 55 54 55 1,85% 0l
10 Helvetische Bank 17 17 17 0,00 % >
11 ). Safra Sarasin 31 28 30 10,71 % N
12 JP Morgan 17 22 24 -22,73% N7
13 Julius Bar 4538 4000 3615 13,45% ()
14 Leonteq Securities 1922 1967 1974 -2,29 % N7
15 Luzerner Kantonalbank 128 135 122 -5,19 % Vv
16 Morgan Stanley 10 10 10 0,00 % >
17 Raiffeisen 1636 171 1739 -4,38 % v
18 Société Générale 142 142 142 0,00 % >
17 UBS 10363 9501 8732 9,07 % ()
19 Vontobel 11163 11013 10563 1,36 % ¢)
20 ZKB 2844 2629 2619 8,18 % t
Total 36689 35097 37834 -4,54% Vv

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Die Bank Vontobel Gberholte im Januar die UBS mit ei- der Zldrcher Kantonalbank und der Credit Suisse. Das
nem Anteil von 28,82 % (Dezember 24,74 %). Die grosste  FUhrungstrio vereinigte im Januar einen Anteil von
Schweizer Bank kam auf 27,82 % (Dezember 31,99 %). 67,52 % (Dezember: 67,67 %) am Gesamtumsatz auf
Der dritte Platz ging neu an die Bank Bar, gefolgt von  sich.

Emittent Handelsumsatz (Mio, CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz. Trades
1 Vontobel 433 28,82 % 23423 A
2 UBS 418 27,82 % 11266 Vv
3 Julius Bar 163 10,88 % 4482 T
4 ZKB 142 9,44 % 8080 v
5 Credit Suisse 90 5,98 % 1589 Vv
6 Raiffeisen 86 5,70 % 1846 Vv
7 Leonteq Securities 51 3,39% 1979 ()
8 Banque Cantonale Vaudoise 37 2,49 % 621 4))
9 EFG International* 19 1,24 % 413 ¥
10 Cornér Bank 15 0,99 % 318 4)
" ]. Safra Sarasin 12 0,81 % 92 ¥
12 Helvetische Bank 9 0,62 % 38 ap
13 BNP Paribas 9 0,57 % 642 v
14 Commerzbank 7 0,47 % 595 v
15 Goldman Sachs 5 0,36 % 34 )
16 Société Générale 2 0,14 % 38 ap
17 Basler Kantonalbank 2 0,12% 45 ¥
18 Luzerner Kantonalbank 2 0,11 % 82 >
19 JP Morgan 1 0,04 % 13 ¥
Total 1501 100,00 % 55596

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten stiegen die Umsatze = monat erreichten die drei umsatzstarksten Emittenten
um exorbitante 93,58 % auf CHF 30,41 Millionen. Die  mit 262 Handelsabschlissen zusammen einen Umsatz-
Credit Suisse verteidigte ihre Fihrung, weiterhin ge- anteil innerhalb der Kapitalschutzprodukte von 78,69 %
folgt von Raiffeisen und der Bank Bar. Im Berichts- (Dezember: 70,08 %).

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 Credit Suisse 13,24 78,88 % 43,53 % 90
2 Raiffeisen 7,94 253,19 % 26,11 % 151
3 Julius Bér 2,75 102,11 % 9,05 % 21
4 Goldman Sachs 2,45 141,16 % 8,07 % 21
5 UBS 0,83 56,48 % 2,73% 20
6  Leonteq Securities 0,72 -14,20 % 2,38 % 17
7  Société Générale 0,56 1851,95 % 1,83 % 8
8 ZKB 0,55 -46,05 % 1,81 % 10
9  Vontobel 0,49 77,54 % 1,63 % 15
10 JP Morgan 0,46 -2579% 1,53 % 10
11 EFGInternational* 0,28 136,19 % 0,92 % 12
12 Banque Cantonale Vaudoise 0,08 -66,56 % 0,26 % 2
13 BNP Paribas 0,05 0,00 % 0,16 % 1
Total 30,41 93,58 % 100,00 % 378
Anteil am Gesamtumsatz 2,03% 0,68 %

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz stieg im Januar um 6,80 % auf CHF ~ UBS verdrangte mit einem Anteil von 12,71 % die Credit
273,34 Millionen. Die Bank Vontobel stiess von Platz ~ Suisse vom dritten Rang. Vom Gesamtumsatz der Ka-
zwei an die Ranglistenspitze vor mit einem Anteil von  tegorie gingen 45,64 % (Dezember: 54,53 %) auf das
17,81 % (Dezember: 19,11 %). Der vormalige Leader  Konto der drei fUhrenden Vertreter.

Raiffeisen kam auf 15,12 % (Dezember: 19,21 %). Die

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 48,69 -0,47 % 17,81 % 1473
2 Raiffeisen 41,32 -15,96 % 15,12 % 1095
3 UBS 34,75 23,32% 12,711 % 975
4 Credit Suisse 33,31 -19,72 % 12,19 % 784
5 Julius Bér 27,87 42,62 % 10,20 % 588
6 Leonteq Securities 26,98 59,57 % 9,87 % 814
7 IKB 19,19 62,91 % 7,02 % 504
8  CornérBank 14,42 85,10 % 5,27 % 312
9  EFGInternational* 9,98 -18,56 % 3,65 % 367
10  Banque Cantonale Vaudoise 6,09 1,27 % 2,23% 228
11 Goldman Sachs 2,79 993,07 % 1,02 % 8
12 ). Safra Sarasin 2,42 17,09 % 0,88 % 22
13 Luzerner Kantonalbank 1,60 27,23 % 0,59 % 78
14 Société Générale 1,58 216,42 % 0,58 % 30
15 Basler Kantonalbank 1,18 -87,48% 0,43 % 30
16 BNP Paribas 1,08 457,11 % 0,39 % 16
17 JP Morgan 0,09 1700,49 % 0,03% 3
Total 273,34 6,80 % 100,00 % 7327
Anteil am Gesamtumsatz 18,21 % 13,18 %

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten stieg der Handelsum-  teil von 20,96 % (Dezember: 17,53 %). Den dritten Rang
satz im Januar um 26,87 % auf CHF 631,60 Millionen. Die  sicherte sich neu die Bank Bar. Vom Gesamtumsatz
UBS blieb weiterhin klar in Fihrung. Ihr relativer An- der Kategorie entfielen im Januar 73,68 % (Dezember:
teil betrug 44,91 % (Dezember: 51,31 %). Auf dem zwei- 78,79 %) auf das Konto der drei fihrenden Vertreter.
ten Platz folgte erneut die Bank Vontobel mit einem An-

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verénderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 UBS 283,64 3,27% 44,91 % 1099
2 Vontobel 132,40 111,18 % 20,96 % 2467
3 Julius Bar 49,32 323,72% 7,81 % 275
4 Credit Suisse 42,86 26,31 % 6,79 % 698
5 Banque Cantonale Vaudoise 31,27 162,90 % 4,95 % 391
6 ZKB 30,39 -44,66 % 4,81 % 938
7 Leonteq Securities 22,29 53,69 % 3,53% 1109
8 Raiffeisen 9,89 31,24 % 1,57 % 390
9 J.Safra Sarasin 9,71 -22,38% 1,54 % 70
10  Helvetische Bank 9,25 296,01 % 1,46 % 38
11 EFGInternational® 8,29 2,61% 1,31 % 33
12 BNP Paribas 1,02 -27,94 % 0,16 % 37
13 Basler Kantonalbank 0,67 -24,93 % 0,11 % 15
14 Corneér Bank 0,45 0,00 % 0,07 % 6
15 Goldman Sachs 0,10 -5,60 % 0,02 % 2
16 Luzerner Kantonalbank 0,07 159,95 % 0,01 % 4
17 Morgan Stanley 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
17 Société Générale 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 631,60 26,87 % 100,00 % 7572
Anteil am Gesamtumsatz 42,07 % 13,62 %

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Bei den Anlageprodukten mit Referenzschuldner stieg ~ Anteil von 46,13 % neu die Ranglistenspitze. Vom Ge-
der Handelsumsatz um 15,24 % auf CHF 4,08 Millionen. samtumsatz der Kategorie gingen 95,74 % (Dezember:
Raiffeisen Ubernahm von der Bank Vontobel mit einem 94,65 %) auf das Konto der drei fUhrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz

1 Raiffeisen 1,88 243,85 % 46,13 % 58

2 Vontobel 1,67 -35,48 % 40,93 % 66

3 Leonteq Securities 0,35 130,36 % 8,68 % 13

4 Julius Bar 0,08 0,00 % 2,03 % 1

5 EFGInternational® 0,05 -76,15% 1,26 % 1

6 ZKB 0,04 11,13 % 0,97 % 2
Total 4,08 -15,24% 100,00 % 141

Anteil am Gesamtumsatz 0,27 % 0,25 %

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte stiegen die Um- 17,53 % (Dezember: 18,77 %) kam. Die neu drittplat-
satze um 32,38 % auf CHF 561,81 Millionen. Die Bank  zierte ZKB erzielte einen Anteil von 16,30 %. Die zu-
Vontobel verteidigte ihre Fihrungsposition mit einem  sammen mit der Bank Bar vier grossten Emittenten
relativen Anteil von 44,40 % (Dezember: 42,84 %), wei- kamen im Januar 2019 auf einen Umsatzanteil von
terhin gefolgt von der UBS, die auf einen Anteil von 93,07 % (Dezember: 92,54 %).

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 249,46 37,22% 44,40 % 19 402
2 UBS 98,48 23,65 % 17,53 % 9172
3 ZKB 91,55 44,77 % 16,30 % 6626
4 Julius Bar 83,36 22,55% 14,84 % 3597
5 Raiffeisen 24,50 53,67 % 4,36 % 152
6  Commerzbank 7,07 23,95 % 1,26 % 595
7 BNP Paribas 6,41 -32,32% 1,14 % 588
8 Leonteq Securities 0,57 1414,93 % 0,10 % 26
9  Credit Suisse 0,40 -17,60 % 0,07 % 17
10 Goldman Sachs 0,00 -78,22 % 0,00 % 3
11 EFGInternational* 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 561,81 32,38% 100,00 % 40178
Anteil am Gesamtumsatz 37,42 % 72,27 %

Quelle: SIX, Stand 31.01.2020

* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Ruckkaufen am Gesamtumsatz zeigt
an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob sie ten-
denziell auf der Kdufer- oder Verkauferseite stehen.
Generell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio resp. der

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 1 bis 5
in einer stetig ansteigenden Bandbreite von 36,81 % bis

Anteil der Emittenten-Ruckkaufe am Handelsumsatz,
desto hoher ist die Kaufnachfrage der Anleger nach
Strukturierten Produkten und umgekehrt.

55,03 %. Das einjahrige arithmetische Mittel stieg um
0,20 % auf 44,86 %.

Riuckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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Quelle: SIX, Stand 31.01.2020
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Emittenten

Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratioim  arithmetische Mittel sank leicht von 49,33 % auf 49,24 %.
Januar in einer Bandbreite von 45,19 % bis 49,25 %. Das

Riuckkédufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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SVSP steht fir «Schweizerischer Verband fr Strukturierte
Produkte». Mit der «Swiss Derivative Map» des SVSP wird
ein Standard fur die Klassifizierung von Strukturierten
Produkten gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und In-
teressierten die Orientierung innerhalb der Produktewelt.

Derivate-Kategorisierung

SIX verwendet den SVSP-Klassifizierungsstandard, um
Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. Gerne
kdnnen Sie die Swiss Derivative Map unter folgendem Link
kostenlos bestellen: www.svsp-verband.ch

SVSP SWISS DERIVATIVE MAP 2020
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