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Ein lachendes und
ein weinendes Auge

Die im Vormonat begonnene Korrektur an den Akti-
enmarkten setzte sich bis Mitte Marz fort. Verursacht
wurde sie durch die globale Verbreitung des Corona-
Virus, welche eine Abschwachung der Weltkonjunktur
nach sich zieht. Trotz einer kraftigen Erholung in der
zweiten Monatshalfte schlossen die Borsen erneut mit
einem kraftigen Minus. Diverse geldpolitische Mass-
nahmen vonseiten der Notenbanken sowie Konjunk-
turprogramme vonseiten der Regierungen vermoch-
ten den negativen Trend bislang nicht zu stoppen. Der
Swiss Market Index® schloss Ende Marz trotz einer
kraftigen Erholung in der zweiten Monatshalfte bei
9 311,92 Punkten um 5,28 % unter dem Stand Ende Fe-
bruar. Als Folge der heftigen Korrektur zog die Volatili-
tat bis zum 17. Marz kraftig an und erreichte an diesem
Tag zwischenzeitlich einen Wert von 84,21 %. Obwohl
sie sich anschliessend leicht zurlickbildete, notierte sie
am Monatsende auf einem nach wie vor sehr hohen Ni-
veau von 43,84 %, was einem Plus von 34,54 % gegen-
Uber dem Schlussstand vor einem Monat entspricht.

Die hohe Volatilitat an den Borsen belebte das Ge-
schaft bei den Strukturierten Produkten und bescherte
diesen im Marz einen absoluten Spitzenwert von CHF
4 449 Millionen. Sowohl der Handel an SIX Swiss Ex-
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change als auch der ausserbérsliche Handel legten
kraftig zu. Der borsliche Umsatz kletterte um 48,28 %,
der ausserborsliche Umsatz sogar um 155,38 %. Letz-
terer erzielte mit CHF 2 293 Millionen den zweithdchs-
ten Monatsumsatz seit 2011, nur tUbertroffen vom Juni
2015, als der ausserbdrsliche Umsatz auf CHF 4 447
Millionen zu stehen kam.

Der Marz wies 22 Handelstage auf mit durchschnittlich
6 143 Trades und einer Ordergrdsse von CHF 32 923.
Die Anzahl der Mistrades stieg im Vergleich zur Han-
delszunahme leicht Gberdurchschnittlich, und zwar um
168 Einheiten auf 250.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte stieg um
118,82 %, vor allem dank einer Uberdurchschnittlichen
Zunahme bei den Hebelprodukten. Die an SIX Swiss
Exchange verfligbare Gesamtzahl von 37 850 Struk-
turierten Produkten verteilte sich wie folgt: 58,25 %
Hebelprodukte (Februar: 59,36 %), 35,08 % Renditeo-
ptimierungsprodukte (Februar: 33,85 %), 4,49 % Par-
tizipationsprodukte (Februar: 4,53 %), 1,49 % Kapi-
talschutzprodukte und 0,69 % Anlageprodukte mit
Referenzschuldner. Im Marz stieg die Anzahl neu emit-
tierter Produkte um 5 524 Einheiten auf 10 173.



Marktubersicht Marz 2020

Aktueller Monat Vormonat Veranderung
Anzahl handelbare Instrumente 37850 100,00 % 37118 100,00 % 1,97 % N
davon Kapitalschutzprodukte 564 1,49 % 570 1,54 % -1,05 % N7
davon Renditeoptimierungsprodukte 13278 35,08 % 12 566 33,85 % 5,67 % N
davon Partizipationsprodukte 1699 4,49 % 1680 4,53 % 1,13% ()
davon Referenzschuldnerprodukte 260 0,69 % 269 0,72 % -3,35% N7
davon Hebelprodukte 22049 58,25 % 22033 59,36 % 0,07 % ()
Anzahl neue Listings 10173 100,00 % 4649 100,00 % 118,82 % Mt
davon Kapitalschutzprodukte 4 0,04 % 17 0,37 % -76,47 % N7
davon Renditeoptimierungsprodukte 1141 11,22 % 1048 22,54 % 8,87 % ()
davon Partizipationsprodukte 49 0,48 % 58 1,25 % -15,52 % N7
davon Referenzschuldnerprodukte 0 0,00 % 6 0,13% -100,00 % Vv
davon Hebelprodukte 8979 88,26 % 3520 75,72 % 155,09 % 1))
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzéhlung) 4449 100,00 % 2352 100,00 % 89,17 % ()
davon On-Exchange 2156 48,45 % 1454 61,82 % 48,28 % 4
davon Off-Exchange 2293 51,55 % 898 38,18 % 155,38 % )
Anzahl Trades (Einfachzdhlung) 135141 100,00 % 75328 100,00 % 79,40 % )
davon On-Exchange 131477 97,29 % 73011 96,92 % 80,08 % 4)
davon Off-Exchange 3664 2,71 % 2317 3,08 % 58,14 % 0
Anzahl Reversals 518 100,00 % 151 100,00 % 243,05 % )
davon Mistrades 250 48,26 % 82 54,30 % 204,88 % 4)
Anzahl Handelstage 22 20 10,00 % )
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent') 1,40 100,00 % 1,29 100,00 % 8,51 % ()
davon Kapitalschutzprodukte 0,01 0,62 % 0,00 0,19 % 258,40 % ()
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,12 8,80 % 0,19 14,75 % -35,22 % N7
davon Partizipationsprodukte 0,57 40,60 % 0,73 56,55 % -22,09 % N7
davon Referenzschuldnerprodukte 0,00 0,06 % 0,00 0,10 % -32,72% N7
davon Hebelprodukte 0,70 49,91 % 0,37 28,41 % 90,63 % N
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro?) 1,37 100,00 % 0,81 100,00 % 70,00 % ()
davon Kapitalschutzprodukte 0,03 1,89 % 0,04 4,82 % -33,49 % N7
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,25 18,43 % 0,13 15,54 % 101,60 % N
davon Partizipationsprodukte 0,36 26,27 % 0,25 30,76 % 45,16 % )
davon Referenzschuldnerprodukte 0,00 0,31 % 0,00 0,40 % 33,63 % N
davon Hebelprodukte 0,73 53,10 % 0,39 48,48 % 86,23 % )
Anzahl Marktteilnehmer 96 96 0,00 % >
davon Emittenten 20 21 -4,76 % Vv
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00 % >
"Agent: Derivatkdufe von Kunden
2Nostro: Derivatkaufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand
Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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Handelsumsatz

1.1 Handelsumsatz in CHF

Im Berichtsmonat verzeichneten vier Produktkategorien ~ mierungsprodukten mit 24,12 % und den Anlageproduk-
kraftige Zuwachse. Das starkste Plus ging mit 111,29 %  ten mit Referenzschuldner mit 15,19 %. Entgegen dem all-
erneut auf das Konto der Partizipationsprodukte, gefolgt ~ gemeinen Trend lag bei den Kapitalschutzprodukten der
von den Hebelprodukten mit 88,88 %, den Renditeopti- Monatsumsatz um 16,74 % unter dem Stand im Februar.

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

in Mio. CHF
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Quelle: SIX
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Handelsumsatz

1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Alle drei dominierenden Wechselkurse (USD, CHF und 51,59 % auf den USD (Februar; 43,49 %), auf den CHF
EUR) verzeichneten deutliche Zuwachse. Der USD ver- 50,13 % (Februar: 42,42 %) und auf den EUR 5,88 % (Feb-
drangte mit einem satten Plus von 124,45 % auf CHF 2 ruar: 6,16 %). Insgesamt vereinigten die drei wichtigsten
296 Millionen den CHF in der Rangliste auf die zweite Po-  Wahrungen einen Anteil von 99,89 % (Februar: 99,80 %)
sition. Vom Gesamtumsatz entfielen im Berichtsmonat  auf sich.

Wahrung Q42019 * Q12020 * Verand. Q4 / Q1 Februar 2020* Marz 2020* Verdnd. ggii Vormonat
usD 1090 3772 245,97 % 1023 2296 124,45 %
CHF 2232 4001 79,29 % 1179 1887 60,03 %
EUR 317 513 62,10 % 145 262 80,32 %
GBP 9 10 3,65 % 2 3 28,02 %
NZD 1 1 -20,00 % 0 1 0,00 %
AUD 4 3 -38,51 % 1 1 -3732%
NOK 1 1 24,54 % 0 0 0,00 %
JPY 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
SGD 0 1 0,00 % 0 0 0,00 %
SEK 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
CAD 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Total 3655 8302 127,13 % 2352 4449 89,17 %

*Gegenwert in Mio. CHF

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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Produkte

2.1 Top-10-Produkte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross  lich Short-Produkte auf Aktienindizes. Den hdchsten
TR USA Index lag auch im Marz in der Umsatzrangliste =~ Handelsumsatz verzeichnete allerdings JPYVOL, ein
bei den Anlageprodukten unangefochten an erster Stelle.  USD Volatilitats-Put auf den Wechselkurs USD/JPY. Das
Es vereinigte dabei einen Anteil von 61,70 % (Februar:  im Juli 2011 liberierte und bis 26. Juli 2021 laufende He-
45,43 %) auf sich. belprodukt von Goldman Sachs glanzt seit der Handels-

aufnahme mit einer atemberaubenden und zudem sehr
Bei den Hebelprodukten dominierten fast ausschliess-  stetigen Aufwartsentwicklung.

Top-10-Anlageprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
OEUSA  MSCI Daily Gross TR USA Index UBS CH0285980246 Open-end 1850 61,70 % 69
ETSMI  SMITR Index UBS CH0108347417 Open-end 44 1,46 % 177
ZXBTAV  Bitcoin Vontobel CH0382903356 Open-end 35 1,17 % 973
TLPCI UBS Bloomberg CMCI Copper Index ~ UBS CH0037787584 Open-end 33 1,11 % 34
GCMCI  UBSBloomberg S&P GSCI Constant UBS CH0048491788 Open-end 30 1,01 % 1
Maturity Composite
ZCDPZZ  SMIIndex ZKB CH0506578373  23.12.2020 28 0,92 % 79
DELVUU  EURO STOXX 50 PR Index UBS CH0477386087  26.08.2020 27 0,90 % 16
BCXAEU  Bloomberg Gold Subindex Euro Hedged ~ UBS CH0363893899 Open-end 23 0,77 % 2
TRIndex
PSTEQV  Blue Ocean Balanced Index Vontobel CH0498331021 Open-end 19 0,63% 1
TSICIU UBS Bloomberg CMCI Silver TRIndex  UBS CH0328369282 Open-end 18 0,61 % 5
Total Anlageprodukte 2999 100,00 % 23671

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

USDJPY WMCO Goldman

JPYVOL CRNCY Sachs GBOOB6KSWD21  Put 26.07.2021 30 2,06 % 1
AMURCH  EURO STOXX 50 Raiffeisen CH0399404612 Short 26.02.2021 15 1,04 % 181
Future
SMIAUZ SMI Index ZKB CH0392726938 Put 18.06.2020 14 0,98 % 2547
D27RCH DAX Index Future  Raiffeisen CH0408764345 Short 20.04.2020 13 0,87 % 75
SMIIEZ SMI Index ZKB CH0447370989  Put 18.06.2020 12 0,85 % 764
NESANZ Nestlé N ZKB CH0447374296  Call 19.06.2020 12 0,83 % 548
LADXXU DAX Index UBS CH0489584000 Call Open-end 12 0,83 % 108
STOXFU EURO STOXX 50 PR UBS CH0530239927 Short Open-end 1 0,78 % 76
Index
SMIBTZ SMI Index ZKB CH0392726961 Put 18.06.2020 1 0,77 % 972
MSMB6V ~ SMIIndex Vontobel CH0520197234  Short Open-end " 0,74 % 376
Total Hebelprodukte 768 100,00 % 57062

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Die starkste Nachfrage mit einem Anteil am Katego-
rieumsatz von 28,88 % entfiel auf GAMACS, ein Kapi-
talschutzprodukt mit Partizipation auf den GAM Star
Credit Opportunities Fund, das Ende April 2020 das

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Produkte

letzte Mal gehandelt wird. Mit deutlich geringeren Um-
satzen folgten mit NPABJA und CSOVW zwei Kapital-
schutzprodukte mit Partizipation auf diverse Schwei-
zer Blue Chips respektive den SMI.

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse
GAMACS Credit CH0407801114  Capital Protection GAM Star Credit 1" 28,88 % 27
Suisse Certificate with Opportunities
Participation Fund
NPABJA  Raiffeisen CH0228295827 Capital Protection Nestlé / Roche / 2 5,06 % 68
Certificate with Swisscom / Zurich
Participation Insurance
CSOVW  Credit CH0300129621 Capital Protection SMI Index 1 3,35% 5
Suisse Certificate with
Participation
Total Kapitalschutzprodukte 37 100,00 % 420

Renditeoptimierungsprodukte

Hier lagen die drei Erstplatzierten fir einmal umsatzma-
ssig weniger stark beieinander als das sonst der Fall ist.
Angefuhrt wurde die Rangliste von GUARCH, einem Bar-
rier Reverse Convertible auf Brent Crude Oil Future, ge-

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Emittent

Symbol

ISIN Produkttyp

Basiswert

folgt vom Barrier Reverse Convertible ACKCBL auf ein
Schweizer Versicherungstrio. Im dritten Rang klassierte
sich der Barrier Reverse Convertible RMCAPV auf das Ak-
tienindexduo EURO STOXX 50 und SMI.

Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF)

Kategorieumsatz

abschliisse

GUARCH Raiffeisen CH0508230882 Barrier Reverse  Brent Crude Oil Future 17 4,18 % 16
Convertible

ACKCBL  Corner CH0420008143 Barrier Reverse  Swiss Life / Swiss Re / 10 2,48 % 69

Bank Convertible Zurich Insurance

RMCAPV  Vontobel CH0489795499 Barrier Reverse ~ EURO STOXX 50 / SMI 6 1,43 % 21
Convertible

Total Renditeoptimierungsprodukte 408 100,00 % 11148

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Partizipationsprodukte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross
TR USA Index fuhrte im Marz erneut mit einem riesigen
Vorsprung die Umsatzrangliste an. Dahinter tauschten
das Tracker-Zertifikat ETSMI auf den SMI Performance-

Top-3-Partizipationsprodukte*

Emittent

Symbol

Produkttyp

Basiswert

Produkte

index und das im Februar noch zweitplatzierte Tracker-
Zertifikat ZXBTAV auf Bitcoin die Platze. Letzteres litt
unter dem starken Kursrtickgang der Kryptowahrung
in der ersten Monatshalfte.

Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF)

Kategorieumsatz

abschliisse

OEUSA UBS CH0285980246 Tracker Certificate ~ MSCI Daily Gross TR 1850 72,61 % 69
USA Index

ETSMI UBS CH0108347417  Tracker Certificate ~ SMITR Index 44 1,71 % 177

ZXBTAV Vontobel ~ CH0382903356 Tracker Certificate  Bitcoin 35 1,38 % 973

Total Partizipationsprodukte 2548 100,00 % 11919

Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Im Marz dominierten drei Anlageprodukte mit Par-
tizipation die Umsatzrangliste, denen als Referenz-
schuldner Anleihen von Dexia, Europcar Mobility und
Macy'’s zugrunde lagen. Das meistgehandelte YCMACV

Top-3-Anlageprodukte mit Referenzschuldner*

mit dem Referenzschuldner Macy's, dem gréssten Wa-
renhausbetreiber in den USA, verzeichnete mit sechs
Handelsabschlissen einen Anteil am Kategorieumsatz
von 5,36 %.

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Referenz- Basiswert Handelsumsatz Anteilam Anz. Handels-
schuldner (in Mio. CHF) Kategorieumsatz  abschliisse
YCMACV  Vontobel CH0359031918 Reference Entity Macy's USD 6,65 % 0 5,36 % 6
Certificate with Macy's Retail
Conditional Capital Holdings,
Protection 15.07.2024
NPAEOQ Raiffeisen CH0266715538 Reference Entity Dexia Nestlé / Roche / 0 3,38 % 6
Certificate with Swiss Re /
Conditional Capital Swisscom /
Protection Zurich Insurance
YEUCRV ~ Vontobel CH0515575832 Reference Entity ~ Europcar EUR 4,125 % 0 2,47 % 7
Certificate with Mobility Europcar
Conditional Capital Group Mobility Group
Protection SA, 10.11.2024
Total Referenzschuldnerprodukte 6 100,00 % 184
Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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2.3 Top-3-Hebelprodukte
Warrants

Hier dominierten zwei Put Warrants die Umsatzrangliste.
Angefuhrt wurde diese neu von SMIAUZ vor dem im
Februar an der Spitze gelegenen SMIIEZ. Beide basie-
ren auf dem Swiss Market Index® und laufen bis am 18.
Juni 2020. Wahrend SMIAUZ mit einem AusUbungspreis

Top-3-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

Produkte

von 6 000 sehr spekulativ ist, eignet sich SMIIEZ mit ei-
nem AusUbungspreis von 10 000 vor allem fur Absiche-
rungsgeschafte. An dritter Stelle rangierte NESANZ, ein
Call Warrant auf Nestlé, der am 19. Juni letztmals gehan-
delt wird.

Anz. Handels-
abschliisse

2547

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

SMIAUZ ZKB CH0392726938  Put SMI Index 14 1,80 %

SMIIEZ ZKB CH0447370989  Put SMI Index 12 1,58 % 764
NESANZ ZKB CHO0447374296  Call Nestlé N 12 1,54 % 548
Total Warrant 784 100,00 % 69 954

Knock-out-Warrants

Hier lieferten sich die drei Put Knock-out-Warrant
KDARJB, KSPPJB und KSMLJB auf den DAX, Swiss Life und
den SMI ein Kopf-an-Kopf-Rennen, aus dem KDARJB als
knapper Sieger hervorging. Alle drei wurden rege ge-

Top-3-Knock-out-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

handelt und verzeichneten starke Kursanstiege. Die am
20. Marz verfallenden Speeder Put Warrants KSPPJB und
KSMLJB beendeten dabei ihr Dasein mit einem Schluss-
feuerwerk, nachdem sie zuvor Kursverluste erlitten hatten.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

KDAR|]B Julius Bér CH0514648853  Put DAX Index 9 4,93 % 59
KSPPJB Julius Bar CH0494490326  Put Swiss Life N 8 4,89 % 56
KSMLJB Julius Bér CH0519701996  Put SMI Index 8 4,32 % 38
Total Warrant with Knock-Out 174 100,00 % 12043

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Mini-Futures

Auch bei diesem Produkttyp dominierten barische Mini-
Futures. Dabei zog AMURCH auf den EURO STOXX Fu-
ture das grosste Interesse auf sich, gefolgt von D27RCH
auf den DAX Future und STOXFU erneut auf den EURO

Top-3-Mini-Futures*

Produkte

STOXX Future. Beide B6érsenbarometer mussten im in-
ternationalen Quervergleich wegen ihrer verstarkt zy-
klischen Indexstruktur uberdurchschnittliche Kursein-
bussen in Kauf nehmen.

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
AMURCH Raiffeisen CH0399404612  Put EURO STOXX 50 Future 15 4,25 % 181
D27RCH Raiffeisen CH0408764345  Put DAX Index Future 13 3,57 % 75
STOXFU UBS CH0530239927  Put EURO STOXX 50 PR Index 1 3,22% 76
Total Mini-Future 353 100,00 % 19 187

Constant Leverage-Zertifikate

Im ersten Rang klassierte sich LADXXU, ein vierfach
Long gehebeltes Constant Leverage Zertifikat auf den
DAX, gefolgt vom etwas aggressiveren L6DXXU auf
denselben Basiswert und FI4LAC, einem vierfach gehe-
belten Faktorzertifikat auf die chinesische Alibaba. Die

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

Emittent Art Basiswert

Symbol

eher niedrigen Faktoren der drei Spitzenreiter deuten
auf eine gestiegene Vorsicht der Anleger bei der Wahl
dieses Produkttyps hin, was wohl der hohen Volatilitat
geschuldet war.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

L4DXXU UBS CH0489584000  Call 4x Long DAX Index 12 11,02 % 108
L6DXXU UBS CH0489583994  Call 6x Long DAX Index 8 7,69 % 109
FI4LAC Vontobel CH0255715523  Call 4x Long Alibaba 5 5,00 % 50
Total Constant Leverage Certificate 110 100,00 % 10 281

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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2.4 Umsatzanteile
Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte blieben die umsatzstarkste
Kategorie. Wahrend sie, gemessen am Umsatz der Anla-
geprodukte, einen Anteil von 64,32 % und gemessen am
Kategorieumsatz sogar einen solchen von 75,70 % bei-

Produkte

steuerten, wiesen diese bei den Renditeoptimierungspro-
dukten lediglich einen Anteil von 1,10 % beziehungsweise
8,10 % und bei den drittplatzierten Kapitalschutzprodukten
einen Anteil von 0,46 % respektive 37,30 % auf.

Kategorieumséatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

0304
11

02
\

Hebelprodukte

Die Warrants lagen mit einem Anteil am Umsatz von
54,06 % im Marz erneut deutlich vor den erneut den
zweiten Platz belegenden Mini-Futures mit 24,34 % und
den deutlich auf 11,98 % zurtckgefallen, weiterhin dritt-

01 85% Partizipationsprodukte

02 14% Renditeoptimierungsprodukte

03 1% Kapitalschutzprodukte

04 0% Anlageprodukte mit Referenzschuldner

B Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

platzierten Knock-out Warrants. Etwas an Interesse buss-
ten die Constant Leverage-Zertifikate ein. Sie vereinigten
einen Anteil von 7,55 % auf sich.

Kategorieumsdtze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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01 54% Warrants

02 24% Knock-outs

03 12% Mini-Futures

04 8% Constant Leverage
05 2% Miscellaneous

B Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



Produkte

2.5 Neulistings

Im Marz wurden 10 173 Produkte an SIX Swiss Ex- Partizipationsprodukte. Vier Kapitalschutzprodukte
change neu emittiert. Die Mehrheit entfiel wie Ublich  vervollstandigten die Neuemissionen.

auf die Hebelprodukte (8 979), was einem Anteil von

88,26 % (Februar: 75,72 %) entsprach. Auf Platz 2 ran- Im Berichtsmonat wurden 1 194 Anlageprodukte und
gierten erneut die Renditeoptimierungsprodukte mit 8 979 Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den Anlage-
1 141 Neuemissionen beziehungsweise einem Anteil  produkten lag dieser Wert um 125 Einheiten und bei
von 11,22 % (Februar: 22,54 %). An dritter Stelle folg- den Hebelprodukten um 5 734 Einheiten Uber dem
ten mit einem Anteil von 0,48 % (Februar 1,25 %) die  12-Monats-Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SVSP-Klassifizierung

SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung

ggii. Vormonat
4153 Warrant Hebelprodukte (8 979 / 88,26 %) 150,48% M
2165 Warrant with Knock-Out 154,11 % N
2147 Mini-Future 151,41 % M
514 Constant Leverage Certificate 229,49% A
986 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (1 141/ 11,22 %) 545% A
73 Reverse Convertible 735% A
27 Barrier Express Certificate 58,82% M
22 Discount Certificate 83,33% M
19 Barrier Discount Certificate 58,33% MM
14 Express Certificate without Barrier 100,00%
28 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (49 / 0,48 %) -31,71% Vv
10 Bonus Certificate -16,67%
6 Bonus Outperformance Certificate 500,00%
5 Outperformance Certificate 2500% M
4 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (4 / 0,04%) -42,86%

10 173 Total 100 %

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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Produkte

Entwicklung Neulistings Anlageprodukte
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Entwicklung Neulistings Hebelprodukte
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Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

Strukturierte Produkte Marktreport Marz 2020 14



Produkte

2.6 Verfalltermine

Im Marz 2020 verfielen 2 970 oder 7,49 % der handelba- Im Marz 2020 werden vor allem Renditeoptimierungs-
ren Finanzprodukte. An den vier darauffolgenden Ver-  produkte verfallen - gemass aktuellem Stand 428. Die
fallsterminen weisen der Dezember 2020 gegenwartig  Kategorie mit den zweitmeisten Abgangen sind die He-
mit 12,39 % den hdéchsten und der Marz 2021 mit4,63%  belprodukte. Dort endet der Zyklus fur 298 Produkte,
den geringsten Prozentsatz auf. davon entfallen 257 auf Warrants.

Triple Witch Daten Méarz 2020 - Marz 2021

DEYT Anzahl Produkte mit Verfall in % der ausstehenden Produkte
Freitag, 20. Mdrz 2020 2970 7,49 %
Freitag, 19. Juni 2020 4001 11,21 %
Freitag, 18. September 2020 2777 9,39 %
Freitag, 18. Dezember 2020 2996 12,39 %
Freitag, 19. Mdrz 2021 878 4,63 %

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats

Anzahl SVSP-Produktyp SVSP-Hauptkategorie
377 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (428 / 54,04 %)
22 Reverse Convertible
19 Discount Certificate
7 Barrier Express Certificate
2 Barrier Discount Certificate
1 Express Certificate without Barrier
257 Warrant Hebelprodukte (298 / 37,63 %)
26 Warrant with Knock-Out
15 Mini-Future
19 Bonus Certificate Partizipationsprodukte (41 /5,18 %)
17 Tracker Certificate
2 Outperformance Certificate
2 Miscellaneous Participation Certificates
1 Bonus Outperformance Certificate
17 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (23 /2,9 %)
5 Capital Protection Certificate with Coupon
1 Barrier Capital Protection Certificate
2 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection ~ Anlageprodukte mit Referenzschuldner (2 /0,25 %)
792 (entspricht 2,12 % der handelbaren Instrumente per 30. April 2020)

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kunden-
depots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein
sank im Januar 2020 gemass den letzten verfiigbaren
Zahlen der Schweizerischen Nationalbank von 2,97 %
auf 2,88 %. Das Depotwertvolumen ging um 2,64 %

auf CHF 194,69 Milliarden zurtick. Den héchsten Ka-
tegorieumsatz wiesen weiterhin die Renditeoptimie-
rungsprodukte auf, weiterhin gefolgt von den Parti-
zipationsprodukten und den Kapitalschutzprodukten.

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
220 5,5 %
200 5,0 %
180 4,5 %
160 4,0%
140 35%
120 - = — — —— — 3,0%
- - - - 259
80 —
60 —
40
20
01.2019 03.2019 05.2019 07.2019 09.2019 11.2019 01.2020
W Kapitalschutzprodukte B Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte —  %-Anteil am Depot - rechte Skala

M Partizipationsprodukte

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: Dezember 2019

Strukturierte Produkte Marktreport Marz 2020



Produkte

2.8 COSI® - Collateral Secured Instruments

Im Marz wurden CHF 6,34 Millionen in COSI®-Produkte
umgesetzt. Das war eine Steigerung um beinahe 200 %
gegenuber dem Vormonat. Die heftige Bérsenkorrektur
sowie die hohe Volatilitat durften massgeblich verant-
wortlich gewesen sein fiur das gestiegene Interesse. Die
zuletzt gestiegenen Kreditrisiken waren dem Geschaft
wohl ebenfalls zutraglich und kénnten dazu fuhren, dass
inskunftig die Pfandbersicherung bei den Anlegern wie-
der einen héheren Stellenwert bekommen wird.

COSI® - Umsatze und Anzahl handelbare Produkte

Mit aktuell 204 ausstehenden Produkten blieb die Bank
Vontobel Spitzenreiter bei der Pfandbesicherung, ge-
folgt von Leonteq Securities mit 91 Produkten. 4,55 %
des Produktangebots von Leonteq Securities und
4,22 % von EFG International wiesen unter den An-
bietern die héchsten prozentualen Anteile von COSI®-
Produkten am gesamten Derivateportfolio auf.

in Mio. CHF Anteil
25 2500
20 2000
15 1500
10 1000
5 500
04.2019 09.2019 02.2020
— Anzahl handelbare COSI®-Produkte
B Umsatze

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

Anteil COSI®-Produkte am
gesamten Derivateportfolio

Anzahl emittierter Derivate
(inkl. COSI®-Produkten)

Emittent Anzahl emittierter

COSI®-Produkte
Vontobel 204
Leonteq Securities 91
Julius Bar 38
EFG International 32

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten  tizipation auf, wahrend die Express-Zertifikate ohne
stiegen im Marz in einem zuvor noch nie gesehen Aus-  Barriere mit hohen 2,34 % erstmals die grésste Geld-
mass. Den niedrigsten Spread wies einmal mehr der  Brief-Differenz verzeichneten.

SVSP-Produkttyp Referenzschuldnerprodukt mit Par-

Anzahl Durchschn. SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung ggii
Spread (nur Anlageprodukte) Vormonat
318 1,56 % Capital Protection Certificate with Participation Capital Protection [540] 105,26 % N
41 1,55 % Miscellaneous Capital Protection Certificates 96,20% M
109 1,42 % Capital Protection Certificate with Coupon 57,78% N
9 0,91 % Capital Protection Certificate with Twin-Win 833% 7N
63 0,75% Barrier Capital Protection Certificate 20,97% AN
77 2,34% Express Certificate without Barrier Yield Enhancement [12 954] 185,37% N
235 2,24 % Barrier Express Certificate 148,89% N
657 2,05 % Reverse Convertible 13837%
11666 1,93 % Barrier Reverse Convertible 127,06 % N
23 1,93 % Miscellaneous Yield Enhancement Certificates 100,00% N
48 1,79 % Barrier Discount Certificate 110,59 %
248 0,96 % Discount Certificate 3913% N
64 1,88 % Bonus Outperformance Certificate Participation [1611] 129,27% N
4 1,79 % Twin-Win Certificate 57,02%
47 1,40 % Miscellaneous Participation Certificates 57,30% M
277 1,33 % Bonus Certificate 77,33% A
1172 1,26 % Tracker Certificate 57,50% P
47 1,16 % Outperformance Certificate 75,76 % N
258 1,47 % Reference Entity Certificate with Conditional Capital Investment Products with 23,53% N
Protection Reference Entities [259]
1 0,09 % Reference Entity Certificate with Participation 0,00% =>

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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4.1 SMI®-Umsatz

Die Handelsumsatze aller SMI®-Aktien explodierten
im Marz um CHF 83,29 auf CHF 186,22 Milliarden. 19
SMI-Titel verzeichneten Zuwachse und nur einer Rick-
gange. Dreistellige Zunahmen verzeichneten Givau-
dan, Swisscom, Alcon, Nestlé, Geberit, Swiss Life und

Umsatz SMI®-Werte Marz 2020

Basiswerte

LafargeHolcim, wahrend nur SGS eine geringere Nach-
frage aufwies. Die historischen Volatilitaten der SMI®-
Titel stiegen ebenfalls in 19 von 20 Fallen. Besonders
stark fiel dabei die Zunahme bei Alcon und Lafarge-
Holcim aus.

SMI®-Valoren- Umsatz Anteil Verénd. ggii. Durchschn.  Hist. Volatilitatsverdnderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
ROG 34212 18,37 % 97,63 % 28428 54,47 %
NESN 32113 17,24 % 114,27 % 29401 64,45 %
NOVN 24608 13,21% 86,60 % 23507 -4,06 %
ZURN 11955 6,42 % 98,29 % 22016 140,11 %
UBSG 8738 4,69 % 48,66 % 12 809 36,59 %
ABBN 7147 3,84 % 52,98 % 12 605 101,76 %
SREN 7031 3,78 % 51,44 % 13091 75,60 %
CFR 6921 3,72 % 54,49 % 12 806 90,73 %
LONN 6135 3,29% 96,24 % 15818 185,77 %
CSGN 5843 3,14 % 37,24 % 9675 77,29 %
LHN 5768 3,10 % 101,71 % 10710 254,23 %
SCMN 5555 2,98 % 123,12 % 15404 26,73 %
GIVN 5205 2,79 % 144,50 % 16 512 41,88 %
ALC 4351 2,34 % 119,07 % 10 862 332,24 %
SIKA 4318 2,32% 80,59 % 12786 198,79 %
SLHN 3996 2,15 % 105,22 % 10500 166,59 %
GEBN 3638 1,95 % 113,41 % 11892 162,97 %
SGSN 3604 1,94 % -38,86 % 13708 96,53 %
UHR 3158 1,70 % 67,79 % 9824 78,42 %
ADEN 1930 1,04 % 77,25 % 7081 179,90 %
Total 186 225 100,00 %
Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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Basiswerte

Der Swiss Market Index® sank im Marz um 5,28 %, wah- um enorme 84,78 % Uber ihrem Vormonatswert. Die
rend die Volatilitat um 34,54 % auf 43,84 % anstieg. Die ~ Anzahl der Trades verzeichnete im Marz eine Zunahme
Umsatze aller SMI®-Derivate lagen im Berichtsmonat  um 87,79 %.

Umsatztotal SMI®-Derivate gegenuber Vormonat

Datum Closing Swiss Closing Derivate Korrelation  Korrelation Derivate Korrelation Korrelation

Market Index Volatilitats- Umsatz Derivate Derivate Trades Derivate Derivate

(SMI®) Index (VSMI) Umsatz / Umsatz/ Trades/ Trades/VSMI

SMI®Index VSMIIndex SMI®Index Index Entw.

Entw. Entw. Entw.

Marz 2020 9311,92 43,84 2248258 809 0,02 -0,22 30885 -0,48 0,31
(31.03.2020)

Februar 2020 9831,03 32,58 1216692 583 -0,47 0,54 16447 -0,63 0,71
(28.02.2020)

% Verénderung -5,28% 34,54% 84,78 % 87,79 %

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Im Marz verzeichnete die historische Volatilitdt der  Credit Suisse verzeichnete am Monatsende mit
letzten 60 Tage der im SMI® vertretenen Titel durch- 72,29 % neu den héchsten Wert, wahrend Nestlé mit
wegs eine stark steigende Tendenz. Die Namenaktie der 33,69 % neu die geringste Schwankung aufwiesen.

Volatilitat SMI®-Werte Marz 2020

SMI® 7,4 39,4
ABB 11,8 53,9
ADECCO 11,0 57,0
ALCON 10,0 54,2
CREDIT SUISSE 18,4 72,6
GEBERIT 11,3 43,8
GIVAUDAN 8,9 38,0
LAFARGEHOLCIM 8,7 58,6
LONZA 17,2 46,3
NESTLE 10,8 33,7
NOVARTIS 9,8 39,5
RICHEMONT 17,3 46,7
ROCHE 11,0 39,5
SGS 8,9 4,8
SIKA 13,3 55,2
SWATCH 16,0 50,7
SWISS LIFE 10,2 63,2
SWISS RE 9,6 66,2
SWISSCOM 9,0 40,2
UBS 17,2 60,3

ZURICH INSURANCE 9,9 59,6

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020
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Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 84 ()
Nestlé / Novartis / Roche GS 70 ()
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 30 )
Swiss Life / Swiss Re / Zurich 20 )
CS /Julius Bér / UBS 15 ()
Nestlé / Novartis / Roche GS / UBS / Zurich 12 v
Nestlé / Novartis / Roche GS / Zurich " Mt
ABB / Geberit / LafargeHolcim 10 Vv
LafargeHolcim N 9 ()
Royal Dutch Shell 8 4))

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.03.2020

4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX 1139 A
SMI 683 A
Nasdaq 100 325 Mt
S&P 500 314 A
Dow Jones Industrial Average 306 ()
Credit Suisse 199 )
Gold 0z 165 ()
Silver 161 1))
Swiss Re 159 Mt
Tesla 153 v

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.03.2020
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Basiswerte

4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
Swissquote Global Inverse Index 1124 ()
Bitcoin (XBTUSD) 1110 (h
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 871 0
Nestlé / Novartis / Roche GS 623 ()
CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index 407 ()
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 301 v
Ethereum 229 ()
Swiss Life / Swiss Re / Zurich 221 )
SMI 221 0
Swiss Research Basket XIII 188 D

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.03.2020

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschltsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
SMI 35248 ()
DAX 11 641 D
UBSN 5089 )
Roche GS 3879 D
S&P 500 3413 ()
Dow Jones Industrial Average 3412 4
Credit Suisse N 3382 )
Gold 2320 1)
Tesla 2320 ()
Swiss Re N 2186 1)

Quelle: Derivative Partners, Stand 31.03.2020
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Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im Marz stieg die Anzahl der ausstehenden Strukturier-  Anzahl aus, wahrend von den uUbrigen grossen Emitten-
ten Produkte auf 37 850 (+1,97 %). Von den Emittenten ten einzig die BNP und die ZKB ihr Sortiment verringer-
mit einer Produktanzahl dber 1 000 bauten im Marz Bar, ten. Die meisten gelisteten Produkte hatte unverandert
Vontobel und die UBS ihr Angebot um eine dreistellige die Bank Vontobel mit 11 866 (Februar: 11 520) Einheiten.

Verdnderung ggii.

Emittent Marz 2020 Februar 2020 Januar 2020

Vormonat

1 Banque Cantonale Vaudoise 208 205 199 1,46 % N
2 Basler Kantonalbank 50 48 48 4,17 % N
3 BNP Paribas 857 1294 1347 -33,77% v
4 Commerzbank 0 M 50 -100,00 % N\
5 Cornér Bank 218 206 210 5,83 % N
6 Credit Suisse 1145 1100 1091 4,09 % ()
7 Deutsche Bank 7 7 7 0,00 % >
8 EFGInternational* 759 749 764 1,34% ()
9 Goldman Sachs 57 54 55 5,56 % 0l
10 Helvetische Bank 16 16 17 0,00 % >
11 ). Safra Sarasin 30 28 31 714 % N
12 JP Morgan 19 19 17 0,00 % >
13 Julius Bar 5582 4952 4538 12,72 % t
14 Leonteq Securities 1999 1910 1922 4,66 % ()
15 Luzerner Kantonalbank 134 133 128 0,75 % ()
16 Morgan Stanley 10 10 10 0,00 % >
17 Raiffeisen 1709 1624 1636 5,23 % t
18 Société Générale 149 146 142 2,05 % ()
19 UBS 10 148 9996 10363 1,52% ()
20 Vontobel 11 866 11520 11163 3,00 % ¢)
21 ZKB 2781 2953 2844 -5,82% v
Total 37850 37118 36689 1,97 % ™

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Die UBS verteidigte im Marz die im Vormonat iGbernom-  Der dritte Platz ging neu an die Zurcher Kantonalbank,
mene Spitzenposition mit einem Anteil von 54,93 % (Fe- welche die Bank Bar tUberholte. Das Fihrungstrio ver-
bruar; 45,38 %). Die erneut zweitplatzierte Bank Vonto- einigte im Marz einen Anteil von 81,41 % (Februar:
bel erreichte einen Anteil von 17,56 % (Februar 22,84 %). 76,45 %) am Gesamtumsatz auf sich.

Emittent Handelsumsatz (Mio. CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz. Trades
1 UBS 2444 54,93 % 22326 A
2 Vontobel 781 17,56 % 54 061 Vv
3 ZKB 397 8,92 % 30332 )
4 Julius Bar 260 5,84 % 13827 v
5 Raiffeisen 182 4,09 % 3485 Mt
6 Credit Suisse 120 2,69 % 2367 Vv
7 Leonteq Securities 72 1,63 % 3404 Vv
8 Goldman Sachs 33 0,75 % 55 4))
9 Banque Cantonale Vaudoise 33 0,74 % 792 Vv
10 BNP Paribas 28 0,62 % 1847 4
1 Cornér Bank 22 0,50 % 405 Vv
12 J. Safra Sarasin 15 0,33% 112 ()
13 EFG International* 14 0,31% 538 v
14 Société Générale " 0,25 % 116 4)
15 Helvetische Bank 9 0,21% 60 )
16 Luzerner Kantonalbank 9 0,20 % 374 4)
17 Commerzbank 8 0,17 % 904 Vv
18 Basler Kantonalbank 7 0,16 % 80 4)
19 JP Morgan 4 0,08 % 31 ¥
20 Deutsche Bank 0 0,00 % 2 qp
Total 4449 100,00 % 135141

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten sanken die Umsatze  umsatzstarksten Emittenten mit 281 HandelsabschlUs-
um 16,74 % auf CHF 36,79 Millionen. Die Credit Suisse ~ sen zusammen einen Umsatzanteil innerhalb der Kapi-
verteidigte ihre Fihrung, neu gefolgt von der Bank Bar  talschutzprodukte von 73,65 % (Februar: 70,34 %).

und Raiffeisen. Im Berichtsmonat erreichten die drei

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 Credit Suisse 15,69 -21,16 % 42,66 % 89
2 Julius Bar 5,90 65,41 % 16,04 % 48
3 Raiffeisen 5,50 -21,81% 14,95 % 144
4 Goldman Sachs 2,51 -39,29 % 6,83 % 30
5 Leonteq Securities 2,37 35,68 % 6,44 % 36
6 ZKB 1,30 414,50 % 3,54% 18
7  EFGInternational* 0,92 -20,49 % 2,51 % 10
8  Société Générale 0,90 -62,13% 2,45 % "
9 JP Morgan 0,75 -65,48 % 2,03% 8
10 UBS 0,43 -67,18 % 1,16 % 12
11 Vontobel 0,42 40,90 % 1,15 % "
12 Banque Cantonale Vaudoise 0,09 -21,63 % 0,23% 3
13 BNP Paribas 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 36,79 -16,74 % 100,00 % 420
Anteil am Gesamtumsatz 0,83 % 0,31%

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz stieg im Marz um 24,12 % auf CHF 17,17 %), bereits dicht gefolgt von der erneut drittplat-
407,72 Millionen. Raiffeisen tberholte Vontobel, den  zierten Credit Suisse mit einem Anteil von 12,52 %. Vom
Spitzenreiter des Monats Februar, mit einem Anteil = Gesamtumsatz der Kategorie gingen 49,12 % (Februar:
von 22,96 % (Februar: 17,12 %). Die zweitplatzierte Bank 47,68 %) auf das Konto der drei fuhrenden Vertreter.
Vontobel kam auf einen Anteil von 13,64 % (Februar:

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Raiffeisen 93,60 66,40 % 22,96 % 2240
2 Vontobel 55,61 -1,43 % 13,64 % 1676
3 Credit Suisse 51,06 16,06 % 12,52 % 1299
4 Julius Bar 39,58 10,98 % 9,71 % 782
5 UBS 35,48 -14,01 % 8,70 % 1342
6 ZKB 31,69 30,33 % 7,77 % 1047
7  Leonteq Securities 29,52 7,29 % 7,24 % 896
8  CornérBank 21,30 91,50 % 5,23 % 398
9  EFGInternational* 11,42 -25,07 % 2,80 % 497
10  Société Générale 9,04 180,02 % 2,22% 95
11 Banque Cantonale Vaudoise 8,20 0,51 % 2,01 % 410
12 Luzerner Kantonalbank 7,66 180,39 % 1,88 % 329
13 Basler Kantonalbank 6,14 623,74 % 1,51 % 60
14 ). Safra Sarasin 3,68 6 559,49 % 0,90 % 28
15 JP Morgan 2,84 4638,49 % 0,70 % 23
16 Goldman Sachs 0,74 280,65 % 0,18 % 20
17 BNP Paribas 0,14 -90,25 % 0,03% 6
Total 407,72 24,12 % 100,00 % 11148
Anteil am Gesamtumsatz 9,16 % 8,25 %

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten stieg der Handelsum-  Anteil von 4,81 % (Februar: 10,68 %). Den dritten Rang
satzim Marz um 111,29 % auf CHF 2 547,82 Millionen.  sicherte sich neu die ZKB. Vom Gesamtumsatz der Ka-
Die UBS baute ihre Fihrung weiter aus. Ihr relativer An-  tegorie entfielen im Marz 93,08 % (Februar: 87,80 %) auf
teil betrug 85,64 % (Februar: 72,84 %). Auf dem zwei- das Konto der drei fihrenden Vertreter.

ten Platz folgte erneut die Bank Vontobel mit einem

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verénderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 UBS 2181,90 148,42 % 85,64 % 2680
2 Vontobel 122,45 -4,88 % 4,81 % 3008
3 ZKB 67,04 102,01 % 2,63 % 1362
4 Credit Suisse 50,00 -3,09% 1,96 % 919
5 Leonteq Securities 39,82 33,05 % 1,56 % 2458
6  Banque Cantonale Vaudoise 24,79 -24,48 % 0,97 % 379
7 Julius Bar 23,16 -9,23% 0,91 % 440
8 J.Safra Sarasin 11,08 208,46 % 0,43 % 84
9 Raiffeisen 10,90 28,51 % 0,43 % 314
10  Helvetische Bank 9,46 196,08 % 0,37 % 60
11 EFGInternational® 1,46 49,89 % 0,06 % 26
12 Société Générale 1,23 2751,23 % 0,05 % 10
13 BNP Paribas 1,18 52,34 % 0,05 % 102
14 Corneér Bank 1,14 -81,44 % 0,04 % 7
15  Luzerner Kantonalbank 1,09 87,64 % 0,04 % 45
16 Basler Kantonalbank 0,97 -42,32% 0,04 % 20
17 Goldman Sachs 0,12 -53,30 % 0,00 % 3
18  Deutsche Bank 0,03 0,00 % 0,00 % 2
Total 2547,82 111,29 % 100,00 % 11919
Anteil am Gesamtumsatz 57,26 % 8,82 %

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Bei den Anlageprodukten mit Referenzschuldner stieg  (Februar: 59,77 %). Vom Gesamtumsatz der Kategorie
der Handelsumsatz um 15,19 % auf CHF 6,19 Millionen. gingen 95,31 % (Februar: 96,30 %) auf das Konto der
Die Bank Vontobel verteidigte ihre im Vormonat zurlick-  drei fihrenden Vertreter.

eroberte Ranglistenspitze mit einem Anteil von 56,03 %

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 3,47 7,98 % 56,03 % 132
2 Raiffeisen 2,00 18,57 % 32,40 % 34
3 Leonteq Securities 0,43 57,02 % 6,88 % 10
4 Credit Suisse 0,10 0,00 % 1,69 % 2
5 ZKB 0,10 -50,84 % 1,58 % 2
6  EFGInternational® 0,09 0,00 % 1,42 % 4
Total 6,19 15,19 % 100,00 % 184
Anteil am Gesamtumsatz 0,14 % 0,14 %

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte stiegen die Um-  kam und die UBS auf den dritten Rang verwies. Die zu-
satze um 88,88 % auf CHF 1 450,76 Millionen. Die Bank  sammen mit der Bank Bar vier grossten Emittenten ka-
Vontobel verteidigte ihre Fihrungsposition mit einem  men im Marz 2019 auf einen Umsatzanteil von 90,55 %
relativen Anteil von 41,33 % (Februar: 45,37 %), neu (Februar: 94,30 %).

gefolgt von der ZKB, die auf einen Anteil von 20,44 %

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 599,54 72,05 % 41,33 % 49 234
2 IKB 296,55 194,82 % 20,44 % 27903
3 UBS 226,36 54,58 % 15,60 % 18292
4 Julius Bar 191,23 48,48 % 13,18 % 12 557
5 Raiffeisen 69,79 216,25 % 4,81% 753
6  Goldman Sachs 29,91 823 949,75 % 2,06 % 2
7 BNP Paribas 26,42 138,72 % 1,82 % 1739
8 Commerzbank 7,55 -14,03 % 0,52 % 904
9  Credit Suisse 2,96 269,55 % 0,20 % 58
10  Leonteq Securities 0,27 -69,21 % 0,02 % 4
1 0,15 0,00 % 0,01% 23
12 EFGInternational* 0,02 -91,23% 0,00 % 1
Total 1450,76 88,88 % 100,00 % 111470
Anteil am Gesamtumsatz 32,61 % 82,48 %

Quelle: SIX, Stand 31.03.2020

* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Ruckkdaufen am Gesamtumsatz
zeigt an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob
sie tendenziell auf der Kaufer- oder Verkduferseite
stehen. Generell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 10 bis
13 in einer Bandbreite von 26,48 % bis 72,52 %. Das ein-

respektive der Anteil der Emittenten-Ruckkaufe am
Handelsumsatz, desto hoher ist die Kaufnachfrage
der Anleger nach Strukturierten Produkten und um-
gekehrt.

jahrige arithmetische Mittel stieg um 0,52 % auf 46,01 %.

Riuckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio im
Marz in einer Bandbreite von 47,01 % bis 53,50 %. Das

Riuckkédufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)

Prozent

65 %

60 %

55 %

50 %

45 %

40 %

35%
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arithmetische Mittel stieg von 49,35 % auf 49,57 %.
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SVSP steht fir «Schweizerischer Verband fr Strukturierte
Produkte». Mit der «Swiss Derivative Map» des SVSP wird
ein Standard fur die Klassifizierung von Strukturierten
Produkten gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und In-
teressierten die Orientierung innerhalb der Produktewelt.

Derivate-Kategorisierung

SIX verwendet den SVSP-Klassifizierungsstandard, um
Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. Gerne

kdnnen Sie die Swiss Derivative Map unter folgendem Link
kostenlos bestellen:

SVSP SWISS DERIVATIVE MAP 2020
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