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Inflationssorgen
belasten die Markte

Die Erholung an den Finanzmarkten wurde in der
zweiten Augusthélfte abrupt gestoppt. Ausserungen
des US-Notenbank-Chefs Jerome Powell, wonach die
Fed ihr Hauptaugenmerk weiterhin auf die Bekampfung
der Inflation legen wird, fuhrte zu einem erneuten
Ruckschlag an den Boérsen. Die Teuerung verharrt
weltweit unverandert auf einem stark erhéhten Niveau.
Der US-amerikanische S&P 500® Index verzeichnete im
August einen Verlust von 4,08 %. Internationale Aktien
gaben einen Grossteil ihrer jingsten Gewinne wieder ab.
Der S&P Developed Ex U.S. Benchmark Index (BMI) fiel
um 4,39 %, wahrend der S&P Emerging BMI mit einem
Plus von 1,47 % knapp in den schwarzen Zahlen blieb.
Der S&P Europe 350® verzeichnete im August einen
Verlust von 4,89 %, wobei 14 der 16 konstituierenden
Lander den Monat im Minus beendeten. Das Vereinigte
Koénigreich trug am starksten zu den Verlusten der
paneuropaischen Benchmark bei, was zum Teil auf die
Abwertung des Britischen Pfunds um 3,25 % gegentber
der Gemeinschaftswahrung (Euro) zurtickzufihren
war. Der Energiesektor war der einzige Sektor des S&P
Europe 350, der den August mit einem Plus von 3,52 %
beendete, wahrend am anderen Ende des Spektrums der
Immobiliensektor um 13,41 % einbrach. Die Sorge um
eine steigende Inflation und eine strengere Geldpolitik
fuhrten bei Staats- und Unternehmensanleihen
in ganz Europa zu breit angelegten Verlusten. Der
defensiv strukturierte Swiss Market Index® verlor im
Quervergleich zu seinen europdischen Kontrahenten
etwas weniger an Boden. Das Minus belief sich im August
in CHF auf 2,62 %. Abgesehen von den Finanzwerten
Swiss Re, Zurich Insurance, Swiss Life und UBS und der
stagnierenden Roche verloren alle Gbrigen Titel des Blue
Chip-Bérsenbarometers im Berichtsmonat an Boden.
Mit einem Minus von 13,27 % traf es die Titel von Alcon
dabei am starksten, gefolgt von Geberit und Lonza, deren
Aktien um 9,22 % respektive um 9,16 % nachgaben. Die
Volatilitat notierte am Monatsende bei 19,71 %. Sie lag
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wegen der in der zweiten Monatshalfte eingetretenen
Kursverluste des Swiss Market Index® um 15,02 % Uber
dem Stand von Ende Juli.

Der Handel im Bereich der Strukturierten Produkte zog
im August trotz der Korrektur an den Borsen gegentiber
dem Vormonat leicht an. Der Monatsumsatz erhdhte
sich um 4,16 % auf CHF 688 Millionen. Der Anteil des
borslichen Handels sank auf 81,53 % (Juli: 82,46 %),
wahrend derjenige des ausserbérslichen Handels auf
18,47 % (Juli: 17,54 %) kletterte.

Der August wies 22 Handelstage auf mit durchschnittlich
1587 Trades und einer Ordergrésse von CHF 19 714 (Juli:
19 721). Die Mistrades stiegen um acht auf 41 Einheiten.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte stieg um 4,01 %
auf eine an SIX Swiss Exchange verfiigbare Gesamtzahl
von 54 352 Strukturierten Produkten. Sie verteilte
sich wie folgt: 68,11 % Hebelprodukte (Juli: 66,63 %),
27,66 % Renditeoptimierungsprodukte (Juli: 28,94 %),
3,30 % Partizipationsprodukte (Juli: 3,46 %), 0,68 %
Kapitalschutzprodukte und 0,26 % Anlageprodukte
mit Referenzschuldner. Im August sank die Anzahl neu
emittierter Produkte um 15,82 % auf 6 555 Einheiten.


https://www.six-group.com/de/newsroom/news/the-swiss-stock-exchange/2022/srp-award.html

Marktubersicht August 2022

Aktueller Monat Vormonat Verdnderung
Anzahl handelbare Instrumente 54 352 100,00 % 52 259 100,00 % 4,01 % N
davon Kapitalschutzprodukte 368 0,68 % 365 0,70 % 0,82 % ()
davon Renditeoptimierungsprodukte 15032 27,66 % 15127 28,95 % -0,63 % v
davon Partizipationsprodukte 1792 3,30 % 1808 3,46 % -0,88 % N7
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 140 0,26 % 140 0,27 % 0,00 % ()
davon Hebelprodukte 37020 68,11 % 34819 66,63 % 6,32 % 1))
Anzahl neue Listings 6555 100,00 % 7787 100,00 % -15,82 % ¥
davon Kapitalschutzprodukte 12 0,18 % 38 0,49 % -68,42 % 82
davon Renditeoptimierungsprodukte 801 12,22 % 789 10,13 % 1,52 % ()
davon Partizipationsprodukte 17 0,26 % 28 0,36 % -39,29 % N2
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0 0,00 % 4 0,05 % -100,00 % N7
davon Hebelprodukte 5725 87,34 % 6928 88,97 % -17,36 % N7
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzdhlung) 688 100,00 % 661 100,00 % 4,16 % N
davon On-Exchange 561 81,53 % 545 82,46 % 2,99 % N
davon Off-Exchange 127 18,47 % 116 17,54 % 9,66 % )
Anzahl Trades (Einfachzdhlung) 34917 100,00 % 33510 100,00 % 4,20 % N
davon On-Exchange 34183 97,90 % 32934 98,28 % 3,79 % ()
davon Off-Exchange 734 2,10 % 576 1,72% 27,43 % ()
Anzahl Reversals 61 100,00 % 49 100,00 % 24,49 % ()
davon Mistrades 41 67,21 % 33 67,35 % 24,24 % ()
Anzahl Handelstage 22 21 4,76 % ()
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent") 0,32 100,00 % 0,31 100,00 % 3,74 % ()
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,61 % 0,00 0,35% 81,43 % ()
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,10 32,37 % 0,07 23,87 % 40,63 % ()
davon Partizipationsprodukte 0,06 19,50 % 0,09 30,21 % -33,05 % N7
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,00 0,21 % 0,00 0,33 % -34,24 % N7
davon Hebelprodukte 0,15 47,31 % 0,14 45,23 % 8,51 % ()
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro?) 0,36 100,00 % 0,34 100,00 % 3,82 % ()
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,38 % 0,01 2,35% -83,27 % N7
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,07 18,73 % 0,05 13,42 % 44,92 % N
davon Partizipationsprodukte 0,17 46,73 % 0,16 46,50 % 4,32 % ()
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,00 0,13 % 0,00 0,12 % 17,74 % N
davon Hebelprodukte 0,12 34,04 % 0,13 37,61 % -6,06 % N2
Anzahl Marktteilnehmer 95 95 0,00 % >
davon Emittenten 21 21 0,00 % >
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00 % >
' Agent: Derivatekdufe von Kunden.
2 Nostro: Derivatekaufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand.
Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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Handelsumsatz

1.1 Handelsumsatz in CHF

Alle Kategorien mit Ausnahme der Renditeoptimie- Umsatz um 19,53 % unter den Vormonatsstand
rungsprodukte und der Hebelprodukte erlitten im  fielen. Gegen den allgemeinen Trend legten die
Berichtsmonat teils deutliche Umsatzrickgange. Renditeoptimierungsprodukte um satte 42,20 %
Das starkste Minus ging mit 63,91 % auf das zu. Die leicht starker nachgefragten Hebelprodukte
Konto der Kapitalschutzprodukte, gefolgt von den  verzeichneten ein Plus von 1,54 %.

Anlageprodukten mit Referenzschuldnern, deren

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

in Mio. CHF
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B Partizipationsprodukte

Quelle: SIX
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Handelsumsatz

1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Bei den Hauptwahrungen verzeichneten sowohl der  auf den EUR von 14,54 % (Juli: 11,20 %). Insgesamt
EUR als auch der CHF einen Umsatzanstieg, wahrend  verzeichneten die drei wichtigsten Wahrungen im
der USD etwas an Boden einbusste. Auf den CHF  August einen leicht niedrigeren Anteil von 99,66 %
entfiel am Monatsende ein Anteil am Gesamtumsatz (Juli: 99,71 %) im Vergleich zum Vormonat.

von 62,67 % (Juli: 63,26 %), auf den weiterhin

zweitplatzierten USD von 22,44 % (Juli: 25,25 %) und

Wahrung Q12020* Q2 2022* Verdnd, Q1/ Q2 Juli 2022* Aug 2022* Verédnd, ggii Vormonat
CHF 2722 1668 -38,72% 418 431 3,20 %
usD 1190 693 -41,82 % 167 154 -7,44 %
EUR 979 378 -61,37 % 74 100 35,26 %
GBP 7 9 33,59 % 2 2 9,76 %
AUD 2 1 -58,13 % 0 0 719 %
JPY 0 0 1,00 % 0 0 -100,00 %
NOK 0 0 -53,82 % 0 0 574,63 %
CAD 0 0 -1,50 % 0 0 -100,00 %
NZD 0 0 -47,94 % 0 0 577,78 %
SGD 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
SEK 0 0 -80,00 % 0 0 0,00 %
Total 4901 2749 -43,90 % 661 688 4,16 %

*Gegenwert in Mio. CHF

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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Produkte

2.1 Top-10-Produkte

Im August verzeichnete das beliebte Tracker-Zertifikat Bei den Hebelprodukten standen drei Short Mini-
PARIUU auf das UBS Recovery Basket Portfolio den  Futures auf die Aktienindizes S&P 500, Nasdaq 100
starksten Zuspruch. Mit Ausnahme des zweitplatzierten ~ und Euro Stoxx 50 in der Gunst der Anleger zuoberst.
Discount-Zertifikates FIURNU auf die Genussscheine  Unter den Einzelwerten schaffte es einzig der Short
von Roche dominierten erneut Tracker-Zertifikate das  Knock-out-Warrant JTSL8U auf den US-amerikanischen
Geschehen. Im Gegensatz zu friheren Monaten waren  Elektroautobauer Tesla unter die Top-10. Auf der Long-
die erzielten Volumina aber erneut bescheiden. Nur  Seite war das achtfach gehebelte Faktorzertifikat FGOACV
die ersten drei in der Rangliste erreichten zweistellige  auf Gold besonders im Brennpunkt des Geschehens.
Monatsumsatze, alle Gbrigen lagen darunter.

Top-10-Anlageprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteilam Anz,
(inMio, CHF) Kategorieumsatz ~ Handels-

abschliisse

PARIUU  UBS Recovery Basket Portfolio UBS CHO0511370139  03/06/2030 34 8,17 % 63
FIURNU  Roche GS UBS CH1136722035  10/5/2022 19 4,52 % 25
EMOCIU  UBS CMCI Components Emissions EUR Total UBS CH1101594245  Open-End 10 2,43% 60

Return Index
ETSPX S&P 500 Total Return Index UBS CH0108347441  Open-End 9 2,18 % 2
TCNCIU  UBS Bloomberg CMCI Corn TR Index UBsS CH0328369118  Open-End 9 2,17 % 5
THOCIU  UBS Bloomberg CMCI Heating Oil Index UBS CH0328369191  Open-End 8 1,96 % 5
CSSWCS (S Swiss Equity Enhanced Call Writing Index Credit CH0373575841  Open-End 6 1,56 % 137
Suisse

PSAANV  Fortune Balanced Bond Index Vontobel CH0449924627 Open-End 6 1,45 % 20
BCNGUU Bloomberg Natural Gas Subindex UBS CH0384593957  Open-End 6 1,43 % 5
AAACCU  StrategiQ Global Opportunities Portfolio UBS CH0393796856 Expired 6 1,33% 43
Total Anlageprodukte 415 1 10 256

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent ISIN Verfall Handelsumsatz Anteilam  Anz, Handels-

(inMio, CHF) Kategorieumsatz abschliisse
FAAC)B S&P 500 Index Julius Bar CHO0474161459  Open-End 19 7,10 % 208
MNACNV  Nasdaq 100 Index Vontobel CH1153180448  Open-End 4 1,30% 52
MESAMV  EURO STOXX 50 PR Index Vontobel CH1124620100  Open-End 3 1,09 % 46
FGOACV  Gold Vontobel CH0471438207  Open-End 3 0,96 % 28
PNDX9U  Nasdaq 100 Index UBS CH1185755134  Open-End 3 0,96 % 10
JTSL8U  Tesla Motors UBS CH1143076714  Open-End 3 0,94 % 16
OINA4V  DJIndustrial Average Index Vontobel CH1153173955 Open-End 3 0,94 % 17
OSPBGV ~ S&P 500 Index Vontobel CH1174995782  Open-End 2 0,80 % 59
OSPXRU  S&P 500 Index UBS CH1205155257  Open-End 2 0,78 % 23
MDACHV ~ DAXIndex Vontobel CH1185659989  Open-End 2 0,78 % 67
Total Hebelprodukte 273 100,00 % 24661

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Das nach wie vor dusserst bescheidene Interesse
konzentrierte sich im August erneut auf USMAIV, ein
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation am Rohdl
Future der Sorte West Texas Intermediate (WTI). Es
partizipiert ab einem Austibungspreis von USD 63,55
pro Barrel zu 120,00 % an der Kursentwicklung seines

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Emittent ISIN

Symbol

Produkttyp

Basiswert

Produkte

Basiswertes. Platz zwei belegte abermals ZKB4BM,
ein Kapitalschutz-Zertifikat auf den SMI, welches tber
einen 100-prozentigen Kapitalschutz verfugt und ab
einem Ausubungspreis von 8 226,55 zu 60,00 % an
daruber hinaus erfolgenden Kapitalgewinnen des SMI
partizipiert.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

KLMRCH Raiffeisen CH1182619259  Capital Protection ABBN /Novartis N/ 0,57 17,08 25
Certificate with Coupon Swiss Life Holdg N /
Swisscom N/ Zurich
Insurance Group AG
722BXZ ZKB CH1164337847 Capital Protection SMI Index 0,51 15,42 13
Certificate with
Participation
722AUZ ZKB CH1132907515 Capital Protection SMI Index 0,42 12,56 1
Certificate with
Participation
Total Kapitalschutzprodukte 3,32 100 81

Renditeoptimierungsprodukte

Hier zog das Discount-Zertifikat FIURNU auf die
Genussscheine von Roche die starkste Nachfrage
auf sich. Platz zwei ging an den Multi Barrier Reverse
Convertible MAJNJB auf das beliebte Indextrio Euro
Stoxx 50, S&P 500 sowie SMI. Platz drei eroberte

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Emittent ISIN

Symbol

Produkttyp

Basiswert

das Discount-Zertifikat OOVNRU auf Meyer Burger,
einem industriellen Hersteller von Solarzellen und
Solarmodulen. Die Aktie zahlte im laufenden Jahr zu den
wenigen Lichtblicken unter den Schweizer Nebenwerten.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

FIURNU UBS CH1136722035 Discount Certificate Roche GS 19 10,97 % 25
MAJNJB  Julius Bar CH1181963278  Barrier Reverse EURO STOXX 50 / 5 2,82 % 22
Convertible S&P 500 / SMI

OOVNRU UBS CH1146606509  Discount Certificate Meyer Burger N 3 1,90 % 9
Total Renditeoptimierungsprodukte 171 100,00 % 4187
Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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Partizipationsprodukte

Im Vergleich zu den vorherigen Monaten lag der
Handelsumsatz der drei Spitzenreiter erneut deutlich
tiefer als Ublich. Das grdsste Interesse entfiel auf
das Tracker-Zertifikat PARIUU auf das UBS Recovery
Basket Portfolio, gefolgt vom ebenfalls beliebten

Top-3-Partizipationsprodukte*

Produkte

Tracker-Zertifikat EMOCIU auf den UBS CMCI
Components Emissions EUR Total Return Index.
Auch das drittplatzierte Tracker-Zertifikat ETSPX
auf den S&P 500 Index zahlt zu den bestbekannten
Partizipationsprodukten.

Symbol  Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse

PARIUU UBS CH0511370139  Tracker Certificate UBS Recovery Basket 34 14,15 % 63
Portfolio

EMOCIU UBS CH1101594245 Tracker Certificate UBS CMCI Components 10 4,21 % 60
Emissions EUR Total
Return Index

ETSPX UBS CHO0108347441 Tracker Certificate S&P 500 Total Return 9 3,77 % 2
Index

Total Partizipationsprodukte 240 100,00 % 5950

Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Die Nachfrage nach diesem Produkttyp war auch
im August dusserst bescheiden. Das starkste
Interesse zog mit einem Anteil am Kategorieumsatz
von 17,30 % Z17ESZ auf sich, ein von der ZKB
emittiertes Anlageprodukt mit zusatzlichem

Top-3-Anlageprodukte mit zusétzlichem Kreditrisiko*

Kreditrisiko América Mévil, einem mexikanischen
Telekommunikationsunternehmen mit Sitz in
Mexiko-Stadt. Zum Unternehmen gehéren mehrere
Telefongesellschaften, darunter viele der gréssten
Mobilfunkanbieter Lateinamerikas.

Symbol  Emittent ISIN Produkttyp Anlageprodukte  Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz.
mit zusatzlichem (in Mio. CHF) Kategorieumsatz  Handels-
Kreditrisiko abschliisse
I17ESZ  ZKB CH0380451267  Reference Entity USD 6,375 % America Mévil 0 17,30 % 2
Certificate with America Mévil SA SAde CV
Conditional Capital de CV, 01.03.2035
Protection
NPAFSG  Raiffeisen CH0303244534  Reference Entity - LafargeHolcim 0 6,49 % 2
Certificate with Ltd / Standard
Conditional Capital European
Protection Corporate
YHOLCV  Vontobel CH1166219233  Reference Entity CHF 1% Holcim Holcim Ltd. 0 5,56 % 2
Certificate with Ltd, 04.12.2025
Conditional Capital
Protection
Totzil A{llageprodu.kt.e tmt 1 100 38
zusétzlichem Kreditrisiko
Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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2.3 Top-3-Hebelprodukte

Warrants

Hier galt das Interesse in erster Linie den beiden Call
Warrants CROG7U und ROGZJB auf die Genussscheine
von Roche. Wegen der im Monatsverlauf praktisch
unveranderten Kursentwicklung des Basiswertes
brachten die Kdufe bis dato aber noch keinen

Top-3-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

Produkte

nennenswert positiven Ertrag. Den dritten Platz belegte
der Put Warrant WDACOV auf den deutschen Aktienindex
DAX. Die ab der Monatsmitte aufgetretenen Kaufer
durften mittlerweile wohl grdsstenteils im Gewinn
liegen.

Anz, Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio, CHF)

CROG7U UBS CH1160505272  Call Roche GS 2 1,77 % 43
ROGZJB Julius Bar CH1164310406  Call Roche GS 2 1,59 % 146
WDACOV Vontobel CH1185603102  Put DAX Index 2 1,49 % 14
Total Warrant 110 100,00 % 12 045

Knock-out-Warrants

Hier lag mit PNDX9U Uberraschenderweise, allerdings
nur hauchdidnn, ein Long Knock-out Warrant auf den
Nasdaq 100 an der Ranglistenspitze. Die anfangliche
Kurserholung der US-amerikanischen Technologiebdrse
war von kurzer Dauer. Platz zwei belegte mit JTSL8U

Top-3-Knock-out-Warrants*

Emittent Basiswert

Symbol

ein Short Knock-out Warrant auf Tesla, dessen Laufzeit
am 22. August endete. Knapp dahinter folgte mit
OINAA4V ein Short Knock-out-Warrant auf das Blue Chip-
Borsenbarometer Dow Jones Industrial.

Anz, Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio, CHF)

PNDX9U UBS CH1185755134  (all Nasdaq 100 Index 3 4,20 % 10
JTSL8U UBS CH1143076714  Put Tesla Motor 3 4,14 % 16
OINA4V Vontobel CH1153173955  Put DJ Industrial 3 4,12 % 17
Total Warrant with Knock-Out 62 100,00 % 5250
Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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Mini-Futures

Mit Abstand die starkste Nachfrage ging mit 208
Handelsabschlissen auf das Konto des Short Mini-
Futures FAACJB auf den S&P 500. Es I6ste den in
den Vormonaten fuhrenden MNACNYV, ein Short-
Produkt auf den Nasdaq 100, an der Ranglistenspitze

Top-3-Mini-Futures*

Emittent Basiswert

Symbol

Produkte

ab. Aufgrund der im internationalen Quervergleich
schwachen Verfassung der europaischen Aktien-
markte im August Uberraschte es nicht, dass sich mit
MESAMV ein Short-Produkt auf den Euro Stoxx 50 auf
dem dritten Rang platzieren konnte.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

FAAC/B Julius Bér CH0474161459  Put S&P 500 Index 19 23,63 % 208
MNACNV  Vontobel CH1153180448  Put Nasdaq 100 Index 4 4,33% 52
MESAMV Vontobel CH1124620100  Put EURO STOXX 50 PR 3 3,61% 46
Total Mini-Future 82 100,00 % 5659

Constant Leverage-Zertifikate

Die starkste Nachfrage verzeichnete das achtfach
gehebelte Long Constant Leverage-Zertifikat
FGOACV auf Gold. Trotz der bislang enttauschenden
Kursentwicklung des Edelmetalls im laufenden Jahr
hoffen offenbar unverandert viele Anleger auf eine

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

baldige Trendwende. Mehr Freude durften die Kaufer
des zweifach gehebelten FVIACV auf den VIX Future
haben. Nach einer mehrwdéchigen Korrektur zeigt der
Trend ab Mitte August wieder leicht nach oben.

Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
FGOACV Vontobel CH0471438207  Call 8x Long Index linked 3 13,59 % 28
to Gold (Troy Ounce)
FVIACV Vontobel CH0595163053  Call 2x Long Index linked 2 7,95 % 30
to CBOE Volatility
FAAL5V Vontobel CH0391987754  Call 5x Long Index linked 1 6,12 % 9
to Apple
Total Constant Leverage Certificate 19 100,00 % 1706

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berticksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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2.4 Umsatzanteile

Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte blieben auch im August die
umsatzstarkste Kategorie. Sie kamen auf einen Anteil
von 58,22 % (Juli: 68,21 %). Im Vergleich mit den mit
41,49 % (Juli: 31,41 %) erneut starker nachgefragten
zweitplatzierten Renditeoptimierungsprodukten wird
der Umsatz bei den Partizipationsprodukten langst nicht

Produkte

mehr von einigen wenigen Tracker-Zertifikaten dominiert
wie noch in der ersten Jahreshalfte. Im August trugen die
drei meistgehandelten nur noch 12,28 % (Juli: 12,21 %)
zum Kategorieumsatz bei, verglichen mit 6,51 % bei den
Renditeoptimierungsprodukten.

Kategorieumséatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

Hebelprodukte

Die Warrants, der beliebteste Produkttyp unter den
Anlegern, verzeichneten im August einen im Vergleich
zum Vormonat um rund 6,00 % gesunkenen Anteil von
40,10 %, neu gefolgt von den Mini-Futures, die ihren
Anteil markant um rund 7,00 % auf 30,05 % steigern

01 58 %
02 4%

Partizipationsprodukte
Renditeoptimierungsprodukte

B Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

konnten, und den Knock-out-Warrants, deren Anteil sich
um rund 3,00 % auf 22,78 % verminderte. Unverandert
auf dem vierten Platz rangierten die Constant Leverage-
Zertifikate, deren Anteil sich im August um rund 40,00 %
auf 7,07 % erhodhte.

Kategorieumsdtze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

.y

2%

2

%

— 01

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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01 40% Warrants

02 30% Mini-Futures

03 23% Knock-outs

04 7% Constant Leverage

B Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



2.5 Neulistings

Im August wurden 6 555 Produkte an SIX Swiss Exchange
neu emittiert, ein Minus von 15,82 % im Vergleich zum
Vormonat. Die Mehrheit entfiel wie Ublich auf die
Hebelprodukte (5 725), was einem Anteil von 87,34 %
(Juli: 88,97 %) entsprach. Auf Platz zwei rangierten
erneut die Renditeoptimierungsprodukte mit einer
um zwolf gestiegenen Anzahl von 801 Neuemissionen
beziehungsweise einem Anteil von 12,22 % (Juli: 10,13 %).

Produkte

An dritter Stelle folgten mit einem Anteil von 0,26 % neu
die Partizipationsprodukte.

Im Berichtsmonat wurden 830 Anlageprodukte und 5 725
Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den Anlageprodukten
lag dieser Wert um 203 Einheiten unter und bei den
Hebelprodukten um 541 Einheiten Uber ihrem 12-Monats-
Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SSPA-Klassifizierung

Anzahl SSPA-Produkttyp SSPA-Hauptkategorie Verénderung ggii.
Vormonat
2360  Warrant Hebelprodukte (5725 / 87,34 %) -36,30% W
1750 Mini-Future 574% N
1498 Warrant with Knock-Out 6,54% N
117 Constant Leverage Certificate -2733%
744 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (801 /12,22 %) 2,20%
27 Reverse Convertible -18,18% W
19 Discount Certificate 7273% AN
9  Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible -30,77%
1 Barrier Discount Certificate 0,00% =>
1 Conditional Coupon Reverse Convertible -66,67% v
8 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (17 / 0,26 %) -38,46%
6  Bonus Certificate 5714% b
1 Twin-Win Certificate 100,00%
1 Bonus Outperformance Certificate 100,00%
1 Outperformance Certificate 0,00% =>
8  Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (12 /0,18 %) -46,67%
4 Barrier Capital Protection Certificate -69,23%
6555 Total 100 % -15,82% W
Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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Produkte

Entwicklung Neulistings Anlageprodukte
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Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

Entwicklung Neulistings Hebelprodukte
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Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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Produkte

2.6 Verfalltermine

Im September werden 4 988 oder 9,37 % der handelbaren  Im September 2022 werden vor allem Warrants und
Finanzprodukte verfallen. An den vier darauffolgenden  Barrier Reverse Convertibles auslaufen - gemass
Verfallsterminen wiesen Ende August der Dezember 2022 aktuellem Stand 5 397 respektive 932. Die Kategorie mit
mit 13,62 % den héchsten und der September 2023 mit ~ den meisten Abgangen sind wie meist die Hebelprodukte.
2,09 % den geringsten Prozentsatz auf bezogen auf die  Dort endet der Zyklus fur 5 748 Produkte, das entspricht
Anzahl Produkte mit Verfall. 84,74 % aller verfallenden Produkte.

Triple Witch Daten September 2022 - September 2023

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in % der ausstehenden Produkte
Freitag, 16, September 2022 4988 9,37 %
Freitag, 16, Dezember 2022 5868 13,62 %
Freitag, 17, Mdrz 2023 3051 8,96 %
Freitag, 16, Juni 2023 3379 11,93 %
Freitag, 15, September 2023 468 2,09 %

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats

Anzahl SSPA-Produktyp SSPA-Hauptkategorie
5397 Warrant Hebelprodukte (5748 / 84,74 %)
262 Warrant with Knock-Out
88 Mini-Future
1 Spread Warrant
932 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (994 / 14,65 %)
23 Reverse Convertible
17 Discount Certificate
14 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible
7 Conditional Coupon Reverse Convertible
1 Barrier Discount Certificate
17 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (19 / 0,28 %)
2 Bonus Certificate
6 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (11 /0,16 %)
3 Capital Protection Certificate with Coupon
2 Miscellaneous Capital Protection Certificates
1 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection Anlageprodukte mit Referenzschuldner (11/0,16 %)
6783 (entspricht 14,22 % der handelbaren Instrumente

per 30. September 2022)

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

Strukturierte Produkte Marktreport August 2022 15



Produkte

2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den um 5,09 % auf CHF 218,27 Milliarden. Den hochsten
Kundendepots der Banken in der Schweiz und  Umsatz wiesen weiterhin die Partizipationsprodukte auf,
Liechtenstein stieg im Juni 2022 gemass den letzten  gefolgt von den Renditeoptimierungsprodukten, den
verflugbaren Zahlen der Schweizerischen Nationalbank  Kapitalschutzprodukten und den Hebelprodukten.

auf 3,18 % trotz eines Ruickgangs des Depotwertvolumens

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
240 6,0 %
220 55%
200 5.0 %
180 4,5%
160 4,0%
140 3,5%
120 3,0%
mm- - - = - — — — — — — — —25%
e m B B B B B Bm — — — — — —2,0%
k= m= B B B B B Bm — — — — — —15%
B m B B B BN B Bm — — — — — —1,0%
20 0,5%
2021-06 2021-08 2021-10 2021-12 2022-02 2022-04 2022-06
M Kapitalschutzprodukte B Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte W Sonstige
M Partizipationsprodukte —  %-Anteil am Depot - rechte Skala

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: Mérz 2022
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Produkte

2.8 COSI® - Collateral Secured Instruments

Im August wurde mit CHF 0,72 Millionen ein

ausserst bescheidener Monatsumsatz erzielt.

Die Pfandbesicherung fristet unverandert ein
Mauerblimchendasein. Im Vergleich zur Gesamtzahl
ausstehender Produkte aller Strukturierten Produkte
per Ende August von 54 352 ist die Anzahl handelbarer
COSI®-Produkte von lediglich 190 dusserst mager.

COSI® - Umsatze und Anzahl handelbare Produkte

in Mio. CHF

40

Mit aktuell 76 ausstehenden Produkten blieb Leonteq
Securities auch im August an der Ranglistenspitze vor
dem bis Mai fuhrenden Spitzenreiter Vontobel. Dieser
hat noch 62 Produkte im Angebot. Unter den Anbietern
wiesen EFG International mit 5,50 % und Leonteq
Securities mit 3,31 % des Produktangebots unverandert
die hochsten prozentualen Anteile von COSI®-Produkten
am gesamten Derivateportfolio auf.

Anteil

400

Sep.21 Feb.22

— Anzahl handelbare COSI®-Produkte
B Umsatze

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

Juli.22

Anzahl emittierter Derivate Anteil COSI®-Produkte am

Emittent Anzahl emittierter

COSI®-Produkte
Leonteq Securities 76
Vontobel 62
EFG International 27
Julius Bar 25

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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(inkl. COSI®-Produkten) gesamten Derivateportfolio

2299 331%

17133 0,36 %

491 5,50 %

6456 0,39 %
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QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten  Conditional Coupon Reverse Convertibles mit 1,37 %
haben sich im August mehrheitlich leicht vermindert. erneut das Schlusslicht bildeten. Der Spread des
Den niedrigsten Spread verzeichneten mit 0,74 % neu  zahlenmassig gréssten Produkttyps Barrier Reverse
die 28 Outperformance-Zertifikate, wahrend die 88  Convertibles sank um 0,05 % auf 0,96 %.

Anzahl Durchschn, SSPA-Produkttyp SSPA-Hauptkategorie Verdnderung

Spread (nur Anlageprodukte) ggi,

Vormonat
12 1,07 % Miscellaneous Capital Protection Certificates Kapitalschutzprodukte (283 /1,86 %) -0,02% W
68 0,92 % Capital Protection Certificate with Coupon 2,80% W
39 0,86 % Barrier Capital Protection Certificate 12,95% AN
164 0,82 % Capital Protection Certificate with Participation 13,51% V¥
88 1,37 % Conditional Coupon Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (13 125 / 86,20 %) -12,03%
40 1,24 % Barrier Discount Certificate -497% N
370 1,18 % Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible -10,28%
11824 0,96 % Barrier Reverse Convertible 4.21% N
4 0,95 % Miscellaneous Yield Enhancement Certificates -0,02%
593 0,94 % Reverse Convertible -6,04%
206 0,77 % Discount Certificate 1,73% A
1426 1,03 % Tracker Certificate Partizipationsprodukte (1681 /11,04 %) -5,05% W
13 1,00 % Miscellaneous Participation Certificates -0,69% W
60 0,93 % Bonus Outperformance Certificate 379% ¥
152 0,83 % Bonus Certificate -0,15%
2 0,80 % Twin-Win Certificate -4,42%
28 0,74 % Outperformance Certificate 3,33% WV
136 124% E:;I:In;foizzittiirC]ertificate with Conditional glrélggo/oe)produkte mit Referenzschuldner (136 / 080% ¥

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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4.1 SMI®-Umsatz

Der Handelsumsatz aller SMI®-Aktien sank im
August von CHF 44,25 Milliarden auf CHF 41,40
Milliarden. 12 von 20 SMI-Werten verzeichneten dabei
Umsatzabnahmen. Mit einem Anteil von insgesamt
43,27 % (Juli: 42,07 %) dominierten unverandert die drei

Umsatz SMI®-Werte August 2022

Basiswerte

Indexschwergewichte Nestlé, Roche und Novartis. Die
grossten prozentualen Zuwachse verzeichneten Geberit,
Alcon und Zurich Insurance. Das starkste Minus ging mit
34,21 % auf das Konto der UBS.

SMI®-Valoren- Umsatz Anteil Verand. ggi. Durchschn.  Hist. Volatilitatsveranderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
NESN 6112 14,77 % -9,92 % 30876 -39,59 %
NOVN 6075 14,68 % 2,66 % 24253 14,93 %
ROG 5722 13,82 % -3,26 % 24425 -29,85%
ZURN 2409 5,82 % 11,34 % 25545 29,85 %
CFR 2245 5,42 % -6,42 % 20178 -58,99 %
UBSG 2021 4,88 % -34,21 % 19019 -35,60 %
ABBN 1689 4,08 % 12,47 % 18 892 -37,79 %
SIKA 1623 3,92 % -4,74 % 18 055 40,85 %
LONN 1497 3,62 % -32,88 % 18 365 4,43 %
GIVN 1473 3,56 % -12,03 % 20661 -22,55%
HOLN 1331 3,21% 9,73 % 13735 -28,95 %
SREN 1278 3,09 % 2,57 % 16333 19,64 %
GEBN 1220 2,95 % 18,62 % 14048 82,44 %
ALC 1190 2,88% 13,10 % 12605 98,93 %
SCMN 1025 2,48 % 2,73 % 17 645 -45,24 %
CSGN 1011 2,44 % -15,72 % 9200 3,12%
PGHN 1009 2,44 % -6,90 % 14534 -39,66 %
LOGN 881 2,13 % -13,38 % 11258 42,54 %
SLHN 876 2,12 % -5,49 % 16 620 -44,14 %
SGSN 708 1,71 % 1,67 % 16 689 -18,41 %
Total 41396 100,00 %
Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 31.08.2022
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Der Swiss Market Index® sank im August um 2,61 %. Das
Blue Chip-Bérsenbarometer beendete Mitte August
seine Erholung. Nach dem Zwischenhoch von 11 241,18
am 19. August glitt das Blue Chip-Borsenbarometer bis
zum Monatsende wieder auf 10 855,03 zurtck. Die in der

Umsatztotal SMI®-Derivate gegenuber Vormonat

Basiswerte

zweiten Monatshalfte wieder gestiegene Nervositat unter
den Anlegern fUhrt dazu, dass sich die Volatilitat von 16,75 %
Ende Juli wieder auf 19,71 % Ende August erhdhte. Die
Umsatze aller SMI®-Derivate sanken um 14,74 %, wahrend
die Anzahl der Trades sich leicht um 0,91 % erhohte.

Closing Swiss Closing Derivate Korrelation  Korrelation Derivate Korrelation Korrelation

Market Index Volatilitats- Umsatz Derivate Derivate Trades Derivate Derivate

(SMI®) Index (VSMI) Umsatz / Umsatz/ Trades / Trades /

SMI®Index VSMIIndex SMI®Index VSMIIndex

Entw. Entw. Entw. Entw.

August 2022 10 855,03 19,71 2042853420 0,34 -0,38 13875 -0,65 0,50
(31.08.2022)

Juli 2022 11145,91 16,75 2395911591 -0,66 0,67 13750 -0,32 0,14
(29.07.2022)

% Veraenderung -2,61% 17,68 % -14,74 % 0,91%

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Im August erhéhten sich die historischen Volatilitaten der
letzten 60 Tage nicht zuletzt wegen der Kursschwache
gegen Ende des Monats. Den héchsten Wert verzeichneten
am Monatsende neu die Papiere von Credit Suisse mit
42,80 %, wahrend die Namenpapiere von Nestlé mit

Volatilitat SMI®-Werte August 2022

sMI® 8,5

ABB 14,7

ALCON 17,3

CREDIT SUISSE 20,9
GEBERIT 13,0
GIVAUDAN 11,1
LAFARGEHOLCIM 16,8

LONZA 26,2

NESTLE 18,6
NOVARTIS 9,4

PARTNERS GROUP 11,3

RICHEMONT 17,9
ROCHE 25,9 33,1

SGS 13,7

SIKA 9,4

SWATCH 12,8
SWISS LIFE 15,4

SWISS RE 15,1

SWISSCOM 9,8

UBS 20,0

ZURICH INSURANCE 12,5

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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16,30 % neu vor denen von Swisscom mit 16,98 % am
schwankungsarmsten waren. Beide lagen mit ihrem Wert
aber Uber der Marke des Swiss Market® Index von 15,70 %.
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211
46,2
24,7
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Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 54 O
Nestlé / Novartis / Roche GS 51 Vv
Swiss Life / Swiss Re / Zurich 1" >
Nestlé / Novartis / Roche GS / Zurich 9 4
Richemont / Nestlé / Novartis / Roche GS 8 »
Tesla 7 >
Holcim N 7 A
Geberit / Holcim / Sika 6 A
Bayer / SAP / Siemens 6 ()
ABB / Holcim / Sika 6 v
Quelle: Avalog, Stand 31.05.2022
4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten
Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX Index 750 v
SMI 410 v
Nasdaq 100 Index 309 ()
Tesla 184 )
S&P 500 Index 144 Mt
Amazon 13 4N
Dow Jones Industrial 107 Mt
Credit Suisse N 77 Vv
Moderna 72 ()
Sonova N 70 1)

Quelle: Avalog, Stand 31.05.2022
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Basiswerte

4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
EURO STOXX 50 PR Index / S&P 500 Index / SMI Index 504 ()
Active Managed Basket 284 ()
Swissquote Mega Cash Dividend Portfolio Basket III 251 ()
Nestlé / Novartis / Roche GS 245 N7
Bitcoin (XBTUSD) 211 v
Ethereum 161 N7
Swissquote Multi Crypto Mini Index 149 Vv
CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index 137 1)
Swissquote Hydrogen Index 130 ()
Swissquote Green Energy Index 117 D

Quelle: Avalog, Stand 31.05.2022

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschltsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
DAX Index 3999 v
SMI 3040 Vv
S&P 500 Index 1499 ()
Nasdaq 100 Index 1162 1)
Roche GS 1148 v
Credit Suisse N 905 Vv
Zur Rose N 862 ()
UBS N 538 v
Tesla 406 0
ICE Brent Crude Oil Front Month Future 357 ()

Quelle: Avalog, Stand 31.05.2022
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Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im August stieg die Anzahl der ausstehenden Vontobel auf, vor der UBS mit 14 608 (Juli: 14 177)
Strukturierten Produkte auf 54 353 (+ 4,01 %). Einheiten. Die drittplatzierte ZKB hatte am Ende des
Anzahlmassig die starksten Zuwachse verzeichneten Monats 6 509 (Juli: 6 385) ausstehende Produkte, dicht
Vontobel, UBS und Bank Bar. Die meisten gelisteten  bedrdngt von der viertplatzierten Bank Bar mit 6 456
Produkte wies mit 17 133 (Juli: 15 706) erneut die Bank Produkten.

Verdnderung ggii.
Vormonat

Emittent August 2022 Juli 2022 Juni 2022

1 BNP Paribas 1154 1148 1138 0,52 % ()
2 Banque Cantonale Vaudoise 168 168 170 0,00 % >
3 Banque Internationale a Lux. 142 139 136 2,16 % N
4 Basler Kantonalbank 248 234 223 5,98 % ()
5 Cornér Bank 278 282 278 1,42 % Vv
6 Credit Suisse 1920 1917 1794 0,16 % ()
7 Deutsche Bank 0 0 1 -100,00 % v
8 EFGInternational 491 505 523 -2,77 % N\
9 Exane 0 0 0 -100,00 % v
10 Goldman Sachs 1" 13 13 -15,38 % N\
11 Helvetische Bank 16 16 16 0,00 % >
12 ). Safra Sarasin 16 16 17 0,00 % >
13 JP Morgan 10 12 12 -16,67 % N2
14 Julius Bar 6 456 6258 6042 3,16 % ()
15 Leonteq Securities 2299 2324 2291 -1,08 % N\
16 Luzerner Kantonalbank 237 234 227 1,28 % N
17 Morgan Stanley 8 8 8 0,00 % >
18 Raiffeisen 1857 1857 1811 0,00 % >
19 Société Générale 692 781 781 -11,40 % v
20 Swissquote Bank SA 100 78 47 28,21 % ()
21 UBS 14608 14177 13617 3,04% t
22 Vontobel 17133 15706 13506 9,09 % 'T‘
23 IKB 6509 6385 5705 1,94 % 0
Total 54353 52258 48356 4,01% )

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Die UBS verteidigte im August ihre Fihrung in der  vergrdssert. Der dritte Platz ging neu an die Bank
Rangliste mit einem Anteil von 34,13 % (Juli: 31,56 %). Bar mit einem Anteil von 13,07 %. Das Fuhrungstrio
Der Vorsprung zur zweitplatzierten Bank Vontobel mit  vereinigte im August einen Anteil von 74,12 % (Juli:
einem Anteil von 26,92 % (Juli: 26,92 %) hat sich wieder 71,62 %) am Gesamtumsatz auf sich.

Emittent Handelsumsatz (Mio CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz. Trades
1 UBS 234,97 34,13 % 7784 r
2 Vontobel 185,31 26,92 % 13398 Vv
3 Julius Bar 89,97 13,07 % 3815 ()
4 ZKB 59,70 8,67 % 4327 v
5 Credit Suisse 34,92 5,07 % 801 ()
6 Leonteq Securities 28,00 4,07 % 2346 Vv
7 Raiffeisen 14,91 2,17 % 508 7
8 Luzerner Kantonalbank 11,54 1,68 % 727 Vv
9 Banque Cantonale Vaudoise 10,97 1,59 % 440 ¥
10 EFG International 4,03 0,59 % 88 4)
1" J. Safra Sarasin 3,46 0,50 % 34 ¥
12 Basler Kantonalbank 3,15 0,46 % 106 4)
13 BNP Paribas 2,21 0,32 % 276 ¥
14 Cornér Bank 2,03 0,29 % 99 4)
15 Swissquote Bank SA 1,21 0,18 % 51 ¥
16 Banque Internationale a Lux. 1,07 0,16 % 16 t
17 Helvetische Bank 0,44 0,06 % 34 ()
18 Société Générale 0,35 0,05 % 60 )
19 JP Morgan 0,10 0,01 % 6 ¥
20 Goldman Sachs 0,03 0,00 % 1 v

Total 688,37 100,00 % 34917 <)

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

ei den Kapitalschutzprodukten sanken die Umsatze  erreichten die drei umsatzstarksten Emittenten mit 66
um 3,91 % auf CHF 3,32 Millionen. Die ZKB stiess  Handelsabschlissen zusammen einen Umsatzanteil
neu an die Ranglistenspitze vor mit einem Anteil von 91,69 % (Juli: 90,96 %).

von 38,12 %, gefolgt von Raiffeisen mit 30,46 % und

der Credit Suisse mit 23,11 %. Im Berichtsmonat

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 IKB 1,26 658,47 % 38,12 % 19
2 Raiffeisen 1,01 141,73 % 30,46 % 30
3 Credit Suisse 0,77 -89,91 % 23,11 % 17
4 Leonteq Securities 0,17 -51,43 % 5,09 % 8
5  Vontobel 0,05 -65,06 % 1,56 % 4
6  Goldman Sachs 0,03 -82,05 % 0,87 % 1
7  Luzerner Kantonalbank 0,02 0,00 % 0,45 % 1
8 EFGInternational 0,01 -95,00 % 0,34 % 1
9  Julius Bar 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 3,32 -63,91 % 100,00 % 81
Anteil am Gesamtumsatz 0,48 % 0,23%

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz stieg im August um 42,20 %  Anteil von 12,90 % (Juli: 16,05 %). Die ZKB rutschte auf
auf CHF 170,81 Millionen. Die UBS eroberte neu die  die vierte Position mit einem Anteil von 11,35 %. Vom
Ranglistenfihrung mit einem Anteil von 22,33 %, gefolgt = Gesamtumsatz der Kategorie gingen 53,66 % (Juli:
von der Bank Bar mit 18,43 % (Juli: 12,99 %) und dem 41,58 %) auf das Konto der drei fihrenden Vertreter.
vormaligen Spitzenreiter, der Bank Vontobel, mit einem

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 UBS 38,15 237,00 % 22,33 % 510
2 Julius Bar 31,48 101,83 % 18,43 % 419
3 Vontobel 22,03 14,27 % 12,90 % 705
4 IKB 19,38 28,64 % 11,35 % 509
5 Raiffeisen 12,84 -8,36 % 7,52 % 422
6  Credit Suisse 11,69 8,45 % 6,84 % 370
7 Leonteq Securities 11,37 25,72 % 6,66 % 457
8  Luzerner Kantonalbank 7,49 -35,38 % 4,38 % 165
9  Banque Cantonale Vaudoise 519 -13,23 % 3,04 % 262
10  EFG International 3,54 156,73 % 2,07 % 81
11 Basler Kantonalbank 3,03 80,92 % 1,77 % 102
12 Cornér Bank 2,03 10,55 % 1,19 % 99
13 Swissquote Bank SA 1,21 -8,37% 0,71 % 51
14 Banque Internationale a Lux, 1,07 289,17 % 0,63 % 16
15 Société Générale 0,21 611,55 % 0,12% 12
16 JP Morgan 0,10 -65,68 % 0,06 % 6
17 ), Safra Sarasin 0,00 -89,14 % 0,00 % 1
18  Goldman Sachs 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 170,81 42,20% 100,00 % 4187
Anteil am Gesamtumsatz 24,81 % 11,99 %

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten sank der Handels- zweiten Platz folgte neu die Bank Vontobel mit einem
umsatz um 8,11 % auf CHF 239,66 Millionen. Den  Anteil von 14,90 %, gefolgt von der Credit Suisse mit
grossten Kategorieumsatz wies einmal mehr die  einem Anteil von 9,11 %. Vom Gesamtumsatz der
UBS auf. Sie kam im August auf einen wieder etwas  Kategorie entfielen im August 77,74 % (Juli: 73,19 %)
gestiegenen Anteil von 53,73 % (Juli: 44,38 %). Auf dem auf die drei fUhrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 UBS 128,78 11,24 % 53,73 % 1194
2 Vontobel 35,71 -3,34% 14,90 % 869
3 Credit Suisse 21,84 59,02 % 9,11 % 294
4 KB 17,93 -53,06 % 7,48 % 773
5 Leonteq Securities 16,42 -32,37% 6,85 % 1879
6 Banque Cantonale Vaudoise 5,78 -1,54 % 2,41 % 178
7  Luzerner Kantonalbank 4,04 2,35% 1,69 % 561
8  Julius Bdr 3,61 123,91 % 1,51 % 66
9 |, Safra Sarasin 3,45 -81,23% 1,44 % 33
10  Raiffeisen 0,98 -17,34 % 0,41 % 51
11 EFGInternational 0,45 401,26 % 0,19 % 5
12 Helvetische Bank 0,44 177,44 % 0,18 % 33
13 Basler Kantonalbank 0,12 56,48 % 0,05 % 4
14 BNP Paribas 0,10 72,13 % 0,04 % 10
Total 239,66 -8,11% 100,00 % 5950
Anteil am Gesamtumsatz 34,82 % 17,04 %

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Bei den Anlageprodukten mit zusatzlichem Kreditri-
siko sank der Handelsumsatz um 19,53 % auf
CHF 1,15 Millionen. Die Bank Vontobel verteidigte die
Ranglistenspitze trotz eines deutlich gesunkenen

Emittenten

Anteils von 69,89 % (Juli: 97,94 %). Vom Gesamtumsatz
der Kategorie gingen 93,77 % auf das Konto der drei
fihrenden Vertreter Vontobel, ZKB und Raiffeisen.

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 0,80 -42,58 % 69,89 % 30

2 IKB 0,20 0,00 % 17,30 % 2

3 Raiffeisen 0,08 157,45 % 6,58 % 3

4 Leonteq Securities 0,04 0,00 % 3,73% 2

5  EFGInternational 0,03 0,00 % 2,51% 1

Total 1,15 -19,53 % 100,00 % 38

Anteil am Gesamtumsatz 0,17 % 0,11 %

Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte stiegen die
Umsatze um 1,54 % auf CHF 273,42 Millionen. Vontobel
verteidigte ihre Fihrungsposition mit einem relativen
Anteil von 46,34 % (Juli: 49,97 %), erneut gefolgt von
der UBS, die auf einen Anteil von 24,89 % (Juli: 30,26 %)

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Emittenten

kam. Die erneut drittplatzierte Bank Bar erreichte einen
Anteil von 20,07 % (Juli: 11,64 %). Die zusammen mit der
ZKB vier grossten Emittenten kamen im August 2022 auf
einen Umsatzanteil von 98,95 % (Juli: 98,92 %).

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 126,71 -5,84 % 46,34 % 11790
2 UBS 68,04 -16,49 % 24,89 % 6080
3 Julius Bér 54,88 75,04 % 20,07 % 3330
4 IKB 20,92 10,16 % 7,65 % 3024
5 BNPParibas 2,10 12,40 % 0,77 % 266
6  Credit Suisse 0,62 -15,21 % 0,23 % 120
7  Société Générale 0,14 -47,67 % 0,05 % 48
8 Raiffeisen 0,00 -86,62 % 0,00 % 2
9  Helvetische Bank 0,00 0,00 % 0,00 % 1
Total 273,42 1,54 % 100,00 % 24661
Anteil am Gesamtumsatz 39,72 % 70,63 %
Quelle: SIX, Stand 31.08.2022
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Emittenten

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Ruckkdaufen am Gesamtumsatz
zeigt an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob
sie tendenziell auf der Kaufer- oder Verkduferseite
stehen. Generell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 31 bis
35 in einer Bandbreite von 50,37 % bis 60,89 %.

respektive der Anteil der Emittenten-Ruckkaufe am
Handelsumsatz, desto hoher ist die Kaufnachfrage
der Anleger nach Strukturierten Produkten und
umgekehrt.

Riuckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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Emittenten

Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio
im August in einer Bandbreite von 44,35 % bis 48,18 %.

Riuckkédufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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SSPA steht fur «Swiss Structured Products Association».
Mit der «Swiss Derivative Map» des SSPA wird ein Standard
fur die Klassifizierung von Strukturierten Produkten
gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interessierten
die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX

Derivate-Kategorisierung

verwendet den SSPA -Klassifizierungsstandard, um
Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. Gerne
kdnnen Sie die Swiss Derivative Map unter folgendem Link
kostenlos bestellen:

SSPA Swiss Derivative Map® 2022

Anlageprodukte

i i Zusatzmerkmale
it Barri mit Twin-Win (135) mit Coupon (1140)
genaver Sefnerswerden: Nur dor etz Tog (o price) i fr die Beobachiung der
Barireraievant.
B Busswart “Grosi Karsickacitge des Baiowers Asian Option
Grosse Kursickschlige des mogheh «Gresee Krsschwarlangsn des mogleh Der Wt do Basswerts wird ichs zu inem sinzige Zeipunks,  Invers
b i Oor
Laufsic die arislwese, hHh) ermicel.
Ghere und uncere Barere ich berchren Lockin
Gder durchrechen Astocalable Wi das Lockcin Levelereich, sfolge die Rckaahlung
i s
onae oen oo - - Gt () e von
Sl . 7 Look-back

(Look-back Phase
Der Emicsen hac ein fohzeiges Kandigungsechs jedoch kine
Verpichiang; Ouparformance
% e - -
s it b S e
Merkmale Maramale Merkmale Maramale A ey e o
Parial Capiel Protscton
tens in der Hohe des Kapitalschutzes  mindestens in der Hohe des ‘tens in der Hohe des Kapitalscht ‘tens in der| s d‘e zﬂh! de‘ﬁ Kapitalschutzes liegt zwischen 50% und 100%
+Kapitalschutz wird in Prozenten des. italschutzes rozenten des. rozenten des nditional Coupon tes Nominal
Kapitalschutz wird in Prozenten d Kapitalsch Kapitalschuz wirdin Prozenten d Prozenten o E: bestaht di Mogichhert (ein Scenaric) dass der Coupon nicht
100%) Prozenten des 100%) 100%) ausbezahit wird (Coupon at risk) oder ein nicht ausbezahicer Participation
sufds 2RO rarsufdss - Kapralchucz bl e suf s oy ivem spikaren Zcpunis aufseblt werdenbann Gt ar s walchars Artsl dar Adegervon dr Krsancwickung
e g i e e e et (Memory Coupon) des Basiswertes profiert. Dies kann 111, ber- oder unter-
e R " proportional sein.
Wertdes 3 "
slen Dl Hohe des jcost/Lc .
werts ab ehe Beciigung am Kursansteg des el .
gich Barriere oupon Zahlung geber 2u Gunsten der SIX Swiss Exchange garantiert, TCM (auf  Szenari, varieren.
oberen Barriere « ist vorgesehen Englisch: Trparey Collateral Managemen) umfasst die Risikode-

er Hohe d Jsch
Auszahlung eines Rebate nach Errichen der Barrere magich

-Gewinnmagchkeit begrenz

enditeoptimierung

e in

Reverse Convertible Barrier Reverse Convertible Reverse Convertible Barrier Reverse Convertible
1200) mit Barriere (1210) 0220 230 mit bedingtem Coupon (1255) mit bedingtem Coupon (1260) Keedierisiko
Morkcerwarcang werden Anleihen Driter (Unternehmens. oder Stats-
anlihen) mit ihnichen Lauaeicen venwende. Dieses
Zusatliche Risko ermogicht es dem Emctenten, ver-
A ige Basiswert :i?‘":“v — besserte Konditionen anzubieten. Gleichzeitig erhalt
~Basiswert vird wahrend Laufeic Brrere ~Basiswert wird wavend Laufzeit Barere e e e o
nicht berthren oder unterschreten nicheberthren oder unterschreicen riche beriihven oder unterschreiten

hierbesonders wichtig, ncht nur die Entwicklung de
onen 5 Refe

Prodikee empfiehl sch, wenn ein vorzeiciger Ausfall

- . . e e
T =7 7 T o i CredicLinked Notes (1400)
Merkmale Merkmale Merkmale Merkmale Merkmale Merkmale Eine Credit Linked Note fll in die Anlagekiasse der
K sse et oo
et e e e . aery
Kursverlauf d Kursverlauf d abhangig avhingg bezeichnet, die das Kreditisiko eines ausgewshiten
re : e ro e T e g g Tiggr Syl dmestrbrs mach. Derlegeragrs
P Al v o o 57 Vs ol s peridiche i
o st S ysri L ] s g e g
e e o o , fiet
~Beim Beriihren der Coupon o
priratpes i Sl e et g e gantenader s Tt
b ;
ich lichkeit fur 3 Risiko Barabgeltung tienanlage wird die Rickzahlung nich von der Markt-
e o o o der " el
e Do Surto (330 i o e ot (530 e Torne Mommariciatong e | ot odr dem s el N
S schon oo rioren s g bt geanen et oo s e o
o el st s L o e oupondly s lmechi b
e s Prieniont, e v oot i)
e e v o
i oo et
ok
e e B oy it e
iyt At s
e e e o Bt
ity
e s b s st
R ot ot o v
oo s Ko hongdos S,
e e e do e
Segende e mogieh b hohre ik

hohere Errage

niche berdhven oder unterschreiten

werschreicen

Renditeopimierungs-Zertifikat mit zussczlchem
Kredirisiko (1420)

Seitwrtstendierender oder leicht stigender

Basiswert

Sinkende Volatitit des Basiswerts

Kein Kreditereignis des Referenzschuldners

—

i

Liegt de Basiswert bei Verfa unter dem Strike,
erhalt man den Basiswert gelefers und/odr

eine Barsbgeltung, sofer kein Kredtereigni des
Referenzschuldners engetrecen st

Liege der Basiswert bes Verfal uber dem Seike, wird

les Basiswerts s Basiswerts Jes Basiswerts s Basiswerts asiswerts das Nominal zurickbezahit, sofern kein Kreditereig-

e oo bt ke & nis des Referenzschuldners eingetreten ist

Basiwers positen en: positen e s auch sinkendem Basiwer: +Je nach Ausprigung des Produis kann encvede ein
‘Coupon oder i Rabare (Discoun) gegenber dem
Basiower gewahrt werden

werden n Strke (Bonus Leve), i Coupon wird unabhngig vom Kursverlauf des

“Mehrere Basiswerte (Worst-of) bertihrt wurde Nominal, sfern Barrere nie berihrt Basiswerts usbezahit, sofern kein Kreditereigris des
ermaglichen bei grosserem Risiko +Beim Berihren der Barriere wird das wurde. Referenzschuldners eingetreten ist
s <Beim Berahren <D Prodult kann zusatzich mitaner Bariere

Gefere Barrere

Prodis zum ausgestattet sein
+Mehvere Basiswerte (Worst.of) ermégichen bei

grosserem Risko hohere Coupons, hohere Discounts.

Barriee oder eine hahere Becegun areren oder tifere Bareren
Sarercie o T e o
Das Produkt ermoglchtbes hoherem Risko
hohere Ercage
Hebelprodukte
Pariipstons-Zerifia it zsitzichem
0 H Kredieiso (1430)
Warrane Spread Warrant Warran mit Knock-Out Mini-Future Constant Leverage-Zertifikat Steigender Basiswers
210) o) (2200) (210) (2300) e e g ot o whvend et
flln .. ufgrond iner negativen Enschezung der
R 0 o Knock-Out (Cal Long Bonitt des Referenschuldners
seigence Vol Basonert “Knock Bereigung an der Kursentwicklung des Basiwerts,
o ofern kein Kreteeigns des Referenzschuldners
seoigende Valasiit Basamert eingetreten st
-Dax Produkt kann zusstalich it einer Barriee
i X & o o o ot % susgestattetsen
— S <D Produkt enmoglch be haherem Risko
S hohers Erage
"\ — — Die S Deriative Map® ien rich s Enscheicungsgrunclage ur sinen Anlgsertsched n sin
7 . Fnanaimsrument und stelk kene Emafohkig fo ein Fnansndirument Ga. Die swis Sructured
ey e o= - Products Assocacon SSPA, SIX und Avloq haften ieht fur diekee oder indiekte Veruste oder
Schiden die s oder im Zusammenhang, mie der Verwendung der Swiss Deraive Map: und der
s s e s e e ehenen Wformconen nd Asgen cniehen Knen Die S St pdicts
" g o und der
Basowert dem Basiwert Basomert ussagen o
Totaherlusts | <Erhohtes Risko enes Totaberkats | <Erhohtes Risko eines Totaerusts | +Erhohtes Risko eines Totaverksts | +Erhohres Risko enes Totaherusts federaeic geandert werden
beschrankt af Kap e - N 20 .
s wro “Egensich zur e Egensichaur +En alflige Siop Tegende Publiation wurde n Zusammenarbel, mit SX und Avioq arei. Die Rechte am Layout
posicherng Lafeiande srategend) Absicherurg Abscheng sungsmechanismus verkinders,dose Biinen den oben aradhnten Parteien voenalen: Die SSPA Swiss Darwative Map darf n vore:
Tag 5 5 er orm ohne auscrickiche schfiche Genshmigung durch di Urheber weder
lcher e st fordrl St P Form ohne ausdrackiche scrifiche Genshmigung durch . Urheber weck
Regelmassigs Uberwachung erforderich e sl de
~Geringer Enflussder Volsultacund | +Kein Enflus der Volatltss Produktperformance s
geringer Zewertveruse ~Durch ein regeimssiges Reserting wird FINANZ.
der konstante Hebel geahreiseet -
+Regelmissige Uberwachung erforderich /12K WIRTSCHAFT payof‘f

Strukturierte Produkte Marktreport August 2022

32



Disclaimer/Impressum

Herausgeber

SIX

Securities & Exchanges
Postfach

CH-8021 Zurich

T +41 58 399 5454
WWW.Six-group.com/exchange-services

Report-Service

Anmeldung online:
www.six-structured-products.com/service

E-Mail mit Betreff «Gratis-Abo Report» und Adresse an:
structured-products@six-group.com

Adressanderung

E-Mail mit Betreff «<Adressanderung» und Ihrer neuen
und alten Adresse an:
structured-products@six-group.com

Keine der hierin enthaltenen Informationen begriindet ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstrumentes. SIX Group AG bzw. ihre direkten und indirekten
Tochtergesellschaften (nachfolgend SIX) haften weder dafiir, dass die enthaltenen Informationen vollsténdig, richtig, aktuell und ununterbrochen verfiighar sind, noch fiir Schaden von
Handlungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen werden, die in dieser oder einer anderen Publikation von SIX enthalten sind. SIX behalt sich ausdriicklich vor, jederzeit die
Preise oder die Produktzusammenstellung zu dndern. © SIX Group AG, 2022. Alle Rechte vorbehalten.



