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Anhaltende Inflationssorgen, Zinserhöhungen einiger 
Notenbanken sowie aufkeimende Rezessionsängste 
belasteten im Juni die Aktienmärkte. Abgesehen von 
China, das ein Plus von 6,56 % erreichte, dominierte 
bei den in US-Dollar umgerechneten Länderindizes des 
Anbieters MSCI in allen übrigen wichtigen Börsenplätzen 
die Farbe Rot. Während sich wichtige asiatische 
Aktienmärkte wie Japan oder Indien im Vergleich zum 
Weltaktienindex, der ein Minus von 8,66 % verzeichnete, 
etwas besser halten konnten, erlitten die meisten 
europäischen Börsen überdurchschnittliche und zumeist 
zweistellige Verluste. Zu den Verlierern zählten auch 
rohstoffreiche Länder wie Brasilien, Australien und 
Südafrika, da die steigenden Wachstumssorgen dazu 
führten, dass die zuvor stark gestiegenen Preise im Juni 
auf breiter Front nachgaben. Konservativere Sektoren 
und Faktoren schnitten besser ab als zyklische Segmente 
und solche mit höherem Beta. Die Energiepreise lagen 
am Monatsende aber unverändert deutlich über ihrem 
Stand zu Jahresbeginn. Die Anhebung des Leitzinses 
der Schweizerischen Nationalbank um 50 Basispunkte 
auf -0,25 % liess den Schweizer Franken gegenüber 
den meisten Währungen etwas erstarken. Der für die 
Wirtschaft wichtige Euro-Wechselkurs rutschte gegen 
Monatsende zeitweise unter die Parität. Der russische 
Rubel setzte ungeachtet der westlichen Sanktionen 
seinen Höhenflug fort. Zum vergleichsweise starken 
Schweizer Franken betrug das Plus im Juni 14,76 % und 
45,33 % seit Jahresbeginn. Der Swiss Market Index® 
korrigierte im Juni um 7,49 %. Diese im internationalen 
Vergleich hohe Resistenz verdankte das Schweizer 
Blue Chip-Barometer vor allem seinen drei defensiven 
Indexschwergewichten Nestlé, Novartis und Roche. 
Alle 20 im Index vertretenen Aktien verzeichneten im 
Berichtsmonat Kursverluste. Die geringsten Abgaben 
mussten mit 2,41 % die Genussscheine von Roche in Kauf 
nehmen, während die rote Laterne mit einem Minus von 
19,47 % an die Namenaktie der Credit Suisse ging. Die 

Volatilität notierte am Monatsende bei 22,57 %. Sie lag 
damit um 3,81 % über dem Stand von Ende Mai.   

Der Handel im Bereich der Strukturierten Produkte blieb 
im Juni rege, auch wenn sich der Monatsumsatz leicht auf 
877 Millionen zurückbildete. Der Anteil des börslichen 
Handels verminderte sich auf 75,54 % (Mai: 83,05 %), 
während sich derjenige des ausserbörslichen Handels 
auf 24,46 % (Mai: 16,95 %) erhöhte.  

Der Juni wies 21 Handelstage auf mit durchschnittlich 
1 913 Trades und einer Ordergrösse von CHF 21 829 (Mai: 
20 391). Die Mistrades stiegen um sechs auf 42 Einheiten.  

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte sank um 2,98 % 
auf eine an SIX Swiss Exchange verfügbare Gesamtzahl 
von 48 355 Strukturierten Produkten und verteilte 
sich wie folgt: 64,11 % Hebelprodukte (Mai: 65,37 %), 
31,15 % Renditeoptimierungsprodukte (Mai: 30,06 %), 
3,76 % Partizipationsprodukte (Mai: 3,64 %), 0,69 % 
Kapitalschutzprodukte und 0,28 % Anlageprodukte 
mit Referenzschuldner. Im Juni stieg die Anzahl neu 
emittierter Produkte um beachtliche 43,19 % auf 8 951 
Einheiten. 

Viele neue
Listings

https://www.six-group.com/de/newsroom/news/the-swiss-stock-exchange/2022/srp-award.html
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Aktueller Monat Vormonat Veränderung

Anzahl handelbare Instrumente   48 355 100,00 %   49 840 100,00 % -2,98 %

davon Kapitalschutzprodukte    336  0,69 %    323  0,65 %  4,02 %

davon Renditeoptimierungsprodukte   15 063 31,15 %   14 981 30,06 %  0,55 %

davon Partizipationsprodukte   1 820 3,76 %   1 815 3,64 % 0,28 %

davon Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko    136 0,28 %    141 0,28 % -3,55 %  

davon Hebelprodukte   31 000 64,11 %   32 580 65,37 % -4,85 %

Anzahl neue Listings   8 951 100,00 %   6 251 100,00 % 43,19 %

davon Kapitalschutzprodukte    22 0,25 %    9 0,14 %  144,44 %

davon Renditeoptimierungsprodukte   1 134 12,67 %   1 026 16,41 %  10,53 %

davon Partizipationsprodukte    47 0,53 %    20 0,32 % 135,00 %

davon Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko 0 0,00 % 6 0,10 % -100,00 %

davon Hebelprodukte   7 748 86,56 %   5 190 83,03 % 49,29 %

Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzählung)    877 100,00 %    959 100,00 % -8,54 %

davon On-Exchange    662 75,54 %    796 83,05 % -16,82 %

davon Off-Exchange    214 24,46 %    162 16,95 % 32,03 %

Anzahl Trades (Einfachzählung)   40 164 100,00 %   47 031 100,00 % -14,60 %

davon On-Exchange   39 373 98,03 %   45 998 97,80 % -14,40 %

davon Off-Exchange    791 1,97 %   1 033 2,20 % -23,43 %

Anzahl Reversals    104 100,00 %    76 100,00 % 36,84 %

davon Mistrades    42 40,38 %    36 47,37 %  16,67 %

Anzahl Handelstage    21    21  0,00 %

Derivatekäufe in Mrd. CHF (Agent¹ ) 0,35 100,00 % 0,41 100,00 % -16,12 %

davon Kapitalschutzprodukte 0,01 2,22 % 0,00 0,29 %  553,61 %

davon Renditeoptimierungsprodukte 0,09 26,51 % 0,09 22,22 %  0,04 %

davon Partizipationsprodukte 0,09 25,53 % 0,12 28,81 % -25,66 %

davon Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko 0,00 0,49 % 0,00 0,20 %  109,85 %

davon Hebelprodukte 0,16 45,25 % 0,20 48,49 % -21,73 %

Derivatekäufe in Mrd. CHF (Nostro²) 0,50 100,00 % 0,50 100,00 % 1,06 %

davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,85 % 0,01 1,81 % -52,25 %

davon Renditeoptimierungsprodukte 0,06 12,33 % 0,05 9,55 % 30,37 %

davon Partizipationsprodukte 0,27 53,24 % 0,24 47,47 %  13,34 %

davon Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko 0,00 0,04 % 0,00 0,06 % -39,29 %

davon Hebelprodukte 0,17 33,54 % 0,20 41,11 % -17,53 %

Anzahl Marktteilnehmer    94    94 0,00 %

davon Emittenten    22    23 -4,35 %

   
Emittenten ohne Mitgliedschaft    1    1 0,00 %

¹ Agent: Derivatekäufe von Kunden. 
² Nostro: Derivatekäufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand. 

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

  Marktübersicht Juni 2022
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1  Handelsumsatz

Die beiden umsatzstärksten Kategorien Partizi-
pationsprodukte und Hebelprodukte erlit ten im 
Berichtsmonat einen Rückgang ihres Umsatzes. Bei 
den Hebelprodukten schrumpfte er mit 19,60 % 
deutlich. Die drei übrigen Kategorien Anlageprodukte 

mit Referenzschuldner, Kapitalschutzprodukte und 
Renditeoptimierungsprodukte vermochten dagegen 
allesamt ihren Umsatz zu steigern. Besonders 
ausgeprägt mit einem Plus von 67,79 % war dies bei den 
Anlageprodukten mit zusätzlichem Kreditrisiko der Fall. 

1.1 Handelsumsatz in CHF

Quelle: SIX

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

Kapitalschutzprodukte
Renditeoptimierungsprodukte
Partizipationsprodukte

Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko
Hebelprodukte

500

0

1 000

1 500

2 000

06.2021 08.2021 10.2021 06.202202.202212.2021 04.2022

in Mio. CHF



Strukturierte Produkte Marktreport  Juni 2022 6

1  Handelsumsatz

Bei den Hauptwährungen verzeichnete einzig der USD 
einen Umsatzzuwachs, während der CHF und der EUR 
im Juni im Vergleich zum Vormonat zweistellige Ein-
bussen erlitten. Auf den CHF entfiel ein Anteil am Ge-
samtumsatz von 55,72 % (Mai: 65,17 %), auf den neu 

zweitplatzierten USD ein solcher von 35,07 % (Mai: 
22,63 %) und auf den EUR noch 8,42 % (Mai: 11,99 %). 
Insgesamt verzeichneten die drei wichtigsten Wäh-
rungen im Juni einen leicht tieferen Anteil von 99,21 % 
(Mai: 99,79 %) im Vergleich zum Vormonat.  

1.2 Handelsumsatz nach Währung

Währung Q1 2020* Q2 2022* Veränd, Q1 / Q2 Mai 2022* Juni 2022* Veränd, ggü Vormonat

CHF   2 722   1 668 -38,72 %    625    489 -21,80 %

USD   1 190    693 -41,82 %    217    307 41,87 %

EUR    979    378 -61,37 %    115    74 -35,79 %

GBP 7    9 33,59 % 2    6 240,99 %

AUD    2    1 -58,13 % 0 0 78,36 %

JPY 0 0 1,00 % 0 0 0,00 %

NOK 0 0 -53,82 % 0 0 -100,00 %

CAD 0 0 -1,50 % 0 0 0,00 %

NZD 0 0 -47,94 % 0 0 0,00 %

SGD 0 0 0,00 % 0 0 -100,00 %

SEK 0 0 -80,00 % 0 0 0,00 %

Total   4 901   2 749 -43,90 %    959    877 -8,54 %

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

*Gegenwert in Mio. CHF
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2  Produkte

2.1 Top-10-Produkte

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Top-10-Anlageprodukte

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent ISIN Art Verfall Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

IZPRCH S&P 500 Index Raiffeisen CH0408764857 Put 19.08.2022    19  5,76 %    20

FNABAV 15x Short Nasdaq 100 Index Vontobel CH1141167994 Short Open-end    6  1,69 %    67

ROSQJB Zur Rose N Julius Bär CH1173487005 Call 16.09.2022    3  0,93 %    114

MNACNV Nasdaq 100 Index Vontobel CH1153180448 Short Open-end    3  0,93 %    30

FL4MSV 4x Long Microsoft Vontobel CH0354237833 Long Open-end    3  0,92 %    22

PNDX9U Nasdaq 100 Index UBS CH1185755134 Call Open-end    3  0,86 %    24

MNABWV Nasdaq 100 Index Vontobel CH1185597049 Short Open-end    3  0,82 %    54

MDCAAV Ethereum Future Vontobel CH1139447911 Short Open-end    2  0,75 %    6

MCOA3V Brent Crude Oil Future Vontobel CH1185623159 Long Open-end    2  0,66 %    33

QNDX2U Nasdaq 100 Index UBS CH1187838342 Put Open-end    2  0,66 %    31

Total Hebelprodukte    326  100,00 %   28 418

Symbol Basiswert Emittent ISIN Verfall Handelsumsatz
(in Mio, CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz, 
Handels-

abschlüsse

GCMCI UBS Bloomberg S&P GSCI Constant Maturity 
Composite TR Index

UBS CH0048491788 Open-end    111 20,14 %    2

ETTAI MSCI Taiwan Daily Net TR Index UBS CH0119397492 Open-end    17 3,07 %    2

ZXBAAV Bitcoin (XBTUSD) Vontobel CH0553378750 Open-end    17 3,05 %    56

AAACCU Panier Opéable Portfolio UBS CH0393796856 22.12.2027    12 2,13 %    45

CSSWCS CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index CS CH0373575841 Open-end    10 1,76 %    232

CIMCIU UBS Bloomberg CMCI Industrial Metals CHF 
Monthly Hedged TR Index

UBS CH0328368540 Open-end    9 1,69 %    57

PARIUU Recovery Basket Portfolio UBS CH0511370139 03.06.2030    9 1,56 %    52

EMOCIU UBS Bloomberg CMCI Components Emissions EUR 
Total Return Index

UBS CH1101594245 Open-end    8 1,40 %    15

TCMCIU UBS Bloomberg CMCI Composite USD TR Index UBS CH0328369092 Open-end    8 1,40 %    48

TIMCIU UBS Bloomberg CMCI Industrial Metals TR Index UBS CH0328369209 Open-end    8 1,37 %    33

Total Anlageprodukte    551 1   11 746

Im Juni dominierten ausschliesslich Tracker-Zertifikate das 
Geschehen. Im Gegensatz zu früheren Monaten lagen 
die erzielten Volumina aber deutlich unter dem üblichen 
Durchschnitt. Den höchsten Monatsumsatz erzielte das 
Tracker-Zertifikat GCMCI der UBS auf den UBS Bloomberg 
S&P GSCI Constant Maturity Composite TR Index, gefolgt 
vom Tracker-Zertifikat ETTAI auf den MSCI Taiwan Daily 
Net TR Index und dem Tracker-Zertifikat ZXBAAV auf die 
im Juni stark nachgebende Kryptoanlage Bitcoin. 

Bei den Hebelprodukten standen die beiden auf Absiche-
rung bedachte Produkte im Brennpunkt des Interesses. 
Der höchste Monatsumsatz entfiel dabei auf den Put War-
rant IZPRCH der Bank Raiffeisen auf den S&P 500, gefolgt 
vom 15-fachen Short-Constant Leverage-Zertifikat FNA-
BAV auf den Nasdaq 100. Rang drei belegte der Call War-
rant ROSQJB trotz des im Juni stetigen Kursverfalls seines 
Basiswerts Zur Rose. Dahinter folgten vier Short- und drei 
Long-Produkte vornehmlich auf Aktienindizes. 
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2  Produkte

Das Interesse konzentrierte sich im Juni grösstenteils 
auf USMAIV, ein Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipa-
tion am Rohöl Future der Sorte West Texas Intermedi-
ate (WTI). Es partizipiert ab einem Ausübungspreis von 
USD 63,55 pro Barrel zu 120,00 % an der Kursentwick-

lung seines Basiswertes. Platz zwei belegte ZKB4BM, ein 
Kapitalschutz-Zertifikat auf den SMI, welches über einen 
100-prozentigen Kapitalschutz verfügt und ab einem 
Ausübungspreis von 8 226,55 zu 60,00 % an darüber hi-
naus erfolgenden Kapitalgewinnen des SMI partizipiert. 

Hier dominierten für einmal Discount-Zertifikate das 
Geschehen. Die stärkste Nachfrage verzeichnete 
mit KDOWUU ein Discount-Zertif ikat auf den US-
Pharmakonzern Bristol Myers Squibb, gefolgt vom 
Discount-Zertifikat DCGLEU auf den Rohstoffkonzern 

Glencore. Auf Platz drei lag mit AAN3SG auf das Trio 
Aviva, BT Group und Imperial Tobacco der Bestplatzierte 
der unter Anlegern sehr beliebten Multi Barrier Reverse 
Convertibles. 

2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Renditeoptimierungsprodukte

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berücksichtigt, die fünf oder mehr Handelsabschlüsse pro Monat aufweisen.

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

USMAIV Vontobel CH0400513799 Capital Protection 
Certificate with 
Participation

WTI Crude Oil 
Future Front 
Month

0 69,05 % 1

ZKB4BM ZKB CH0214778331 Capital Protection 
Certificate with 
Participation

SMI Index 0 30,95 % 1

Total Kapitalschutzprodukte 0 100,00 % 2

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

KDOWUU UBS CH1157811469 Discount Certificate Bristol-Myers 
Squibb Co.

3 1,99 % 7

DCGLEU UBS CH1171786465 Discount Certificate Glencore 
International Plc.

3 1,74 % 5

AAN3SG Société 
Générale

CH0546395051 Conditional Coupon 
Reverse Convertible

Aviva Plc. / BT 
Group Plc. / 
Imperial Tobacco 
Group Plc.

2 1,28 % 15

Total Renditeoptimierungsprodukte 157 100,00 %   4 398



Strukturierte Produkte Marktreport  Juni 2022 9

2  Produkte

Das grösste Interesse ent f iel auf das Tracker-
Zertifikat ZXBAAV auf die Kryptoanlage Bitcoin. Deren 
Kursrückgang setzte sich im Juni fort. Nach dem 
Allzeithoch von USD 69 000 am 10. November 2021 
rutschte Bitcoin bis Ende Juni auf USD 18 791,10 ab. 

Auf dem zweiten Platz rangierte der Dauerbrenner 
AAACCU, ein Tracker-Zertifikat auf das Panier Opéable 
Portfolio der Bank Rothschild. Gesucht war ferner das 
Tracker-Zertifikat CSSWCS auf den CS Swiss Equity 
Enhanced Call Writing Index.  

hat sich von einem tiefen Niveau aus im Juni etwas be-
lebt. Das stärkste Interesse zog dabei YGEELV auf sich, 
ein Anlageprodukt mit zusätzlichem Kreditrisiko Gene-
ral Electric. Sein Anteil am Kategorieumsatz belief sich 

auf beachtliche 30,52 %. Platz zwei ging an YVWCFV, ein 
Anlageprodukt mit zusätzlichem Kreditrisiko VW, ge-
folgt von YHOLCV, einem Anlageprodukt mit zusätzli-
chem Kreditrisiko Holcim.    

Partizipationsprodukte

Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Top-3-Partizipationsprodukte*

Top-3-Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko*

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

ZXBAAV Vontobel CH0553378750 Tracker Certificate Bitcoin (XBTUSD)  17 4,42 %  56

AAACCU UBS CH0393796856 Tracker Certificate Panier Opéable Portfolio  12 3,08 %    45

CSSWCS Credit 
Suisse

CH0373575841 Miscellaneous 
Participation 
Certificates

CS Swiss Equity Enhanced 
Call Writing Index

 10 2,55 %    232

Total Partizipationsprodukte  380 100,00 %   7 182

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Anlageprodukte 
mit zusätzlichem 
Kreditrisiko

Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. 
Handels-

abschlüsse

YGEELV Vontobel CH0567427460 Reference Entity 
Certificate with 
Conditional Capital 
Protection

USD 2,7 % 
General Electric 
Co, 09.10.2022

General 
Electric Co

1 30,52 % 5

YVWCFV Vontobel CH1166219449 Reference Entity 
Certificate with 
Conditional Capital 
Protection

EUR 1,875 % VW 
Intl. Finance, 
30.03.2027

VW Intl 
Finance

0 8,12 % 10

YHOLCV Vontobel CH1166219233 Reference Entity 
Certificate with 
Conditional Capital 
Protection

CHF 1 % Holcim 
Ltd, 04.12.2025

Holcim Ltd 0 5,33 % 6

Total Anlageprodukte mit 
zusätzlichem Kreditrisiko 2 100,00 % 53
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2  Produkte

Hier stach der Put Warrant IZPRCH auf den S&P 
500 Index klar oben aus. Er wies im Juni einen 
ausserordentlich hohen Anteil von 14,02 % am 
Kategorieumsatz aus und distanzierte die beiden 
nachfolgenden, den Call Warrant ROSQJB auf die 

Namenaktie Zur Rose und den Put Warrant WNAA3V 
auf den Nasdaq 100, um Längen. Die rege Nachfrage 
nach ROSQJB erstaunte, zumal der Basiswert seinen 
Abwärtstrend unvermindert beibehielt und die Laufzeit 
bereits am 16. September endet. 

Hier dominierte mit PNDX9U und QNDX2U ein Long 
respektive Short Knock-out Warrant auf den Nasdaq 100. 
Dahinter dürften wohl vornehmlich kurzfristig orientierte 
Anleger gesteckt haben, die je nach Marktsituation mal 

die eine oder andere Seite spielten. Die Kursentwicklung 
des Elektroautobauers Tesla tendiert seit April nach unten. 
Das dürfte das Interesse am drittplatzierten Short Knock-
out Warrant ZTSLDU beflügelt haben.  

2.3 Top-3-Hebelprodukte

Warrants

Knock-out-Warrants

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berücksichtigt, die fünf oder mehr Handelsabschlüsse pro Monat aufweisen.

Top-3-Warrants*

Top-3-Knock-out-Warrants*

Symbol Emittent ISIN Art Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

IZPRCH Raiffeisen CH0408764857 Put S&P 500 Index 19 14,02 %    20

ROSQJB Julius Bär CH1173487005 Call Zur Rose N 3 2,26 %    114

WNAA3V Vontobel CH1174946132 Put Nasdaq 100 Index 2 1,43 %    15

Total Warrants 134 100,00 %   13 375

Symbol Emittent ISIN Art Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

PNDX9U UBS CH1185755134 Call Nasdaq 100 Index 3 3,73 % 24

QNDX2U UBS CH1187838342 Put Nasdaq 100 Index 2 2,84 % 31

ZTSLDU UBS CH1187862862 Put Tesla Motors Inc, 2 2,69 % 22

Total Warrants with Knock-Out 75 100,00 %   6 284
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2  Produkte

In dieser Kategorie dominierten Absicherungsüber-
legungen. Die stärkste Nachfrage ging dabei mit 
30 Handelsabschlüssen erneut auf das Konto von 
MNACNV, einem Short-Produkt auf den Nasdaq 100, 
gefolgt vom Short Mini-Future MNABWV ebenfalls auf 

den Nasdaq 100 sowie dem Short Mini-Future MD-
CAAV auf die Kryptoanlage Ethereum. Diese fiel im 
Juni zwischenzeitlich unter die Marke von USD 1 000, 
nachdem sie am 10. November 2021 ein Allzeithoch 
von USD 4 868,79 erreicht hatte.   

Die stärkste Nachfrage verzeichnete das 15-fach ge-
hebelte Short Constant Leverage-Zertifikat FNABAV 
auf den Blue Chip Index der Technolgiebörse Nasdaq. 
Diese zählte im laufenden Jahr zu den grossen Ver-
lierern. Solche hohe Hebel bergen allerdings hohe Ri-

siken und bedürfen eines äusserst exakten Timings. 
Auf einen bislang allerdings ausgebliebenen Rebound 
dürften die Käufer des zweitplatzierten vierfach ge-
hebelten Long Constant Leverage-Zertifikats auf Mi-
crosoft gesetzt haben. 

Mini-Futures

Constant Leverage-Zertifikate

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Top-3-Mini-Futures*

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

Symbol Emittent ISIN Art Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

MNACNV Vontobel CH1153180448 Put Nasdaq 100 Index 3 3,68 %    30

MNABWV Vontobel CH1185597049 Put Nasdaq 100 Index 3 3,26 % 54

MDCAAV Vontobel CH1139447911 Put Ethereum Future 2 2,97 %    6

Total Mini-Future 82 100,00 %   6 237

Symbol Emittent ISIN Art Basiswert Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Handels-
abschlüsse

FNABAV Vontobel CH1141167994 Put 15x Short Nasdaq 100 
Index

6 16,13 % 67

FL4MSV Vontobel CH0354237833 Call 4x Long Microsoft 3 8,81 % 22

FDABVV Vontobel CH1141174164 Put 20x Short DAX 2 5,96 % 73

Total Constant Leverage Certificate 34 100,00 %   2 518

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte berücksichtigt, die fünf oder mehr Handelsabschlüsse pro Monat aufweisen.
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2  Produkte

Die Partizipationsprodukte blieben auch im Juni trotz eher 
bescheidener Nachfrage die umsatzstärkste Kategorie. 
Sie kamen auf einen Anteil von 70,59 % (Mai: 72,67 %). Im 
Vergleich mit den mit 29,05 % (Mai: 25,31 %) deutlich stär-
ker nachgefragten zweitplatzierten Renditeoptimierungs-
produkten wird der Umsatz bei den Partizipationsproduk-

ten unverändert von einigen wenigen Tracker-Zertifikaten 
dominiert. Im Juni trugen die drei meistgehandelten aller-
dings nur noch 27,10 % (Mai: 20,70 %) zum Kategorieum-
satz bei, verglichen mit 1,46 % bei den Renditeoptimie-
rungsprodukten.  

2.4 Umsatzanteile

Anlageprodukte

Hebelprodukte

Kategorieumsätze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

Kategorieumsätze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

01 71  %  Partizipationsprodukte
02 29 %  Renditeoptimierungsprodukte

  Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte 

01 41 %  Warrants
02 25 %  Mini-Futures
03 23 %  Knock-outs
04 10 %  Constant Leverage

 Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

01

02
7 %

1 %

01

04

02

03

2 %

2 %

3 % 7 %

Die Warrants, der beliebteste Produkttyp unter den An-
legern, verzeichneten im Juni einen im Vergleich zum 
Vormonat deutlich gesunkenen Anteil von 41,00 %, er-
neut gefolgt von den Mini-Futures mit einem ebenfalls 
verminderten Anteil von 25,00 %. Die Knock-out-War-

rants konnten Boden gutmachen und steigerten ihren 
Anteil um 6,00 % auf 23,00 %, dito die unverändert auf 
dem vierten Platz rangierenden Constant Leverage-Zer-
tifikate, welche ihren Anteil um 3,00 % auf 10,00 % zu 
steigern vermochten.    
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2  Produkte

Im Juni wurden 8 951 Produkte an SIX Swiss Exchange 
neu emittiert, ein Plus von 43,19 % im Vergleich zum 
Vormonat. Die Mehrheit entfiel wie üblich auf die 
Hebelprodukte (7 748), was einem Anteil von 86,56 % 
(Mai: 83,03 %) entsprach. Auf Platz zwei rangierten 
erneut die Renditeoptimierungsprodukte mit einer 
um 108 gestiegenen Anzahl von 1 134 Neuemissionen 
beziehungsweise einem Anteil von 12,67 % (Mai: 16,41 %). 

An dritter Stelle folgten mit einem Anteil von 0,53 % 
weiterhin die Partizipationsprodukte.  

Im Berichtsmonat wurden 1 203 Anlageprodukte 
und 7 748 Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den 
Anlageprodukten lag dieser Wert um 131 Einheiten und 
bei den Hebelprodukten um 3 013 Einheiten über ihrem 
12-Monats-Mittel.  

2.5 Neulistings

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SSPA-Klassifizierung

Anzahl SSPA–Produkttyp SSPA–Hauptkategorie Veränderung ggü. 
Vormonat

  3 937 Warrant Hebelprodukte (7 748 / 86,56 %) 100,56 %

  2 021 Mini-Future 15,75 %

  1 628 Warrant with Knock-Out 18,75 %

   160 Constant Leverage Certificate 45,45 %

   2 Spread Warrant 100,00 %

  1 062 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (1 134 / 12,67 %) 16,58 %

   41 Reverse Convertible -2,38 %

   15 Discount Certificate -72,22 %

   12 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible -29,41 %

   2 Conditional Coupon Reverse Convertible 0,00 %

   2 Barrier Discount Certificate 100,00 %

   30 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (47 / 0,53 %) 150,00 %

   8 Outperformance Certificate 166,67 %

   5 Bonus Certificate 0,00 %

   4 Bonus Outperformance Certificate 100,00 %

   13 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (22 / 0,25 %) 225,00 %

   7 Barrier Capital Protection Certificate 100,00 %

   2 Capital Protection Certificate with Coupon 100,00 %

8951 Total 100 % 43,19 %

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022
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2  Produkte

Entwicklung Neulistings Anlageprodukte

Entwicklung Neulistings Hebelprodukte

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022
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2  Produkte

Im September werden 4 730 oder 10,46 % der handelba-
ren Finanzprodukte verfallen. An den vier darauffolgen-
den Verfallsterminen wies Ende Juni der Dezember 2022 
mit 13,37 % den höchsten und der September 2023 mit 
1,82 % den geringsten Prozentsatz auf bezogen auf die 
Anzahl Produkte mit Verfall. 

Im Juli 2022 werden vor allem Barrier Reverse Converti-
bles und Warrants auslaufen – gemäss aktuellem Stand 
545 respektive 256. Die Kategorie mit den meisten Ab-
gängen sind die Renditeoptimierungsprodukte. Dort en-
det der Zyklus für 618 Produkte, das entspricht 53,93 % 
aller verfallenden Produkte.  

2.6 Verfalltermine

Triple Witch Daten Juni 2022 - Juni 2023

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nächsten Berichtsmonats

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in    % der ausstehenden Produkte

Freitag, 16. September 2022   4 730 10,46 %

Freitag, 16. Dezember 2022   5 021 13,37 %

Freitag, 17. März 2023   2 463 8,38 %

Freitag, 16. Juni 2023   2 697 11,12 %

Freitag, 15. September 2023    358 1,82 %

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Anzahl SSPA-Produktyp SSPA-Hauptkategorie

   545 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (618 / 53,93 %) 

   51 Reverse Convertible

   12 Discount Certificate

   7 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible

   2 Conditional Coupon Reverse Convertible

   1 Barrier Discount Certificate

   256 Warrant Hebelprodukte (484 / 42,23 %) 

   136 Mini-Future

   92 Warrant with Knock-Out

   15 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (35 / 3,05 %) 

   13 Bonus Certificate

   4 Outperformance Certificate

   2 Bonus Outperformance Certificate

   1 Twin-Win Certificate

   5 Barrier Capital Protection Certificate Kapitalschutzprodukte (9 / 0,79 %) 

   2 Capital Protection Certificate with Participation

   2 Capital Protection Certificate with Coupon

  1 146 (entspricht 2,43 % der handelbaren Instrumente 
per 31. Juli 2022)
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2  Produkte

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kunden-
depots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein ver-
harrte im März 2022 gemäss den letzten verfügbaren 
Zahlen der Schweizerischen Nationalbank bei 3,01 %. 
Das Depotwertvolumen stieg um 0,58 % auf CHF 225,93 

Milliarden. Den höchsten Umsatz wiesen weiterhin die 
Partizipationsprodukte auf, gefolgt von den Renditeop-
timierungsprodukten, den Kapitalschutzprodukten und 
den Hebelprodukten. 

2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Quelle: SNB, aktuell verfügbarer Stand: März 2022

Kapitalschutzprodukte
Renditeoptimierungsprodukte
Partizipationsprodukte

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Hebelprodukte
Sonstige
%-Anteil am Depot – rechte Skala
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2  Produkte

Im Juni wurde mit CHF 0,61 Millionen der schwächste 
Monatsumsatz seit ewigen Zeiten erzielt. Die Pfandbe-
sicherung konnte sich bis anhin nicht durchsetzen. Im 
Vergleich zur Gesamtzahl ausstehender Produkte aller 
Strukturierten Produkte per Ende Juni von 48 355 ist die 
unveränderte Anzahl handelbarer COSI®-Produkte von 
lediglich 200 äusserst mager. 
 

Mit aktuell 78 ausstehenden Produkten hat Leonteq Se-
curities den seit dem Beginn führenden Spitzenreiter 
Vontobel an der Spitze abgelöst. Dieser hat noch 68 Pro-
dukte im Angebot. Unter den Anbietern wiesen EFG In-
ternational mit 5,35 % und Leonteq Securities mit 3,40 % 
des Produktangebots unverändert die höchsten prozen-
tualen Anteile von COSI®-Produkten am gesamten Deri-
vateportfolio auf. 

2.8 COSI® – Collateral Secured Instruments

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Anzahl handelbare COSI®-Produkte 
Umsätze

COSI® – Umsätze und Anzahl handelbare Produkte

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

Emittent Anzahl emittierter  
COSI®-Produkte

Anzahl emittierter Derivate 
(inkl. COSI®-Produkten)

Anteil COSI®-Produkte am 
gesamten Derivateportfolio

Leonteq Securities 78   2 291 3,40 %

Vontobel 68   13 506 0,50 %

EFG International 28    523 5,35 %

Julius Bär 26   6 042 0,43 %

in Mio. CHF Anteil
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3  QQM – Quotes Quality Metrics

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produk-
ten haben sich im Juni mehrheitlich ausgeweitet. Den 
niedrigsten Spread verzeichneten mit 0,65 % erneut die 
24 Barrier-Kapitalschutzprodukte, während die 142 ka-

pitalgeschützten Zertifikate mit Partizipation neu das 
Schlusslicht bildeten. Der Spread des zahlenmässig 
grössten Produkttyps Barrier Reverse Convertibles 
stieg um 0,02 % auf 1,01 %. 

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Anzahl Durchschn. 
Spread

SSPA-Produkttyp SSPA-Hauptkategorie
(nur Anlageprodukte)

Veränderung 
ggü. 

Vormonat

   142 1,44 % Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (242 / 1,61 %) 29,55 %

   13 1,06 % Miscellaneous Capital Protection Certificates 5,73 %

   63 0,96 % Capital Protection Certificate with Coupon 0,28 %

   24 0,65 % Barrier Capital Protection Certificate 5,97 %

   364 1,34 % Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (12 926 / 86,11 %) -0,36 %

   39 1,29 % Barrier Discount Certificate 6,33 %

   90 1,21 % Conditional Coupon Reverse Convertible 1,35 %

   628 1,02 % Reverse Convertible 1,30 %

  11 591 1,01 % Barrier Reverse Convertible 1,78 %

   4 0,95 % Miscellaneous Yield Enhancement Certificates 2,74 %

   210 0,75 % Discount Certificate -0,19 %

  1 438 1,07 % Tracker Certificate Partizipationsprodukte (1 704 / 11,35 %) 2,92 %

   14 1,03 % Miscellaneous Participation Certificates -1,66 %

   2 0,89 % Twin-Win Certificate 2,48 %

   62 0,87 % Bonus Outperformance Certificate 0,01 %

   154 0,80 % Bonus Certificate 0,15 %

   34 0,73 % Outperformance Certificate -5,98 %

   138 1,27 % Reference Entity Certificate with Conditional 
Capital Protection

Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko 
(138 / 0,92 %) -0,47 %
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4  Basiswerte

Der Handelsumsatz aller SMI®-Aktien sank im Juni von 
CHF 61,30 Milliarden auf CHF 57,07 Milliarden. 14 von 20 
SMI-Werten verzeichneten dabei Umsatzabnahmen. Mit 
einem Anteil von insgesamt 45,21 % (Mai: 45,50 %) do-
minierten unverändert die drei Indexschwergewichte 

Nestlé, Roche und Novartis. Die grössten prozentua-
len Zuwächse verzeichneten Credit Suisse und SGS. Das 
stärkste Minus ging mit 34,80 % auf das Konto von Lo-
gitech. 

4.1 SMI®-Umsatz

Umsatz SMI®-Werte Juni 2022

SMI®-Valoren-
Symbol

Umsatz  
(in Mio. CHF) 

Anteil Veränd. ggü. 
Vormonat

Durchschn.  
Ticketsize 

Hist. Volatilitätsveränderung 
im Basiswert

NESN   9 679 16,96 % 1,86 %   34 039 -34,57 %

ROG   8 470 14,84 % -17,81 %   30 785 -42,81 %

NOVN   7 654 13,41 % -5,33 %   27 660 111,33 %

UBSG   3 403 5,96 % 3,02 %   19 716 102,77 %

ZURN   2 967 5,20 % -14,39 %   26 998 47,61 %

ABBN   2 911 5,10 % 7,72 %   19 495 295,68 %

CFR   2 592 4,54 % -21,96 %   17 225 -16,76 %

CSGN   1 978 3,47 % 25,87 %   10 867 108,17 %

SIKA   1 955 3,43 % -4,81 %   18 425 47,72 %

LONN   1 880 3,29 % -2,90 %   19 741 73,51 %

HOLN   1 838 3,22 % -7,49 %   14 401 167,49 %

GIVN   1 690 2,96 % 9,44 %   17 117 38,84 %

SREN   1 679 2,94 % -4,28 %   16 650 52,19 %

PGHN   1 409 2,47 % -18,86 %   13 867 259,02 %

SCMN   1 364 2,39 % -16,97 %   21 611 160,62 %

SLHN   1 310 2,30 % -5,34 %   15 829 223,38 %

ALC   1 169 2,05 % -9,71 %   13 410 71,77 %

GEBN   1 158 2,03 % -14,23 %   13 799 131,79 %

LOGN    988 1,73 % -34,80 %   11 465 28,67 %

SGSN    977 1,71 % 16,05 %   14 986 81,51 %

Total   57 072 100,00 %

Quelle: SIX Swiss Exchange AG, Stand 30.06.2022
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Umsatztotal SMI®-Derivate gegenüber Vormonat

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Datum Closing Swiss 
Market Index 

(SMI®)

Closing 
Volatilitäts- 

Index (VSMI)

Derivate 
Umsatz

Korrelation 
Derivate 
Umsatz / 

SMI®Index 
Entw.

Korrelation 
Derivate 
Umsatz / 

VSMI Index 
Entw.

Derivate 
Trades

Korrelation 
Derivate 
Trades / 

SMI®Index 
Entw.

Korrelation 
Derivate 

Trades / VSMI 
Index Entw.

Juni 2022 
(30.06.2022)

10 741,21 22,57 2 890 165 563 -0,58 0,65   38 179 -0,63 0,57

Mai 2022 
(31.05.2022)

11 611,38 18,76 2 529 686 702 -0,66 -0,14   27 445 -0,51 0,31

% Veränderung -7,49 %  20,27 %  14,25 %  39,11 %

Der Swiss Market Index® sank im Juni um 7,49 %. Das 
Blue Chip-Börsenbarometer fiel am 22. Juni auf das vor-
läufige Jahrestief von 10 349,65 Punkten. Dank seiner 
defensiven Struktur des Index fiel der Rückgang im in-
ternationalen Vergleich aber weniger ausgeprägt aus. 

Die schwache Marktverfassung führte zu einem An-
stieg der Volatilität von 20,27 % im Vergleich zum Mo-
natsende Mai. Die Umsätze aller SMI®-Derivate stiegen 
um 14,25 %, während die Anzahl der Trades sogar um 
39,11 % anstieg.  

4.2 Historische Volatilität SMI®-Werte
Im Juni gaben die historischen Volatilitäten der letz-
ten 60 Tage trotz der erneuten Schwäche an den Ak-
tienmärkten mehrheitlich leicht nach. Den höchs-
ten Wert am Monatsende verzeichneten erneut die 
Papiere von Richemont mit 49,03 %, während die Na-

menpapiere von Swisscom mit 15,77 % knapp vor No-
vartis mit 15,92 % abermals am schwankungsärms-
ten waren. Beide lagen mit ihrem Wert sogar unter 
demjenigen des Swiss Market® Index von 17,44 %.  

Volatilität SMI®-Werte Juni 2022

SMI®

ABB
ALCON
CREDIT SUISSE
GEBERIT
GIVAUDAN
LAFARGEHOLCIM
LONZA
NESTLE
NOVARTIS
PARTNERS GROUP
RICHEMONT
ROCHE
SGS
SIKA
SWATCH
SWISS LIFE
SWISS RE
SWISSCOM
UBS
ZURICH INSURANCE

49,0

35,1

15,9

Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

33,7

28,8

8,4
14,6
15,3
19,8
12,2
11,1
16,8
26,2
18,6

8,1
11,3
17,1
22,1
13,1
9,4

12,0
15,4
15,1

8,7
19,4
12,0

20,9
34,1
35,2
45,0
29,1
31,7
34,8
45,1
34,0
23,8
22,7
41,1
61,3
27,0
27,6
36,9
28,6
34,9
21,1
46,2
24,7

15,8

4  Basiswerte
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4.3 Top-10 Underlyings für Neulistings in Anlageprodukten

4.4 Top-10 Underlyings für Neulistings in Hebelprodukten

 Quelle: Avaloq, Stand 31.05.2022

 Quelle: Avaloq, Stand 31.05.2022

Basiswert Anzahl Produkte Trend

EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 59

Nestlé / Novartis / Roche GS 47

SMI 10

Tesla 10

Swiss Life / Swiss Re / Zurich 10

BMW / Daimler / Volkswagen (Vz) 8

Active Managed Basket 8

Roche GS 6

Nestlé / Novartis / Roche GS / Zurich 6

Nestlé / Novartis / Roche GS / UBS / Zurich 6

Basiswert Anzahl Produkte Trend

SMI 517

DAX Index 418

Nasdaq 100 Index 253

S&P 500 Index 200

Dufry 160

Tesla 148

Credit Suisse N 140

Compagnie Financière Richemont 135

Dow Jones Industrial Average Index 132

Amazon 120

4  Basiswerte
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4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlüsse in Anlageprodukten

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlüsse in Hebelprodukten

 Quelle: Avaloq, Stand 31.05.2022

 Quelle: Avaloq, Stand 31.05.2022

Basiswert Anzahl Abschlüsse Trend

EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI    520

Bitcoin (XBTUSD)    478

Swissquote Mega Cash Dividend Portfolio Basket II    463

Ethereum    286

Swissquote Multi Crypto Mini Index    273

Nestlé / Novartis / Roche GS    268

CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index    232

Swissquote Inflation Index    102

Swissquote Hydrogen Index    101

Swissquote Global Inverse 2.0 Index    98

Basiswert Anzahl Abschlüsse Trend

DAX Index   4 791

SMI   4 304

Credit Suisse N   1 890

Nasdaq 100 Index   1 524

S&P 500 Index   1 382

Roche GS   1 117

UBS N    655

Zur Rose N    556

Dow Jones Industrial Average Index    540

Tesla    484

4  Basiswerte



Strukturierte Produkte Marktreport  Juni 2022 23

5  Emittenten

Im Juni sank die Anzahl der ausstehenden Strukturier-
ten Produkte auf 48 356 (-2,98 %). Anzahlmässig die 
stärksten Rückgänge verzeichneten Vontobel, UBS und 
Julius Bär. Die meisten gelisteten Produkte wies neu mit 

13 617 (Mai: 14 098) die UBS auf, die Bank Vontobel mit 
13 506 (Mai: 14 235) Einheiten knapp überholen konnte. 
Die drittplatzierte Bank Bär hatte am Ende des Monats 
6 042 (Mai: 6 432) ausstehende Produkte.  

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

* Nicht Börsenteilnehmer von SIX 

Emittent Juni 2022 Mai 2022  April 2022 Veränderung ggü. 
Vormonat

1 BNP Paribas   1 138   1 150   1 215 -1,04 %

2 Banque Cantonale Vaudoise    170 168 171 1,19 %

3 Banque Internationale à Lux.    136    128    120 6,25 %

4 Basler Kantonalbank    223    211    195 5,69 %

5 Cornèr Bank    278    286    292 -2,80 %

6 Credit Suisse   1 794   1 718   1 722 4,42 %

7 Deutsche Bank   7 7  7  0,00 %

8 EFG International*    523    550    564 -4,91 %

9 Exane 0    1    1 -100,00 %

10 Goldman Sachs    13    15    18 -13,33 %

11 Helvetische Bank    16    16    16 0,00 %

12 J. Safra Sarasin    17    16    17 6,25 %

13 JP Morgan    12    12    13 0,00 %

14 Julius Bär   6 042   6 432   5 722 -6,06 %

15 Leonteq Securities   2 291   2 336   2 341 -1,93 %

16 Luzerner Kantonalbank    227    216    206 5,09 %

17 Morgan Stanley    8    8    8 0,00 %

18 Raiffeisen   1 811   1 814   1 742 -0,17 %

19 Société Générale    781    778    776 0,39 %

20 Swissquote Bank SA    47 35 20 34,29 %

21 UBS   13 617   14 098   13 153 -3,41 %

22 Vontobel   13 506   14 235   13 688 -5,12 %

23 ZKB   5 705   5 617   5 453  1,57 %

Total   48 356   49 841   47 454 -2,98 %   
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5  Emittenten

Die UBS löste im Juni die Bank Vontobel wieder in der 
Führung ab. Sie steigerte ihren Anteil auf 37,42 % (Mai: 
29,82 %), während der Anteil der Bank Vontobel leicht 
auf 30,29 % (Mai: 32,78 %) zurückging. Der dritte Platz 
ging erneut an die ZKB mit einem Anteil von 9,07 % 

(Mai: 12,72 %), weiterhin gefolgt von der Bank Bär 
sowie neu Raiffeisen. Das Führungstrio vereinigte 
im Juni einen Anteil von 76,78 % (Mai: 75,32 %) am 
Gesamtumsatz auf sich.  

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

* Nicht Börsenteilnehmer von SIX 

Rang Emittent Handelsumsatz (Mio  CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz. Trades Trend

1 UBS  328,04 37,42 %   8 992

2 Vontobel  265,55 30,29 %   16 988

3 ZKB  79,31 9,07 %   4 715

4 Julius Bär  60,26 6,87 %   3 009

5 Raiffeisen  36,99 4,22 %    644

6 Credit Suisse  34,49 3,93 %   1 035

7 Leonteq Securities  31,20 3,56 %   2 700

8 Luzerner Kantonalbank  11,82 1,35 %    923

9 Banque Cantonale Vaudoise  8,85 1,01 %    330

10 EFG International*  3,58 0,41 %    94

11 Basler Kantonalbank  3,48 0,40 %    95

12 J. Safra Sarasin  3,38 0,39 %    48

13 BNP Paribas  2,63 0,30 %    319

14 Société Générale  2,59 0,30 %    85

15 Cornèr Bank  1,87 0,21 %    92

16 Banque Internationale à Lux.  1,44 0,16 %    26

17 Swissquote Bank SA  0,87 0,10 %    48

18 JP Morgan  0,95 0,01 %    5

19 Helvetische Bank  0,07 0,01 %    16

Total  876,73 100,00 %   40 164



Strukturierte Produkte Marktreport  Juni 2022 25

5  Emittenten

Bei den Kapitalschutzprodukten stiegen die Umsätze 
um 18,16 % auf CHF 12,01 Millionen. Die Bank Bär ver-
drängte mit einem Anteil von beachtlichen 58,02 % die 
zuvor führende Credit Suisse. Diese kam im Juni auf 
einen Anteil am Kategorieumsatz von 16,97 % (Mai: 

60,53 %). Die neu drittplatzierte Leonteq Securities wies 
einen Anteil von 14,68 % (Mai: 11,75 %) auf. Im Berichts-
monat erreichten die drei umsatzstärksten Emittenten 
mit 96 Handelsabschlüssen zusammen einen Umsatz-
anteil von 89,67 % (Mai: 91,31 %). 

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

* Nicht Börsenteilnehmer von SIX 

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Trades

1 Julius Bär 6,97 3 492,10 % 58,02 % 3

2 Credit Suisse 2,04 -66,87 % 16,97 % 27

3 Leonteq Securities 1,76  47,62 % 14,68 % 66

4 Raiffeisen 1,07  93,45 % 8,87 % 12

5 ZKB 0,07 -96,44 % 0,57 % 1

6 Vontobel 0,06 -40,15 % 0,46 % 3

7 EFG International* 0,05  0,00 % 42,00 % 1

Total 12,01  18,16 % 100,00 %  113

Anteil am Gesamtumsatz 0,00 1,37 % 0,28 %
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5  Emittenten

Der Handelsumsatz stieg im Juni um 11,78 % auf 
CHF 156,55 Millionen. Die Bank Vontobel blieb an der 
Ranglistenspitze mit einem Anteil von 17,73 % (Mai: 
18,42 %), neu gefolgt von der ZKB mit 16,65 % (Mai: 
12,16 %) und der auf den dritten Platz abgerutschten 

Bank Bär mit 13,72 % (Mai: 14,16 %). Die UBS verteidigte 
die vierte Position mit einem Anteil von 12,29 % (Mai: 
10,91 %). Vom Gesamtumsatz der Kategorie gingen 
48,10 % (Mai: 45,18 %) auf das Konto der drei führenden 
Vertreter.  

Renditeoptimierungsprodukte

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

* Nicht Börsenteilnehmer von SIX 

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Trades

1 Vontobel 27,75  7,58 % 17,73 %    816

2 ZKB 26,06  47,64 % 16,65 %    565

3 Julius Bär 21,48  8,32 % 13,72 %    369

4 UBS 19,24  25,99 % 12,29 %    467

5 Raiffeisen 14,67  0,46 % 9,37 %    512

6 Credit Suisse 12,07 - 8,05 % 7,71 %    466

7 Leonteq Securities 10,50  17,85 % 6,71 %    410

8 Luzerner Kantonalbank 7,09  19,86 % 4,53 %    220

9 Banque Cantonale Vaudoise 4,73 - 17,32 % 3,02 %    210

10 Basler Kantonalbank 3,45  24,27 % 2,21 %    94

11 EFG International* 2,76 - 8,48 % 1,76 %    78

12 Société Générale 2,06  6,85 % 1,32 %    18

13 Cornèr Bank 1,80 - 61,61 % 1,15 %    90

14 Banque Internationale à Lux. 1,44  251,41 % 0,92 %    26

15 Swissquote Bank SA 0,87  159,05 % 0,56 %    48

16 J. Safra Sarasin 0,47  899,49 % 0,30 % 4

17 JP Morgan 0,10  893,52 % 0,06 %    5

Total 156,55  11,78 % 100,00 % 4 398

Anteil am Gesamtumsatz 17,86 %  10,95 %
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5  Emittenten

Bei den Partizipationsprodukten sank der Handelsum-
satz um 5,36 % auf CHF 380,38 Millionen. Den gröss-
ten Kategorieumsatz wies einmal mehr die UBS auf. 
Sie kam im Juni auf einen deutlich gestiegenen An-
teil von 60,37 % (Mai: 46,53 %). Auf dem zweiten Platz 

folgte neu die Bank Vontobel mit einem Anteil von 
16,34 % (Mai: 13,28 %), gefolgt von der ZKB mit einem 
auf 8,02 % geschrumpften Anteil (Mai: 15,05 %). Vom 
Gesamtumsatz der Kategorie entfielen im Juni 84,73 % 
(Mai: 74,86 %) auf die drei führenden Vertreter. 

Partizipationsprodukte

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

* Nicht Börsenteilnehmer von SIX 

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Trades

1 UBS 229,64  22,80 % 60,37 %   1 361

2 Vontobel 62,16  16,43 % 16,34 %   1 228

3 ZKB 30,51 -49,55 % 8,02 %    899

4 Credit Suisse 19,47 -11,40 % 5,12 %    398

5 Leonteq Securities 18,60 -46,35 % 4,89 %   2 221

6 Luzerner Kantonalbank 4,73 -51,15 % 1,24 %    703

7 Julius Bär 4,25 -69,49 % 1,12 %    63

8 Banque Cantonale Vaudoise 4,12 -54,21 % 1,08 %    120

9 J. Safra Sarasin 2,91  3,56 % 0,77 %    44

10 Raiffeisen 2,46  7,97 % 0,65 %    98

11 EFG International* 0,77 -85,71 % 0,20 %    15

12 BNP Paribas 0,30  41,38 % 0,08 %    11

13 Société Générale 0,30  0,00 % 0,08 %    3

14 Helvetische Bank 0,07 -93,15 % 0,02 % 15

15 Cornèr Bank 0,06  0,00 % 0,02 % 2

16 Basler Kantonalbank 0,03  372,68 % 0,01 % 1

17 Goldman Sachs  0,00 -100,00 % 0,00 % 0

Total  380,38 -5,36 % 100,00 %   7 182

Anteil am Gesamtumsatz 43,39 % 17,88 %
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5  Emittenten

Bei den Anlageprodukten mit zusätzlichem Kreditri-
siko st ieg der Handelsumsatz um 67,79 % auf 
CHF 1,91 Millionen. Die Bank Vontobel verteidigte die 
Ranglistenspitze mit einem Anteil von 86,83 % (Mai: 

95,65 %). Vom Gesamtumsatz der Kategorie gingen 
100,00 % auf das Konto der beiden führenden Vertreter 
Vontobel und Leonteq Securities. 

Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Trades

1 Vontobel 1,65 52,14 % 86,73 % 52

2 Leonteq Securities 0,25  0,00 % 13,27 % 1

3 Raiffeisen 0,00 -100,00 % 0,00 % 0

Total 1,91 67,79 % 100,00 %  53

Anteil am Gesamtumsatz 0,00 0,22 % 0,13 %
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5  Emittenten

In der Kategorie der Hebelprodukte sanken die Umsätze 
um 19,60 % auf CHF 325,87 Millionen. Vontobel vertei-
digte ihre Führungsposition mit einem relativen Anteil 
von 53,37 % (Mai: 57,69 %), erneut gefolgt von der UBS, 
die auf einen Anteil von 24,29 % (Mai: 20,62 %) kam. Die 

neu drittplatzierte Bank Bär erreichte einen Anteil von 
8,45 %. Die zusammen mit der ZKB vier grössten Emit-
tenten kamen im Juni 2022 auf einen Umsatzanteil von 
93,13 % (Mai: 98,56 %). 

Hebelprodukte

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Rang Emittent Handelsumsatz
(Mio. CHF)

Veränderung 
ggü. Vormonat

Anteil am 
Kategorieumsatz

Anz. Trades

1 Vontobel  173,93 -25,62 % 53,37 % 14 889

2 UBS  79,16 -5,27 % 24,29 % 7 164

3 Julius Bär  27,55 -31,44 % 8,45 % 2 574

4 ZKB  22,89 -45,35 % 7,02 % 3 250

5 Raiffeisen  18,79 25 456,36 % 5,77 %  22

6 BNP Paribas  2,33 -28,94 % 0,72 %  308

7 Credit Suisse  0,91 -1,86 % 0,28 %  144

8 Société Générale  0,23 -85,39 % 0,07 %  64

9 Leonteq Securities  0,08 0,00 % 0,02 %  2

10 Helvetische Bank  0,00 0,00 % 0,00 %  1

Total  325,87 -19,60 % 100,00 % 28 418

Anteil am Gesamtumsatz 37,17 % 70,75 %
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5  Emittenten

Das Verhältnis von Rückkäufen am Gesamtumsatz 
zeigt an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob 
sie tendenziell auf der Käufer- oder Verkäuferseite 
stehen. Generell gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio 

respektive der Anteil der Emittenten-Rückkäufe am 
Handelsumsatz, desto höher ist die Kaufnachfrage 
der Anleger nach Strukturierten Produkten und um-
gekehrt. 

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 22 bis 
26 in einer Bandbreite von 40,70 % bis 75,77 %.  

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokäufe)

Anlageprodukte

Rückkäufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokäufe)

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022

Anlageprodukte
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5  Emittenten

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio 
im Juni in einer Bandbreite von 46,07 % bis 59,68 %.

Hebelprodukte

Rückkäufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokäufe)

  Quelle: SIX, Stand 30.06.2022
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6   Derivate-Kategorisierung

SSPA steht für «Swiss Structured Products Association». 
Mit der «Swiss Derivative Map» des SSPA wird ein Standard 
für die Klassifizierung von Strukturierten Produkten 
gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interessierten 
die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX 

verwendet den SSPA -Klassifizierungsstandard, um 
Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. Gerne 
können Sie die Swiss Derivative Map unter folgendem Link 
kostenlos bestellen: www.sspa-verband.ch

SSPA Swiss Derivative Map© 2022
Anlageprodukte

• Steigender Basiswert 
• Steigende Volatilität 
•  Grosse Kursrückschläge des  
Basiswerts möglich

•  Steigender Basiswert 
•  Grosse Kursrückschläge des  Basiswerts 
möglich

•  Basiswert wird während Laufzeit Barrie-
re nicht berühren oder  überschreiten

•  Leicht steigender oder leicht sinkender 
Basiswert

•  Grosse Kursschwankungen des 
 Basiswerts möglich

•  Basiswert wird während der Laufzeit die 
obere und untere Barriere nicht berühren 
oder durchbrechen

• Steigender Basiswert 
•  Grosse Kursrückschläge des Basiswerts 
möglich

Merkmale

•  Rückzahlung per Verfall erfolgt mindes-
tens in der Höhe des  Kapitalschutzes

•  Kapitalschutz wird in Prozenten des 
Nominal ausgedrückt (z. B. 100%)

•  Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Wert des Produkts kann während der 
Laufzeit unter den Kapitalschutz fallen

•  Beteiligung am Kursanstieg des Basis-
werts ab Strike

•  Auszahlung eines Coupons möglich

Merkmale

•  Rückzahlung per Verfall erfolgt   
mindestens in der Höhe des 
 Kapitalschutzes

•  Kapitalschutz wird in Prozenten des 
Nominal ausgedrückt (z. B. 100%)

•  Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Wert des Produkts kann während der 
Laufzeit unter den Kapitalschutz fallen

•  Beteiligung am Kursanstieg des 
 Basiswerts ab Strike

•  Beim Berühren der oberen Barriere 
erfolgt eine Rückzahlung per Verfall in 
der Höhe des Kapitalschutzes

•  Auszahlung eines Rebate nach  Erreichen 
der Barriere möglich

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt 

Merkmale

•  Rückzahlung per Verfall erfolgt mindes-
 tens in der Höhe des  Kapitalschutzes

•  Kapitalschutz wird in Prozenten des 
Nominal ausgedrückt (z. B. 100%)

•  Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Wert des Produkts kann während der 
Laufzeit unter den Kapitalschutz fallen

•  Beteiligung am Kursanstieg des 
 Basiswerts ab Strike

•  Beim Berühren der oberen Barriere 
erfolgt eine Rückzahlung per Verfall in 
der Höhe des Kapitalschutzes

•  Auszahlung eines Rebate nach  Erreichen 
der Barriere möglich

• Gewinnmöglichkeit begrenzt

Merkmale

•  Rückzahlung per Verfall erfolgt mindes-
tens in der Höhe des  Kapitalschutzes

•  Kapitalschutz wird in Prozenten des 
Nominal ausgedrückt (z. B. 100%)

•  Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Wert des Produkts kann während der 
Laufzeit unter den Kapitalschutz fallen

•  Die Höhe des Coupons ist abhängig von 
der Entwicklung des Basiswerts

•  Eine wiederkehrende Coupon- Zahlung  
ist vorgesehen

• Gewinnmöglichkeit begrenzt

•  Steigender Basiswert •  Steigender Basiswert
• Steigende Volatilität

•  Seitwärts tendierender oder  
 steigender Basiswert 

•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

•  Steigender Basiswert
•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

•  Steigender oder leicht sinkender 
 Basiswert

•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung  
 des Basiswerts 

•  Widerspiegelt die Entwicklung des 
 Basiswerts 1:1 (angepasst um Bezugs-
verhältnis und allfällige Gebühren)

•  Basiswert kann dynamisch verwaltet 
werden 

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung  
des Basiswerts

•  Überproportionale Beteiligung  
(Outperformance) an der positiven 
Kursentwicklung ab Strike

•  Widerspiegelt die Entwicklung des 
 Basiswerts unterhalb des Strike 1:1

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung   
des Basiswerts

•  Mindestrückzahlung entspricht dem 
Strike (Bonus-Level), sofern Barriere  
 nie berührt wurde

•  Beim Berühren der Barriere wird  

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) 
 ermöglichen bei grösserem Risiko   
ein höheres Bonus-Level oder eine 
tiefere Barriere

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung   
des Basiswerts

•  Überproportionale Beteiligung 
 (Outperformance) an der positiven 
 Kursentwicklung ab Strike

•  Mindestrückzahlung entspricht dem 
Strike (Bonus-Level), sofern Barriere  nie 
berührt wurde

•  Beim Berühren der Barriere wird das 

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) 
  ermöglichen bei grösserem Risiko ein 
höheres Bonus-Level oder eine tiefere 
Barriere oder eine höhere Beteiligung  
am Basiswert

Merkmale

•  Beteiligung an der Kursentwicklung des 
Basiswerts

•  Gewinnmöglichkeit sowohl bei steigen-
dem als auch sinkendem Basiswert

•  Kursverluste im Basiswert werden bis zur 
Barriere in Gewinne umgewandelt

•  Mindestrückzahlung entspricht dem 
 Nominal, sofern Barriere nie berührt 
wurde

•  Beim Berühren der Barriere wird das 

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of)  ermög-
lichen bei grösserem Risiko tiefere 
Barrieren

•  Warrant (Call): Steigender Basiswert, 
steigende Volatilität 

•  Warrant (Put): Sinkender Basiswert, 
steigende Volatilität

•  Spread Warrant (Bull):  Steigender 
 Basiswert

•  Spread Warrant (Bear): Sinkender 
 Basiswert

•  Knock-Out (Call): Steigender  Basiswert
•  Knock-Out (Put): Sinkender Basiswert

•  Mini-Future (Long): Steigender Basiswert
•  Mini-Future (Short): Sinkender Basiswert

• Long: Steigender Basiswert 
• Short: Sinkender Basiswert

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Eignen sich zur Spekulation oder zur 
Absicherung

•  Täglicher Zeitwertverlust  (gegen 
 Laufzeitende ansteigend)

•  Regelmässige Überwachung   erforderlich

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Täglicher Zeitwertverlust (gegen 
 Laufzeitende ansteigend)

•  Regelmässige Überwachung  erforderlich
•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Eignen sich zur Spekulation oder zur 
Absicherung

•  Regelmässige Überwachung  erforderlich
•  Verfallen sofort wertlos, wenn  die Bar-
riere während der Laufzeit  berührt wird

• 
geringer Zeitwertverlust

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Eignen sich zur Spekulation oder zur 
Absicherung

•  Regelmässige Überwachung  erforderlich
•  Beim Erreichen des Stop-Loss wird  
 ein allfälliger Restwert zurückbezahlt

• 

Merkmale

•  Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen 

•  Erhöhtes Risiko eines Totalverlusts 
 (beschränkt auf Kapitaleinsatz)

•  Ein allfälliger Stop Loss und/oder Anpas-
 sungsmechanismus verhindert, dass  
der Wert des Produkts negativ wird 

• -
wertkurses wirken sich negativ auf die 
Produktperformance aus

•  Durch ein regelmässiges Resetting wird 
der konstante Hebel gewährleistet

•  Regelmässige Überwachung  erforderlich

11 Kapitalschutz

13 Partizipation 

20 Hebel 

•  Seitwärts tendierender oder leicht 
steigender Basiswert

• Sinkende Volatilität

•  Seitwärts tendierender oder leicht 
 steigender Basiswert

• Sinkende Volatilität
•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

•  Seitwärts tendierender oder leicht 
steigender Basiswert

• Sinkende Volatilität

•  Seitwärts tendierender oder leicht 
 steigender Basiswert

• Sinkende Volatilität
•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

•  Steigender oder leicht steigender 
 Basiswert

• Sinkende Volatilität

•  Steigender oder leicht steigender 
 Basiswert

• Sinkende Volatilität
•  Basiswert wird während Laufzeit Barriere 
nicht berühren oder  unterschreiten

Merkmale

•  Weist einen Rabatt (Discount)   
gegenüber dem Basiswert auf

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Liegt der Basiswert bei Verfall über  
dem Strike, erhält der Anleger den 
 maximalen Rückzahlungsbetrag (Cap) 

•  Liegt der Basiswert bei Verfall unter  
dem Strike: Lieferung Basiswert und/
oder Barabgeltung 

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) 
 ermöglichen attraktivere Produkt-
konditionen, jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Weist einen Rabatt (Discount) gegenüber 
dem Basiswert auf

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Liegt der Basiswert bei Verfall über dem 
Strike oder wurde die Barriere nicht 
 berührt, erhält der Anleger den maxi -
malen Rückzahlungsbetrag (Cap) 

•  Beim Berühren der Barriere wird das 

•  Durch die Barriere ist die Wahrschein-
lichkeit für eine Maximalrückzahlung 
höher, der Discount jedoch kleiner als 

 ansonsten gleichen Produktkonditionen 
•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög-
lichen attraktivere Produkt konditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Der Coupon wird unabhängig vom 
 Kursverlauf des Basiswerts ausbezahlt

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Liegt der Basiswert bei Verfall über dem 
Strike, wird der Coupon zusammen  
mit dem Nominal zurückbezahlt

•  Liegt der Basiswert bei Verfall unter  
dem Strike: Lieferung Basiswert und/ 
oder Barabgeltung zuzüglich Coupon

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög- 
lichen attraktivere Produktkonditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Der Coupon wird unabhängig vom 
 Kursverlauf des Basiswerts ausbezahlt

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Liegt der Basiswert bei Verfall über  
dem Strike oder wurde die Barriere nicht 
 berührt, erhält der Anleger den maxi-
  malen Rückzahlungsbetrag (Cap) 

•  Beim Berühren der Barriere wird das  

•  Durch die Barriere ist die Wahrschein-
lichkeit für eine Maximalrückzahlung 
höher, der Coupon jedoch kleiner als bei 

 ansonsten gleichen Produktkonditionen
•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög-
 lichen attraktivere Produkt konditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Couponzahlung ist von Bedingungen 
abhängig 

•  Gewinnmöglichkeit begrenzt
•  Ist in der Regel mit einem Autocall Trigger 
ausgestattet: Notiert der Basiswert am 
 Beobachtungstag über  dem Autocall Trig-
ger, wird das Nominal zuzüglich all fälligem 
Coupon frühzeitig zurückbezahlt

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög-
 lichen attraktivere Produkt konditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

Merkmale

•  Couponzahlung ist von Bedingungen 
abhängig 

• Gewinnmöglichkeit begrenzt
•  Ist in der Regel mit einem Autocall Trigger 
ausgestattet: Notiert der Basiswert am 
 Beobachtungstag über dem Autocall Trig-
ger, wird das Nominal zuzüglich allfälligem 
Coupon frühzeitig zurückbezahlt

•  Beim Berühren der Barriere kommt es 
zu einer Basiswert-Lieferung und/oder 
Barabgeltung

•  Durch die Barriere ist die Wahrscheinlich-
keit für eine Maximalrückzahlung höher, 
der bedingte Coupon jedoch kleiner als 
bei einem Reverse  Convertible mit be-

ansonsten gleichen Produktkonditionen 
•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermög-
lichen attraktivere Produkt konditionen, 
jedoch mit höherem Risiko

12 Renditeoptimierung 

Für Anlageprodukte mit zusätzlichem Kreditrisiko 
werden Anleihen Dritter (Unternehmens- oder Staats-
anleihen) mit ähnlichen Laufzeiten verwendet. Dieses 
zusätzliche Risiko ermöglicht es dem Emittenten, ver-
besserte Konditionen anzubieten. Gleichzeitig erhält 
der Anleger damit die Möglichkeit, das Ausfallrisiko auf 

Im Vergleich zu anderen Produktkategorien ist es 
hier besonders wichtig, nicht nur die Entwicklung des 
Basiswertes, sondern auch die Bonität des Referenz-
schuldners zu beobachten. Eine Investition in solche 

des Referenzschuldners als äusserst unwahrscheinlich 
erachtet wird.

Eine Credit Linked Note fällt in die Anlageklasse der 
Kreditderivate oder Struk turierten Produkte und wird 
daher auch als synthetische Unternehmensanleihe 
bezeichnet, die das Kreditrisiko eines ausgewählten 
Schuldners «investierbar» macht. Der Anleger agiert 
als Versicherer, wofür er eine periodische Prämie (Cou-
ponzahlung) erhält. Im Gegenzug trägt der Anleger 
das Risiko eines Kreditereignisses, das, wenn es ein-
tritt, weitere Couponzahlungen und die Rückzahlung 
des gesamten oder eines Teils des Kapitals gefährden 
kann. Entscheidend ist daher die Zahlungsfähigkeit 
des Referenzschuldners. Im  Gegensatz zu einer Ak-
tienanlage wird die Rückzahlung nicht von der Markt-

• Steigender Basiswert
• Grosse Kursrückschläge des Basiswerts möglich
• Kein Kreditereignis des Referenzschuldners
•  Der Wert des Produkts kann während der Laufzeit  
unter den bedingten Kapitalschutz fallen, u. a. auf-
grund einer  negativen Einschätzung der Bonität des 
Referenzschuldners

•   Bedingter Kapitalschutz bezieht sich nur auf das 
Nominal und nicht auf den Kaufpreis

•  Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts,  
sofern kein Kreditereignis des Referenzschuldners 
 eingetreten ist

•  Das Produkt ermöglicht bei höherem Risiko  
höhere Erträge

•  Seitwärts tendierender oder leicht steigender 
Basiswert 

• Sinkende Volatilität des Basiswerts
• Kein Kreditereignis des Referenzschuldners
•  Liegt der Basiswert bei Verfall unter dem Strike, 
erhält man den Basiswert geliefert und/oder 
eine Barabgeltung, sofern kein Kreditereignis des 
 Referenzschuldners  eingetreten ist 

•  Liegt der Basiswert bei Verfall über dem Strike, wird  
das Nominal zurückbezahlt, sofern kein Kreditereig-
nis des Referenzschuldners eingetreten ist

•  Je nach Ausprägung des Produkts kann entweder ein 
Coupon oder ein Rabatt (Discount) gegenüber dem 
Basiswert gewährt werden

•  Ein Coupon wird unabhängig vom Kursverlauf des 
Basiswerts ausbezahlt, sofern kein Kreditereignis des 
Referenzschuldners eingetreten ist

•  Das Produkt kann zusätzlich mit einer Barriere 
 ausgestattet sein

•  Mehrere Basiswerte (Worst-of) ermöglichen bei 
 grösserem Risiko höhere  Coupons, höhere Discounts 
oder tiefere Barrieren

• Gewinnmöglichkeit begrenzt (Cap)
•  Das Produkt ermöglicht bei höherem Risiko  
höhere Erträge

• Steigender Basiswert 
• Kein Kreditereignis des Referenzschuldners
•  Der Wert des Produkts kann während der Laufzeit 
fallen u. a. aufgrund einer negativen Einschätzung der 
Bonität des Referenzschuldners

•  Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts, 
sofern kein Kreditereignis des Referenzschuldners 
eingetreten ist

•  Das Produkt kann zusätzlich mit einer Barriere 
 ausgestattet sein

•  Das Produkt ermöglicht bei höherem Risiko  
höhere Erträge

14  Anlageprodukte mit  
 zusätzlichem Kreditrisiko

Zusatzmerkmale

Der Wert des Basiswerts wird nicht zu einem einzigen Zeitpunkt, 
sondern als Durchschnitt mehrerer Zeitpunkte (monatlich, 
 quartalsweise, jährlich) ermittelt.

Liegt der Basiswertkurs an einem Beobachtungstag auf oder 

Schwelle («Autocall Trigger»), führt dies zu einer vorzeitigen 
 Rückzahlung des Produkts.

Der Emittent hat ein frühzeitiges Kündigungsrecht, jedoch keine 

 Das Produkt verfügt über eine maximale  Rendite und einen 
Mindestrückkaufpreis.

Es besteht die Möglichkeit (ein Szenario), dass der Coupon nicht 
ausbezahlt wird (Coupon at risk) oder ein nicht ausbezahlter 
Coupon zu einem späteren  Zeitpunkt aufgeholt werden kann 
(Memory Coupon).

Collateral Secured Instruments «COSI») ist durch den Sicherungs-
geber zu Gunsten der SIX Swiss Exchange garantiert. TCM (auf 
Englisch: Triparty Collateral Management) umfasst die Risikode-
ckung und Substitution von Sicherheiten in Echtzeit. Für den 
Anleger heisst das:  Absicherung im Fall von Emittenten-Insolvenz. 

 Nur der letzte Tag (close price) ist für die  Beobachtung der 
Barriere relevant.

 Das Produkt entwickelt sich entgegengesetzt zum Basiswert.

Wird das Lock-in Level erreicht, erfolgt die Rückzahlung 
 mindestens zu einem im Voraus festgelegten Wert,  unabhängig 
von der  weiteren Basiswertentwicklung.

Barriere und/oder Strike werden erst zeitlich  verzögert festgelegt 
(Look-back Phase).

Überproportionale Beteiligung an der positiven Kursentwicklung 
des Basiswertes ab dem Strike.

Die Höhe des Kapitalschutzes liegt zwischen 90% und 100%  
des Nominal.

Gibt an, zu welchem Anteil der Anleger von der Kursentwicklung 
 

pro portional sein.

Szenario, variieren.

Die Swiss Derivative Map© dient nicht als Entscheidungsgrundlage für einen Anlage entscheid in ein 
Finanzinstrument und stellt keine Empfehlung für ein Finanzinstrument dar. Die Swiss  Structured 
 Products Association SSPA, SIX und Avaloq haften nicht für direkte oder indirekte Verluste oder 
Schäden die aus oder im Zusammenhang mit der Verwendung der Swiss Derivative Map© und der 
 darin  enthaltenen Informationen und Aus sagen entstehen könnten. Die Swiss Structured Products 
 Association SSPA, SIX und Avaloq geben keine Zusicherung ab in Bezug auf die Richtigkeit, Vollstän-
digkeit und Verständlichkeit der Swiss Derivative Map© und der darin enthaltenen Informationen und 
Aussagen. Die Swiss Derivative Map© und die darin enthaltenen Informationen und Aussagen können 
jederzeit geändert werden.

 Die vor-
liegende Publikation wurde in Zusammenarbeit mit SIX und Avaloq erstellt. Die Rechte am Layout 
bleiben den oben erwähnten Parteien vorbehalten. Die SSPA Swiss Derivative Map© darf in vorlie-
gender gestalterischen Form ohne ausdrückliche schriftliche Genehmigung durch die Ur heber weder 
vollständig noch teilweise nachgedruckt oder verbreitet werden. Weitere Exem plare dieser  Publikation 
können kostenlos unter  angefordert werden.
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7  Disclaimer/Impressum

Keine der hierin enthaltenen Informationen begründet ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstrumentes. SIX Group AG bzw. ihre direkten und indirek ten 
Tochtergesellschaften (nachfolgend SIX) haften weder dafür, dass die enthaltenen Informationen vollständig, richtig, aktuell und ununterbrochen verfügbar sind, noch für Schäden von 
Handlungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen werden, die in dieser oder einer anderen Publikation von SIX enthalten sind. SIX behält sich ausdrücklich vor, jederzeit die 
Preise oder die Produktzusammenstellung zu ändern. © SIX Group AG, 2022. Alle Rechte vorbehalten.
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