
Für die Pfandbesicherung von Strukturierten Produkten  
bietet SIX ihren Teilnehmern die Dienstleistungen COSI® 
und TCM by SIX® (Triparty Collateral Management)1 an. 
Bei COSI® handelt es sich um eine standardisierte Besi-
cherungslösung für börsenkotierte Strukturierte Produkte, 
die über ein Gütesiegel entsprechend gekennzeichnet 

werden. TCM by SIX® ermöglicht eine flexible Besiche-
rung individueller, nicht börsenkotierter Strukturierter  
Produkte. Damit ergänzt TCM by SIX® das COSI®-Angebot  
in idealer Weise. Die wesentlichen Unterschiede der  
beiden Dienstleistungen sind aus Sicht des Anlegers 
nachfolgend dargestellt.

Dienstleistung Handel Market Making Laufzeit Zulässige Basiswerte Bestimmung des Besicherungswerts

Börslicher Handel bei 
SIX Swiss Exchange, 
Prüfung des 
Kotierungsprospekts
durch SIX Exchange 
Regulation

Im Orderbuch der  
Börse mit laufender 
Verpflichtung
des Market Makers

Max.
10 Jahre

Eingeschränkt durch das  
Kotierungsreglement
und die besonderen
Bedingungen für 
Pfandbesicherte Zertifikate

Unabhängige Bewertung des Strukturierten
Produkts und des Pfands

TCM by SIX®  
für 
Strukturierte
Produkte

Nicht  
börsenkotierte
Strukturierte
Produkte4

OTC2, keine  
Verpflichtung zum
Market Making

Terminierbar
oder
Open-end3

Grundsätzlich sind alle
Wertschriften als Basiswert 
zulässig, durch SIX SIS oder 
den Emittenten definierte 
Einschränkungen
sind möglich

Produktbewertung erfolgt durch den
Emittenten, unabhängige Bewertung des  
Pfands

1 ��Im Gegensatz zu COSI lässt sich TCM nicht nur für Strukturierte Produkte einsetzen, sondern zur Absicherung jeglicher Art von Verpflichtungsgeschäften zwischen zwei oder mehreren 
Parteien. Auf diesem Factsheet werden jedoch nur die Eigenheiten von TCM für Strukturierte Produkte dargestellt.

2 OTC = Over-the-counter
3 SIX SIS behält sich Kündigungsrecht vor.
4 Ausnahme: Actively Managed Certificates können an einer Börse kotiert werden.

Eine Lösung von SIX für jedes Bedürfnis

Pfandbesicherung von Strukturierten Produkten



SIX Swiss Exchange AG
COSI Product Management
Postfach
CH-8021 Zürich

T + 41 58 399 2318
cosi@six-group.com
www.six-structured-products.com/cosi

Keine der hierin enthaltenen Informationen begründet ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf oder zu irgendeiner anderen Handlung betreffend Finanzprodukte. Diese Informationen 
stellen auch kein Angebot zur Dienstleistungserbringung dar. SIX Group AG bzw. ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaften (nachfolgend SIX) haften weder dafür, dass die enthaltenen 
Informationen vollständig, richtig, aktuell und ununterbrochen verfügbar sind, noch für Schäden infolge von Handlungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen werden, die in dieser oder 
einer anderen Publikation von SIX enthalten sind. SIX behält sich ausdrücklich vor, jederzeit die Preise oder die Zusammensetzung der Produkte bzw. Dienstleistungen zu ändern.

Die wesentlichen Unterschiede von COSI® und TCM by SIX® aus Sicht des Anlegers (Fortsetzung)

©
 S

IX
 S

w
is

s 
Ex

ch
an

ge
 A

G
, 0

4.
20

17

SIX Securities Services AG
COSI- & Repo Team
Postfach 
CH-8021 Zürich

T :+ 41 58 399 3400 
repo@six-group.com
www.six-securities-services.com

Dienstleistung Margin Threshold5 Zulässige Sicherheiten
(Collateral)

Konzentrationslimiten
auf Sicherheiten

Verwertungsfall und
Auszahlung

Fixe Margin Threshold
von CHF 100'000

Abschliessend geregelt
im COSI®
Rahmenvertragswerk

Für alle Emittenten
einheitlich geregelt
und überwacht

Einheitlich definierte Verwertungsfälle, 
automatische Fälligkeit der betroffenen 
COSI®-Produkte, nach 30 Tagen Auszahlung 
an Anleger durch SIX Swiss Exchange

TCM by SIX®  
für Strukturierte
Produkte

Vertraglich individuell
bestimmbar

Vertraglich individuell  
bestimmbar, sämtliche  
Basiswerte des Strukturierten
Produkts sind als  
Sicherheiten zulässig

Vertraglich individuell
bestimmbar

Vertraglich individuell bestimmbar 
Auszahlung zugunsten der Anleger durch 
Collateral Agent (direkter Stellvertreter 
der Anleger)

Quelle: SIX Swiss Exchange, SIX Securities Services

5 Wertabweichung (zwischen dem Strukturierten Produkt und den hinterlegten Sicherheiten), welche einen Margin Call oder einen Margin Return auslöst.

http://www.six-securities-services.com/de/home/securitiesfinance/
triparty-collateral-management.html

