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Robuster
Aktienmarkt

Nach einem fulminanten Start in den ersten beiden
Monaten des Jahres 2019 kam es im Marz zu einer ge-
sunden Konsolidierung an den Borsen. Der positive
Grundtenor blieb jedoch bestehen. Der Schweizer Aktien-
markt tendierte seitwarts. Er entwickelte sich im Ver-
gleich zum Weltaktienindex aber weiterhin Uberdurch-
schnittlich. Am Ende des ersten Quartals schloss der
Swiss Market Index® bei 9 477,84 Punkten um 0,95 %
Uber dem Schlussstand des Vormonats. Die Volatilitat
zog in der zweiten Monatshalfte zwischenzeitlich auf
15,20% an. Bis zum letzten Handelstag im Marz redu-
zierte sie sich wieder auf 12,78 %.

Der anhaltend freundliche Aktienmarkt sorgte fur ein
stabiles Geschaft im Bereich der Strukturierten Pro-
dukte. Fur den starken Ruckgang der Handelsumsatze
um 60,24 % auf CHF 1 095 Millionen war vor allem das
meistgehandelte Partizipationsprodukt OEUSA auf den
MSCI Daily Gross TR USA Index verantwortlich. Des-
sen monatliche, fast ausschliesslich ausserbdrslich ge-
handelten Umsatze unterliegen starken Schwankun-
gen. Das borsliche Geschaft ist von dieser Entwicklung
kaum betroffen und legte im Vergleich zum Februar
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um 1,21 % zu. Die Anzahl der Trades verminderte sich
um 2,71%. Beide Borsensegmente verzeichneten dabei
leichte Ruckgange. Die Kundenkaufe in Strukturierten
Produkten stiegen um 25,59 % und das Nostrogeschaft
um 3,31 %.

Der Marz verzeichnete 21 Handelstage. Im Tagesmittel
wurden 1953 Trades ausgefuhrt. Die durchschnittliche
Ordergrosse sank wieder auf eine Ubliche Gréssenord-
nung von CHF 26 703, nachdem sie im Februar wegen
der explosiven Umsatze in OEUSA auf CHF 65346 ge-
stiegen war. Die Anzahl der Mistrades nahm im Be-
richtsmonat um funf Einheiten auf 26 zu.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte verminderte
sich im Marz um 5,16 %. Die an SIX Swiss Exchange ver-
fugbare Gesamtanzahl von 35 933 Strukturierten Pro-
dukten verteilte sich wie folgt: 57,22 % Hebelprodukte
(Februar: 59,55 %), 35,79 % Renditeoptimierungspro-
dukte (Februar: 33,86 %), 4,57 % Partizipationsprodukte
(Februar: 4,31 %), 1,51 % Kapitalschutzprodukte und
0,90% Anlageprodukte mit Referenzschuldner. Im Marz
wurden 427 Produkte mehr emittiert als im Vormonat.



Marktubersicht Marz 2019

Aktueller Monat Vormonat Veranderung
Anzahl handelbare Instrumente 35933 100,00% 37889 100,00% -5,16% N7
davon Kapitalschutzprodukte 544 1,51% 533 1,41% 2,06% N
davon Renditeoptimierungsprodukte 12 862 35,79% 12 828 33,86% 0,27% N
davon Partizipationsprodukte 1642 4,57% 1632 4,31% 0,61% ()
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 323 0,90% 334 0,88% -3,29% N7
davon Hebelprodukte 20 562 57,22% 22 562 59,55% -8,86% Vv
Anzahl neue Listings 3475 100,00% 3048 100,00% 14,01% Mt
davon Kapitalschutzprodukte 19 0,55% 26 0,85% -26,92% N7
davon Renditeoptimierungsprodukte 918 26,42% 825 27,07% 11,27% ()
davon Partizipationsprodukte 45 1,29% 48 1,57% -6,25% N7
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 3 0,09% 7 0,23% -57,14% Vv
davon Hebelprodukte 2490 71,65% 2142 70,28% 16,25% 1))
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzéhlung) 1095 100,00% 2755 100,00% -60,24% ¥
davon On-Exchange 795 72,60% 786 28,52% 1,21% 4
davon Off-Exchange 300 27,40% 1969 71,48% -84,76% Vv
Anzahl Trades (Einfachzdhlung) 41018 100,00% 42 159 100,00% -2,71% N7
davon On-Exchange 39522 96,35% 40523 96,12% -2,47% N7
davon Off-Exchange 1496 3,65% 1636 3,88% -8,56% ¥
Anzahl Reversals 48 100,00% 54 100,00% -11,11% ¥
davon Mistrades 26 54,17% 21 38,89% 23,81% ()
Anzahl Handelstage 21 20 5,00% )
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent) 0,52 100,00% 0,41 100,00% 25,59% ()
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,78% 0,00 0,55% 80,03% )
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,15 29,70% 0,15 36,29% 2,76% )
davon Partizipationsprodukte 0,18 34,26% 0,08 18,57% 131,70% )
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 0,00 0,55% 0,01 1,48% -53,35% N7
davon Hebelprodukte 0,18 34,71% 0,18 43,11% 1,13% )
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro?) 0,49 100,00% 0,47 100,00% 3,31% )
davon Kapitalschutzprodukte 0,02 3,99% 0,02 3,60% 14,35% N
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,09 17,54% 0,11 23,60% -23,23% N7
davon Partizipationsprodukte 0,20 41,51% 0,16 34,81% 23,19% )
davon Anlageprodukte mit Referenzschuldner 0,00 0,81% 0,00 0,47% 80,37% N
davon Hebelprodukte 0,18 36,15% 0,18 37,52% -0,47% v
Anzahl Marktteilnehmer 106 107 -0,93% N7
davon Emittenten 22 22 0,00%
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00% >
"Agent: Derivatkdufe von Kunden,
2Nostro: Derivatkdufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand.
Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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1.1 Handelsumsatz in CHF

Die Partizipationsprodukte waren im Marz mit 41,44% (Feb-
ruar 75,86 %) trotz des starken Ruckgangs erneut die umsatz-
starkste Kategorie vor den Hebelprodukten mit 32,96 % (Feb-
ruar: 12,95%). Fur die Einbusse bei den Handelsumsatzen der
Partizipationsprodukte war in erster Linie das Tracker-Zertifikat

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

in Mio. CHF
3000

Handelsumsatz

OEUSA auf den MSCI Daily Gross TR USA Index verantwortlich.
An dritter Stelle lagen wiederum die Renditeoptimierungspro-
dukte mit 22,62% (Februar: 10,15%). Die Platze vier und funf
belegten die Kapitalschutzprodukte bzw. die Anlageprodukte
mit Referenzschuldner mit Anteilen von 2,31% resp. 0,67 %.
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1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Der CHF |6ste den USD wieder als umsatzstarkste Wahrung
ab. Alle drei Hauptwahrungen CHF, USD und EUR erlitten im
Vergleich zum Vormonat Umsatzeinbussen, allen voran der
USD, dessen Riickgang ebenfalls zu grossen Teilen dem ge-
sunkenen Umsatz des Tracker-Zertifikates OEUSA geschul-

Handelsumsatz

det war. Vom Gesamtumsatz entfielen im Berichtsmonat
auf den CHF 58,08 % (Februar: 24,39%), auf den USD 32,60%
(Februar: 71,91 %) und auf den EUR 8,58 % (Februar: 3,59 %).
Insgesamt belief sich der Anteil der drei wichtigsten Wah-
rungen auf 99,89% (Februar: 99,71 %).

Wahrung Q4 2018* Q12019* Verand. Q4 / Q1 Februar 2019* Marz 2019* Verdnd. ggii Vormonat
CHF 2276 1979 -13,03% 672 636 -5,33%
usD 1520 2595 70,76% 1981 357 -81,96%
EUR 369 294 -20,25% 99 94 -5,30%
GBP 7 9 31,80% 2 4 152,82%
AUD 1 4 202,92% 0 3 589,57%
NZD 0 1 420,83% 0 0 0,00%
NOK 1 0 -43,07% 0 0 0,00%
CAD 0 0 0,00% 0 0 0,00%
JPY 1 0 -72,62% 0 0 0,00%
SGD 0 0 0,00% 0 0 0,00%
SEK 0 0 0,00% 0 0 0,00%
CNY 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Total 4174 4883 16,98% 2755 1095 -60,24%
* Gegenwert in Mio. CHF
Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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2.1 Top-10-Produkte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross TR
USA Index verteidigte ein weiteres Mal seine Spitzenpo-
sition mit einem allerdings deutlich tieferen Handelsum-
satz von CHF 204 Millionen (Februar: CHF 1 846 Millionen).
Mit grossem Abstand folgte erneut das Tracker-Zertifikat
CSCWCS auf den CS US Equity Enhanced Call Writing Index.
Auf Platz drei figurierte REFTRZ, ein Tracker-Zertifikat der

Top-10-Anlageprodukte

Basiswert Emittent

Symbol

ISIN

Produkte

ZKB auf den SWXImmobilienfonds TR Index, welches dank
der sinkenden Zinsen eine starkere Nachfrage verzeichnete.

Bei den Hebelprodukten blieben Long-Produkte auf die
Namenaktie von Swiss Life das Mass aller Dinge. Der am
15. Marz ausgelaufene Call Warrant KSLDJB wies ein letz-
tes Mal den héchsten Handelsumsatz auf.

Anteilam Anz. Handels-
Kategorieumsatz abschliisse

Verfall Handelsumsatz

(in Mio. CHF)

OEUSA  MSCI Daily Gross TR USA Index UBS CH0285980246 Open-end 204 27,83% 73

CSSWCS  CS Swiss Equity Enhanced Call Credit CH0373575841 Open-end 31 4,29% 519
Writing Index Suisse

REFTRZ  SWXImmobilienfonds TR Index ZKB CH0327717994 Open-end 14 1,95% 80

ETSPX  S&P 500 Total Return Index UBS CH0108347441 Open-end 10 1,38% 5

ETSMI ~ SMI Total Return Index UBS CHO0108347417 Open-end 8 1,15% 49

EENCIU UBS Bloomberg CMCI Energy EUR UBS CH0328368789 Open-end 8 1,14% 5
Monthly Hedged TR Index

Z44AAV VT Swiss Research Basket Vontobel CH0301889322 Open-end 6 0,84% 140

JPBOSP  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria JP Morgan CH0463112216  17.08.2020 6 0,78% 2

ABTLCS  Ashmore SICAV - EM Short Credit CH0366566062  15.12.2022 6 0,76% 53
Duration Fund Suisse

PSTAQV ~ Reuss Private Fixed Income Vontobel CH0321497965 Open-end 5 0,66% 21
Opportunity USD Referenzportfolio

Total Anlageprodukte 734 100,00% 11837

Top-10-Hebelprodukte

Basiswert Emittent

Symbol

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Verfall Handelsumsatz

(in Mio. CHF)

KSLDJB Swiss Life Holdg N Julius Bar CH0452901033  Call 15.03.2019 13 3,58% 61
KSMEJB SMI Index Julius Bar CH0452900571  Call 15.03.2019 6 1,78% 16
KSLAJB Swiss Life Holdg N Julius Bar CH0465349949 Put 20.09.2019 6 1,78% 43
SLHAKZ Swiss Life Holdg N ZKB CH0392730542 Call 20.09.2019 6 1,76% 65
OINASV Ré’r‘:::m[ex Vontobel CH0424935820 Put Open-end 6 1,56% 46
KSLBJB Swiss Life Holdg N Julius Bar CH0465349956 Call 20.09.2019 5 1,43% 47
WSMMYV  SMI Index Vontobel CH0457090550 Put 17.12.2021 4 1,07% 18
SOXAO Silver Vontobel CH0283802095 Call Open-end 4 1,03% 108
SPXAAZ S&P 500 Index ZKB CH0392718505 Call 15.03.2019 3 0,87% 8
SLHAJZ Swiss Life Holdg N ZKB CH0392713480 Call 21.06.2019 3 0,86% 45
Total Hebelprodukte 361 100,00% 29181
Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

In dieser Kategorie waren vor allem Kapitalschutzpro-
dukte mit Partizipation gefragt. Diese ermdglichen einen
Markteinstieg mit einem begrenzten Risiko. Im Marz war
speziell ABTLCS der Credit Suisse auf den Ashmore Emer-
ging Market Short Duration Fund gesucht. Mit 53 Handels-

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Produkte

abschllissen und einem Umsatz von CHF 6 Millionen war es
mit Abstand das meistgesuchte Kapitalschutzprodukt. Der
Basiswert konzentriert seine Anlage auf kurzlaufende (1-3
Jahre), ausschliesslich in USD oder anderen Hartwahrungen
handelbare Obligationen aus den Schwellenlandern.

Symbol Emittent Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse
ABTLCS Credit CH0366566062 Capital Protection Ashmore SICAV 6 22,15% 53
Suisse Certificate with - EM Short
Participation Duration Fund
LTQCSY Leonteq CH0234862370 Capital Protection Nestlé / 2 8,02% 6
Securities Certificate with Novartis / Roche
Participation / Swiss Re /
Zurich Insurance
SMIPRO Credit CH0270333807 Capital Protection SMI Index 1 5,39% 1
Suisse Certificate with
Participation
Total Kapitalschutzprodukte 25 100,00% 367

Renditeoptimierungsprodukte

In dieser Kategorie stach im Marz das Express Zertifi-
kat EXVRCH auf Weight Watchers International mit acht
Handelsabschlissen und einem Anteil von 1,35% am Ka-
tegorieumsatz hervor. Die Chancen, dass dank des Me-

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Emittent

Symbol

ISIN Produkttyp

Basiswert

mory-Effektes bis zum Verfall am 27. September 2021 eine
Couponzahlung ausgeschuttet wird, ist wegen des massiven
Kurseinbruchs des Basiswertes inzwischen allerdings stark
geschwunden. Da musste schon ein Wunder passieren.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

EXVRCH Raiffeisen ~ CH0428056383 Express Weight Watchers 3 1,35% 8
Certificate International

7906XZ ZKB CH0416914528 Barrier Reverse EURO STOXX 50 PR 3 1,19% 19
Convertible Index / SMIIndex

VTOBKB BKB CHO0418222912 Barrier Reverse 0C Oerlikon / 2 0,86% 35
Convertible Temenos

Total Renditeoptimierungsprodukte 248 100,00% 6525

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.

Strukturierte Produkte Marktreport Madrz 2019 8



Partizipationsprodukte

Das Tracker-Zertifikat OEUSA auf den MSCI Daily Gross
TR USA Index war auch im Marz der Platzhirsch in die-
ser Kategorie. Stark gesucht war ferner das Tracker-Zer-
tifikat CSSWCS auf den CS Swiss Equity Enhanced Call

Top-3-Partizipationsprodukte*

Produkte

Writing Index der Credit Suisse. Das Produkt wurde im
Rahmen der alljahrlich stattfindenden Swiss Derivative
Awards vom 21. Mdarz 2019 als bestes Indexprodukt des
Jahres 2018 ausgezeichnet.

Emittent Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
OEUSA UBS CH0285980246 Tracker Certificate ~ MSCI Daily Gross TR 204 45,02% 73
USA Index
CSSWCS  Credit CH0373575841 Miscellaneous CS Swiss Equity 31 6,94% 519
Suisse Participation Enhanced Call
Certificates Writing Index
SWX
REFTRZ ZKB CHO0327717994 Tracker Certificate Immobilienfonds TR 14 3,15% 80
Index
Total Partizipationsprodukte 454 100,00% 4729

Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Im Marz dominierte in dieser Kategorie FLFGE, ein Anla-
geprodukt auf den Referenzschuldner General Electric.
Mit finf Handelsabschllissen und einem Anteil am Ka-
tegorieumsatz von 23,35 % lag es mit grossem Abstand
an der Spitze der Rangliste. Das Anlageprodukt erholte

Top-3-Anlageprodukte mit Referenzschuldner*

sich seit Ende Januar vom im vierten Quartal 2018 erlit-
tenen Kurseinbruch parallel zu den Kursanstiegen der
zuvor arg gebeutelten Finanzprodukte auf General Elec-
tric. Beim Basiswert scheint die Gefahr eines Konkurses
vorerst gebannt.

Symbol  Emittent ISIN Produkttyp Referenz- Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz.Handels-
schuldner (in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
FLFGE Credit CH0123460328 Reference Entity General Electric  USD 2 23,35% 5
Suisse Certificate with Co. 4,625%
Conditional Capital General
Protection Electric Co.
07.01.2021
YEURDV ~ Vontobel =~ CHO0354491299 Reference Entity EUR3MLIBOR  CHF 0 4,33% 7
Certificate with 0,625%
Conditional Capital Deutsche
Protection Bank AG
19.12.2023
YCHLHV  Vontobel ~ CH0348382133 Reference Entity CHF 3M LIBOR CHF 1,00% 0 3,40% 1
Certificate with Lafarge-
Conditional Capital Holcim Ltd.
Protection 04.12.2025
Total Referenzschuldnerprodukte 7 100,00% 216
Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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2.3 Top-3-Hebelprodukte
Warrants

Die Namenaktie der Swiss Life setzte im neuen Jahr ihren
Hoéhenflug fort und bleibt ein Liebling der Anleger. Der
Call-Warrant SLHAKZ mit einem Ausubungspreis von CHF
380,00 war im Marz das bevorzugte Hebelprodukt auf den
Schweizer Lebensversicherer. Beim zweitplatzierten Put

Top-3-Warrants*

Produkte

Warrant WSMMYYV auf den SMI mit einem AusuUbungspreis
bei CHF 8 800 durften in erster Linie Absicherungstberle-
gungen eine Rolle gespielt haben, wahrend beim drittplat-
zierten Call Warrant SPXAAZ auf den S&P 500 das Mitte
Monat eingetretene Verfallsende umsatzbestimmend war.

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz LTS
SLHAKZ ZKB CH0392730542  Call Swiss Life Holdg N 6 4,13% 65
WSMMYV  Vontobel CH0457090550  Put SMI Index 4 2,51% 18
SPXAAZ ZKB CH0392718505  Call S&P 500 Index 3 2,03% 8
Total Warrant 154 100,00% 15050

Knock-out-Warrants

Mit KSLDJB verzeichnete auch bei den Knock-out Warrants
ein Produkt auf Swiss Life das starkste Interesse. Das im
Marz ausgelaufene Hebelprodukt bescherte seinen Inha-
bern eine ausgezeichnete Performance. Der seit Juli 2018
anhaltende Aufwartstrend der Namenaktie Swiss Life war

Top-3-Knock-out-Warrants*

Emittent

Symbol

Basiswert

der Nachfrage nach Hebelprodukten foérderlich, zumal
das Beteiligungspapier des Lebensversicherers im vier-
ten Quartal 2018 einer der raren Felsen in der Brandung
war und an der Hausse im Jahr 2019 bislang voll teilge-
nommen hat.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

Swiss Life Holdg

KSLDJB Julius Bar CH0452901033  Call N 13 11,60% 61
KSME)B Julius Bar CH0452900571  Call SMI Index 6 577% 16
KSLAJB Julius Badr CH0465349949  Put Swiss Life Holdg 6 5,77% 43
N

Total Warrant with Knock-Out 111 100,00% 6 155
Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
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Mini-Futures

Der Marz stand im Zeichen des Long Mini-Futures MEUAM
auf den Wechselkurs EUR/CHF. Hier setzen Anleger ver-
mutlich auf eine vertragliche L6sung zwischen Grossbri-
tannien und der EU. Bis dato sieht es aber nicht danach aus,
was dazu gefuhrt hat, dass der EUR zum CHF in der zwei-

Top-3-Mini-Futures*

Produkte

ten Marzhalfte deutlich an Boden eingebsst hat, sehr zum
Leidwesen der hiesigen Exportindustrie. Im Rampenlicht
standen bei den Mini-Futures zudem Produkte auf den DAX,
dessen Performance im Jahr 2019 bislang dem Weltaktien-
index hinterherhinkt.

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
MEUAM Vontobel CH0262563031  Call Forex EUR/CHF 3 3,34% 62
MDADAV Vontobel CH0440032974  Put DAX Index 2 2,89% 80
MDABL Vontobel CH0195273310  Call DAX Index 2 2,64% 68
Total Mini-Future 75 100,00% 5551

Constant Leverage Zertifikate

Nachdem es dem Gesamtmarktindex S&P 500 nach mehr-
maligen Versuchen gelungen ist, die Widerstande im Be-
reich der Marke von 2 800 Punkten zu Uberwinden, scheint
der Weg frei zum Allzeithoch aus dem Vorjahr. Das fuhrte
zu einer verstarkten Nachfrage nach Hebelprodukten wie

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

dem vierfach gehebelten Constant Leverage-Zertifikat
FI4ALSP der Bank Vontobel. Spekulanten setzten im Marz
zudem mit L8DBCB auf die Deutsche Bank. Hier sorgen
Fusionstberlegungen mit der Commerzbank fur eine ge-
wisse Phantasie.

Symbol Emittent Basiswert Handelsumsatz Anteil am Anz. Handels-
(in Mio. CHF) Kategorieumsatz abschliisse
FI4LSP Vontobel CH0238252008  Call  4xLongIndex linked to 1 6,27% 6
Standard & Poors 500
Index
L8DBCB Commerzbank DE000CJ51)30  Call  8x Long Deutsche Bank 1 6,02% 57
FAAL8V Vontobel CH0391987762  Call  8xLongApple 1 4,67% 47
Total Constant Leverage Certificate 20 100,00% 2423
Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die finf oder mehr Handelsabschlisse pro Monat aufweisen.
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2.4 Umsatzanteile
Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte blieben im Marz die umsatz-
starkste Kategorie bei den Anlageprodukten. Wahrend
bei den Partizipationsprodukten die meistgehandelten
einen betrachtlichen Anteil von 55,11 % (Februar: 78,00 %)
beisteuerten, wiesen diese bei den Renditeoptimierungs-

Produkte

produkten lediglich einen Anteil von 3,39% aus. Bei den
Kapitalschutzprodukten bzw. den Anlageprodukten mit
Referenzschuldner entfielen, gemessen am Umsatz der
Kategorie, mit 35,56 % resp. 31,08 % ebenfalls betrachtli-
che Anteile auf die Top-3.

Kategorieumsatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat
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1%
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Hebelprodukte

Die Warrants waren im Marz mit einem im Vergleich zum
Vormonat um 1% tieferen Anteil von 43% erneut der um-
satzstarkste Produkttyp, erneut gefolgt von den Knock-out
Warrants. Diese steigerten ihren Anteil um 2% auf 31% und

01 62% Partizipationsprodukte

02 34% Renditeoptimierungsprodukte

03 3% Kapitalschutzprodukte

04 1% Anlageprodukte mit Referenzschuldner

B Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

bauten ihren Vorsprung zu den Mini-Futures aus, welche
einen um 1% tieferen Anteil am Kategorieumsatz von 21 %
verzeichneten. Die viertplatzierten Constant Leverage-Zer-
tifikate vereinigten einen Anteil auf 6% auf sich.

Kategorieumsatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

04
|

\ ¥

1% 4%

03

/
02

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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01 43% Warrants

02 31% Knock-outs

03 21% Mini-Futures

04 6% Constant Leverage

B Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



2.5 Neulistings

Im Méarz wurden 3 475 Produkte an SIX Swiss Exchange
neu emittiert. Die Mehrheit entfiel wie tblich auf die
Hebelprodukte (2 490), was einem Anteil von 71,65%
(+1,37 %) entsprach. Auf Platz zwei rangierten erneut die
Renditeoptimierungsprodukte mit 918 Neuemissionen
bzw. einem Anteil von 26,42 % (-0,65%). An dritter Stelle
folgten mit einem Anteil von 1,29% (-0,28 %) die Partizi-
pationsprodukte. 19 Kapitalschutzprodukte und drei An-

Produkte

lageprodukte mit Referenzschuldner vervollstandigten
im abgelaufenen Monat die Neuemissionen.

Im Marz wurden 931 Anlageprodukte und 2 103 Hebel-
produkte neu zugelassen. Bei den Anlageprodukten lag
dieser Wert um 48 Einheiten unter und bei den Hebel-
produkten um 35 Einheiten Uber dem 12-Monats-Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SVSP-Klassifizierung

Anzahl SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung
ggi. Vormonat
1346 Warrant Hebelprodukte (2 490 / 71,65%) 41,09% M
620 Warrant with Knock-Out 2,65% ™
401 Mini-Future -5,87% W
122 Constant Leverage Certificate -22,78%
1 Miscellaneous Leverage Certificates 100,00% M
836 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (918 / 26,42%) 9,00% M
27 Reverse Convertible 28,57% M
22 Express Certificate 46,67% M
18 Discount Certificate 20,00% M
14 Miscellaneous Yield Enhancement Certificates 366,67%
1 Barrier Discount Certificate -75,00%
19 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (45 /1,29%) -29,63%
1 Bonus Certificate 37,50% M
8 Miscellaneous Participation Certificates 300,00% T
5 Outperformance Certificate -37,50%
2 Bonus Outperformance Certificate -33,33% ¥
14 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (19 / 0,55%) 16,67% M
3 Miscellaneous Capital Protection Certificates -40,00%
2 Capital Protection Certificate with Coupon -66,67%
3 Reference Entity Certificate with Conditional Referenzschuldnerprodukte (3 /0,09%) -57,14%
Capital Protection
3475 Total 100 %

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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Produkte

Entwicklung Neulistings Anlageprodukte

1200

1000

800

600

400

200

April Mai Juni Juli August September Oktober November Dezember Januar  Februar ~ Marz

" Vorjahresperiode M laufende Beobachtungsperiode

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

Entwicklung Neulistings Hebelprodukte

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

April Mai Juni Juli August September Oktober November Dezember Januar  Februar  Marz

" Vorjahresperiode B laufende Beobachtungsperiode

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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Produkte

2.6 Verfalltermine

Im Marz 2019 verfielen 3 251 oder 7,37% der handelbaren ~ Im April werden vor allem Renditeoptimierungsprodukte
Finanzprodukte. In den vier darauffolgenden Verfallstermi-  auslaufen - gemass aktuellem Stand 609. Die Kategorie mit
nen weist aktuell der Dezember 2019 den héchsten und der  den zweitmeisten Abgangen sind die Hebelprodukte. Dort
Marz 2020 den geringsten Prozentsatz aus. endet der Zyklus fuir 189 Produkte.

Triple Witch Daten Mérz 2019 - Mérz 2020

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in% der ausstehenden Produkte
Freitag, 15. Mdrz 2019 3251 7,37%
Freitag, 21. Juni 2019 3490 8,80%
Freitag, 20. September 2019 2290 6,81%
Freitag, 20. Dezember 2019 2542 8,88%
Freitag, 20. Mdrz 2020 639 2,65%

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats

Anzahl SVSP-Produktyp SVSP-Hauptkategorie
563 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (609 / 73,02%)
27 Discount Certificate
8 Express Certificate
6 Reverse Convertible
3 Barrier Discount Certificate
2 Miscellaneous Yield Enhancement Certificates
173 Warrant Hebelprodukte (189 / 22,66%)
9 Mini-Future
7 Warrant with Knock-Out
" Tracker Certificate Partizipationsprodukte (29 / 3,48%)
7 Outperformance Certificate
4 Bonus Outperformance Certificate
4 Bonus Certificate
3 Miscellaneous Participation Certificates
5 Reference Entity Certificate with Conditional Capital Protection ~ Referenzschuldnerprodukte (5 / 0,60%)
1 Capital Protection Certificate with Coupon Kapitalschutzprodukte (2 / 0,24%)
1 Capital Protection Certificate with Participation
834 (entspricht 2,36% der handelbaren Instrumente per 30.04.2019)

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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Produkte

2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kunden- um 5,26 % hdher als im Vormonat. Den héchsten Katego-
depots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein ver-  rieumsatz wiesen unverandert die Renditeoptimierungs-
harrte im Januar 2019 gemass den letzten verfiigbaren  produkte auf, gefolgt von den Kapitalschutzprodukten
Zahlen der Schweizerischen Nationalbank bei 3,09%. und den Partizipationsprodukten.

Das Depotwertvolumen lag mit CHF 188,46 Milliarden

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
220 5,5 %
200 5,0 %
180 4,5%
160 4,0 %
140 35%
120 3,0%
100 — — — — — — — — — — — — — — 25%
80— 20
60 — 15
40 1,0%
20 0,5%
0 0,0 %
01.2018 03.2018 05.2018 07.2018 09.2018 11.2018 01.2019
W Kapitalschutzprodukte B Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte —  %-Anteil am Depot - rechte Skala

M Partizipationsprodukte

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: Januar 2019
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2.8 COSI® - Collateral Secured Instruments

Im Marz wurden lediglich CHF 5,52 Millionen in COSI®-
Produkte umgesetzt. Im Vergleich zum Vormonat entsprach
dies einer Abnahme um 35,13%. Der positive Borsenverlauf
der letzten Wochen war der Nachfrage nach einer Pfand-
besicherung abtraglich. Die seit Langerem rucklaufige Ten-
denz der handelbaren Produkte hielt an.

Mit aktuell 218 ausstehenden Produkten ist die Bank Von-

COSI® - Umsatze und Anzahl handelbare Produkte

tobel weiterhin Spitzenreiter bei der Pfandbesicherung,
gefolgt von Leonteq Securities mit 108 Produkten. 5,28 %
des Produktangebots von Leonteq Securities und 2,98 %
von EFG International waren mittels COSI® pfandbesichert.
Bei der Bank Vontobel verfuigten 1,94 % (Februar: 1,90 %)
der Produkte Uber einen solchen Schutz und bei der Bank
Julius Bar noch 0,82%.

in Mio. CHF Anteil
35 3500
30 3000
25 2500
20 2000

15

1500

10

04.2018 09.2018

— Anzahl handelbare COSI®-Produkte
B Umsatze

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

Aktuelle COSI®-Produkte pro Emittent

Emittent Anzahl emittierter

COSI®-Produkte

1000

500

03.2019

Anteil COSI®-Produkte am
gesamten Derivateportfolio

Anzahl emittierter Derivate
(inkl. COSI®-Produkten)

Vontobel 218
Leonteq Securities 108
Julius Bar 35
EFG International 20

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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2046 5,28%
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QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten  Partizipation auf, wahrend die Twin-Win-Zertifikate wie-
zeigten im Marz ein gemischtes Bild, auch wenn es insge-  derum die grosste Geld-Brief-Differenz verzeichneten, ge-
samt mehr Anstiege gab. Den niedrigsten Spread wies er-  folgt von den Referenzschuldnerprodukten mit einem be-
neut der SVSP-Produkttyp Referenzschuldnerprodukt mit  dingten Kapitalschutz.

Anzahl Durchschn. SVSP-Produkttyp SVSP-Hauptkategorie Verdnderung ggii

Spread (nur Anlageprodukte) Vormonat
171 0,88% Capital Protection Certificate with Coupon Capital Protection [527] -5,00%
73 0,80% Miscellaneous Capital Protection Certificates 4,29% N
247 0,77% Capital Protection Certificate with Participation 6,47% N
36 0,65% Barrier Capital Protection Certificate 2,86% M
67 0,95% Barrier Discount Certificate Yield Enhancement [12 730] -5,63%
11707 0,86% Barrier Reverse Convertible 1,69% M
87 0,83% Miscellaneous Yield Enhancement Certificates 14,47% N
326 0,83% Reverse Convertible 4,15% N
263 0,80% Express Certificate 1,54% N
280 0,69% Discount Certificate -6,98% W
3 1,47% Twin-Win Certificate Participation [1519] 0,00% =>
99 0,97% Miscellaneous Participation Certificates 6,45% M
60 0,84% Bonus Outperformance Certificate -1,64% ¥
1035 0,82% Tracker Certificate 0,19% M
267 0,80% Bonus Certificate -3,61% W
55 0,72% Outperformance Certificate 7,84% M
316 1,24% Reference Entity Certificate with Conditional Capital Investment Products with -3,66%

Protection Reference Entities [317]

1 0,10% Reference Entity Certificate with Participation 0,00% =>

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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4.1 SMI®-Umsatz

Die Handelsumsatze aller SMI®-Aktien stiegen im Ver-
gleich zum Vormonat um CHF 13,80 Milliarden auf CHF
73,80 Milliarden. Das lag in erster Linie an der starken
Nachfrage nach den Indexschwergewichten Nestlé,
Novartis und Roche. Bei den kapitalisierungsmassig
kleineren SMI®-Titeln waren vor allem Versicherungs-

Umsatz SMI®-Werte Marz 2019

Basiswerte

papiere gesucht sowie SGS, LafargeHolcim und Gebe-
rit. Das prozentual grésste Plus ging auf das Konto der
Namenaktie Nestlé. Die historischen Volatilitaten der
SMI®-Titel sanken in 13 von 20 Fallen. Entgegen dem all-
gemeinen Trend verzeichneten vor allem Credit Suisse
und Novartis kraftige Zunahmen.

SMI®-Valoren- Umsatz Verdnd. ggii. Durchschn.  Hist. Volatilitdtsveranderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
NESN 13590 18,42% 42,27% 64605 -29,38%
ROG 12313 16,69% 21,57% 53 147 -28,14%
NOVN 10766 14,59% 39,00% 52625 56,65%
UBSG 4552 6,17% 24,09% 26 618 38,71%
ZURN 4421 5,99% 27,28% 42173 -30,19%
SREN 3173 4,30% 33,55% 31279 7,07%
CSGN 3077 417% 12,13% 23088 81,43%
CFR 2868 3,89% 16,18% 21625 -42,40%
ABBN 2831 3,84% 13,05% 21937 -12,18%
LHN 2369 3,21% 30,62% 17 920 0,12%
LONN 1784 2,42% -9,28% 18110 -21,30%
SCMN 1588 2,15% -20,39% 18272 15,81%
UHR 1581 2,14% -10,04% 15427 -3,39%
SLHN 1573 2,13% -2,46% 16 828 -46,25%
GEBN 1416 1,92% 28,05% 18739 -9,15%
GIVN 1308 1,77% 18,56% 22586 -30,16%
ADEN 1165 1,58% 9,11% 14 541 -29,62%
BAER 1161 1,57% 13,05% 11064 32,10%
SIKA 1133 1,53% -12,92% 19 876 -32,26%
SGSN 1127 1,53% 33,78% 20528 -7,66%
Total 73795 100,00%

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
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Basiswerte

Der Swiss Market Index® stieg im Marz um 0,95%, wah- 16,01 % Uber ihrem Vormonatswert. Die Anzahl der Trades
rend die Volatilitat von 12,38% auf 12,78 % zunahm. Die  verzeichnete wie im Vormonat eine Abnahme, allerdings
Umsatze aller SMI®-Derivate lagen im Berichtsmonatum  nur noch im Ausmass von 1,30%.

Umsatztotal SMI®-Derivate gegenuber Vormonat

Closing Swiss Closing Derivate Korrelation  Korrelation Derivate Korrelation Korrelation

Market Index Volatilitats- Umsatz Derivate Derivate Trades Derivate Derivate

(SMI®) Index (VSMI) Umsatz / Umsatz/ Trades/ Trades/VSMI

SMI®Index VSMIIndex SMI®Index Index Entw.

Entw. Entw. Entw.

Madrz 2019 9477,84 12,78 1111573 640 -0,09 -0,15 11 888 -0,34 -0,04
(29.03.2019)

Februar 2019 9388,94 12,38 958 161 747 0,65 -0,52 12045 -0,53 0,28
(28.02.2019)

% Verénderung 0,95% 3,18% 16,01% -1,30%

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Im Marz sank die historische Volatilitat der letzten 60 Tage  tien von Lonza resp. Zurich Insurance wiesen wie im Vormo-
der 20 im SMI® vertretenen Titel auf breiter Front. Die Ak-  nat mit 31,04% bzw. 10,40% die beiden Extremwerte auf.

Volatilitat SMI®-Werte Marz 2019

SMI® 9.0 18.1
ABB 14.5 X 29.4
ADECCO 14.6 21.0 30.4
CREDIT SUISSE 15.1 24.7 30.0
GEBERIT 10.5 19.3 303
GIVAUDAN ERN 121 19.7
JULIUS BAER 17.0 30.9 37.9
LAFARGEHOLCIM 16.9 207 32.1
LONZA 18.0 31.0 36.9
NESTLE 9.3 18.2
NOVARTIS 12.0 21.6
RICHEMONT 15.8 29.7
ROCHE 1.3 22.8
SGS 12.8 [EH 23.2
SIKA 16.3 25.4 353
SWATCH 17.0 32.9
SWISS LIFE 10.3 20.6
SWISS RE 9.9 106 215
SWISSCOM 1.2 21.5
UBS 15.2 21.6 28.1
ZURICH INSURANCE 9.1 [ 21.2

Quelle: Infront, Stand 29.03.2019
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Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
Nestlé / Novartis / Roche GS 55 Vv
EURO STOXX 50 PR Index / S&P 500 Index / SMI Index 32 Vv
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 19 )
Swiss Life / Swiss Re / Zurich 12 )
ABB / Geberit / LafargeHolcim " Mt
Nestlé / Novartis / Roche GS / UBS / Zurich 10 Vv
CS /Julius Bér / UBS 10 ()
Nestlé / Novartis / Roche GS / Zurich 10 ap
Bayerische Motoren Werke / Daimler / Volkswagen (Vz) 9 ()
Tesla 8 4N

Quelle: Derivative Partners, Stand 29.03.2019

4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX Index 279 v
SMI 195 0
Nasdag 100 Index 64 Mt
Nestlé N 56 0
Novartis N 53 Mt
Silver 47 N
Tesla 44 Mt
UBS Group N 43 1))
Apple 38 ()
Platin 37 ap

Quelle: Derivative Partners, Stand 29.03.2019
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Basiswerte

4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
CS Swiss Equity Enhanced Call Writing Index 519 ()
EURO STOXX 50 PR Index / S&P 500 Index / SMI Index 453 1)
Nestlé / Novartis / Roche GS 368 v
Swissquote Cannabis Portfolio 216 N
Nestlé / Novartis / Roche GS / UBS / Zurich 184 v
EURO STOXX 50 / Nikkei 225 / S&P 500 / SMI 155 4
Vontobel Swiss Research Basket 140 ()
Bitcoin (BTCUSD) 133 v
Swissquote China's Dragons Index 118 Vv
SMI 109 aF

Quelle: Derivative Partners, Stand 29.03.2019

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschltsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
SMI 5586 v
DAX Index 3969 v
UBS Group N 1429 O
S&P 500 Index 907 ap
Credit Suisse Group N 802 v
Nasdaq 100 Index 705 )
Silver 587 ()
Gold 544 ap
Swatch Group I 542 Vv
Dow Jones Industrial Average Index 541 )

Quelle: Derivative Partners, Stand 29.03.2019
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Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im Marz sank die Anzahl der ausstehenden Strukturierten  rend die Bank Julius Bar, die Bank Vontobel und die ZKB ihr
Produkte auf 35 933 (-5,16%). Unter den Emittenten mitei- Angebot entschlackten. Die meisten gelisteten Produkte
ner Produktanzahl Gber 1 000 bauten einzig BNP Paribas,  hatte unverandert die Bank Vontobel mit 12 305 (Februar:
Leonteq Securities und Raiffeisen ihr Angebot aus, wah- 12 298) Einheiten.

Emittent Marz 2019 Februar 2019 JELUET@AXE] Verdnderung ggii.

Vormonat

1 Banque Cantonale Vaudoise 205 207 204 -0,97% N\
2 Basler Kantonalbank 70 65 71 7,69% N
3 BNP Paribas 1311 1241 121 5,64% ()
4 Commerzbank 492 492 491 0,00% >
5 Cornér Bank 180 180 169 0,00% >
6 Credit Suisse 1490 1491 1493 -0,07% N7
7 Deutsche Bank 8 8 8 0,00% >
8 EFG International* 671 666 667 0,75% ()
9 Goldman Sachs 44 43 44 2,33% N
10 Helvetische Bank 17 17 17 0,00% >
11 J.Safra Sarasin 52 54 57 -3,70% N2
12 JP Morgan 26 28 19 -7,14% N7
13 Julius Bar 4283 4844 4508 -11,58% v
14 Leonteq Securities 2046 2015 1989 1,54% ()
15 Luzerner Kantonalbank 91 76 59 19,74% ()
16 Morgan Stanley 1 1 12 0,00% >
17 NatWest Bank 1 1 1 0,00% >
18 Raiffeisen 1790 1766 1758 1,36% ()
19 Société Générale 116 18 m -1,69% Vv
20 UBS 8651 8855 8309 -2,30% 7
21 Vontobel 11264 12298 12 305 -8,41% v
22 KB 3114 3413 3361 -8,76% 7
Total 35933 37889 36864 -5,16% Vv

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Mit einem Umsatz von CHF 370 Millionen und einem Anteil ~ lag erneut die Bank Vontobel mit einem Anteil von 21,11 %
am Gesamtumsatz von 33,82 % (Februar: 72,15 %) blieb die (Februar: 8,15 %), gefolgt von der Bank Julius Bar. Das Fuh-
UBS in FUhrung, trotz wesentlich geringerer Umsatze ih-  rungstrio vereinigte im Marz einen Anteil von 66,67 % am
res beliebten Tracker-Zertifikates OEUSA. An zweiter Stelle Gesamtumsatz (Februar: 86,54 %) auf sich.

Emittent Handelsumsatz (Mio. CHF) Anteil am Gesamtumsatz Anz. Trades
1 UBS 370 33,82% 7871 Vv
2 Vontobel 231 21,11% 15710 ()
3 Julius Bar 129 11,74% 3731 7
4 Credit Suisse 100 9,11% 1808 N
5 ZKB 99 9,05% 5514 ()
6 Raiffeisen 58 5,31% 1559 Vv
7 Leonteq Securities 31 2,80% 1556 Vv
8 Banque Cantonale Vaudoise 21 1,91% 553 >
9 BNP Paribas 1 1,00% 1146 >
10 EFG International* 8 0,74% 274 7
" ]. Safra Sarasin 7 0,67% 72 ¥
12 JP Morgan 7 0,66% 35 ()
13 Commerzhank 5 0,46% 736 Vv
14 Basler Kantonalbank 4 0,40% 95 ¥
15 Cornér Bank 4 0,38% 176 Vv
16 Société Générale 4 0,35% 53 >
17 Helvetische Bank 3 0,24% 27 ()
18 Luzerner Kantonalbank 1 0,13% 83 >
19 Goldman Sachs 1 0,11% 18 ()
20 Deutsche Bank 0 0,00% 1 )
Total 1095 100,00% 41018

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten stiegen die Umsatze um  der lange Zeit nur wenige Aktivitaten entfaltete. Im Be-
26,81 % auf CHF 25,32 Millionen. Die Credit Suisse vertei-  richtsmonat erreichten die drei umsatzstarksten Emitten-
digte im Marz die Tabellenspitze, gefolgt von Raiffeisen  ten mit 291 Handelsabschlissen zusammen einen Umsatz-
und Leonteq Securities, welche neu auf Platz drei vorstiess.  anteil innerhalb der Kapitalschutzprodukte von 75,78 %
Auf dem vierten Platz folgte mit JP Morgan ein Emittent, (Februar: 86,82 %).

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 Credit Suisse 1 -21,97% 43,88% 127
2 Raiffeisen 5,04 195,17% 19,91% 132
3 Leonteq Securities 3,04 232,41% 11,99% 32
4 JP Morgan 1,33 0,00% 5.25% 13
5 UBS 1,00 0,00% 3,95% "
6  Société Générale 0,99 0,00% 3,91% 2
7 IKB 0,89 -36,08% 3,50% "
8 Julius Bar 0,69 -30,98% 2,74% 13
9  Goldman Sachs 0,63 0,00% 2,48% 8
10  Vontobel 0,44 -29,75% 1,74% 10
11 EFGInternational* 0,15 117,46% 0,59% 7
12 Banque Cantonale Vaudoise 0,01 0,37% 0,04% 1
13 BNP Paribas 0,00 -100,00% 0,00% 0
Total 25,32 26,81% 100,00% 367
Anteil am Gesamtumsatz 2,31% 0,89%

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz sank im Marz um 11,40% auf CHF  Monaten des Jahres die Fihrung innegehalten hatte.
247,78 Millionen. Sowohl die Bank Vontobel als auch die  Vom Gesamtumsatz der Kategorie gingen 49,66 % (Fe-
Credit Suisse tUberholten mit Anteilen von 17,74% resp.  bruar: 56,23 %) auf das Konto der drei fihrenden Ver-
17,58 % Raiffeisen Schweiz, welche in den ersten beiden  treter.

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 43,95 -8,60% 17,74% 1180
2 Credit Suisse 43,55 -16,08% 17,58% 989
3 Raiffeisen 35,54 -37,95% 14,34% 1049
4 UBS 27,70 19,82% 11,18% 773
5 Julius Bér 27,57 -30,97% 11,13% 524
6 ZKB 18,49 6,90% 7,46% 408
7 Leonteq Securities 18,14 17,44% 7,32% 682
8 EFGInternational® 7,81 34,07% 3,15% 254
9  Banque Cantonale Vaudoise 714 16,84% 2,88% 243
10 JP Morgan 5,94 1902,31% 2,40% 22
11 Cornér Bank 3,79 -31,02% 1,53% 174
12 Basler Kantonalbank 3,34 -12,41% 1,35% 77
13 Société Générale 2,82 -9,10% 1,14% 51
14 Luzerner Kantonalbank 1,46 23,68% 0,59% 83
15 Goldman Sachs 0,24 119,59% 0,10% 3
16 J. Safra Sarasin 0,22 -66,36% 0,09% 8
17 BNP Paribas 0,08 659,54% 0,03% 5
Total 247,78 -11,40% 100,00% 6525
Anteil am Gesamtumsatz 22,62% 15,91%

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten sank der Handelsum-
satzim Marz um 78,28 % auf CHF 453,87 Millionen. Die
UBS lag erneut an der Ranglistenspitze. Ihr relativer
Anteil verminderte sich deutlich auf 60,27 % (Februar:
90,70 %). Auf dem zweiten Platz folgte neu die Credit

Emittenten

Suisse mit einem Anteil von 9,46 %. Die Bank Vontobel
verteidigte mit einem Anteil von 9,24 % (Februar: 1,78 %)
ihren dritten Platz. Vom Gesamtumsatz der Kategorie
entfielen im Marz 78,97 % (Februar: 94,76 %) auf das
Konto der drei fihrenden Vertreter.

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz
1 UBS 273,55 -85,57% 60,27% 71
2 Credit Suisse 42,94 35,13% 9,46% 649
3 Vontobel 41,96 12,93% 9,24% 1020
4 IKB 34,97 32,82% 7,70% 636
5  Julius Bdr 17,43 -63,46% 3,84% 176
6  Banque Cantonale Vaudoise 13,77 -10,10% 3,03% 309
7  Leonteq Securities 8,90 -44,64% 1,96% 811
8 Raiffeisen 8,06 -11,16% 1,78% 274
9 J.Safra Sarasin 712 -9,52% 1,57% 59
10 Helvetische Bank 2,58 254,16% 0,57% 27
11 Basler Kantonalbank 1,05 41,12% 0,23% 18
12 BNP Paribas 0,65 0,03% 0,14% 26
13 Corner Bank 0,41 508,48% 0,09% 2
14 Goldman Sachs 0,36 1325,66% 0,08% 6
15  EFGInternational* 0,07 65,77% 0,02% 4
16  Deutsche Bank 0,05 0,00% 0,01% 1
17 Société Générale 0,00 -100,00% 0,00%
Total 453,87 -78,28% 100,00% 4729
Anteil am Gesamtumsatz 41,44% 11,53%
Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
* Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Emittenten

Bei den Anlageprodukten mit Referenzschuldner sank  gorie, gefolgt von der Credit Suisse und Raiffeisen. Vom
der Handelsumsatz um 15,07 % auf CHF 7,33 Millionen.  Gesamtumsatz der Kategorie gingen 93,31% (Februar:
Die Bank Vontobel verteidigte mit einem Anteil von 97,35%) auf das Konto der drei fihrenden Vertreter.

54,51 % (Februar: 83,08 %) ihre Fihrung in dieser Kate-

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 3,99 -44,28% 54,51% 167
2 Credit Suisse 1,71 1691,83% 23,35% 5
3 Raiffeisen 1,13 2,80% 15,45% 30
4 Leonteq Securities 0,29 123,55% 3,97% 7
5  Julius Bar 0,10 0,00% 1,30% 1
6  EFGInternational* 0,08 148,09% 1,16% 5
7 IKB 0,02 -80,02% 0,27% 1
Total 7,33 -15,07% 100,00% 216
Anteil am Gesamtumsatz 0,67% 0,53%
Quelle: SIX, Stand 29.03.2019
*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte stiegen die Umsatze  mit einem Anteil von 22,94 % (Februar: 23,35%), wahrend
im letzten Handelsmonat um 1,16 % auf CHF 361,01 Millio-  die UBS ihren dritten Platz verteidigte mit einem Anteil
nen. Die Bank Vontobel verteidigte ihre Fihrungsposition ~ von 18,89% (Februar: 19,35%). Die zusammen mit der
mit einem relativen Anteil von 39,02 % (Februar: 36,83%). ZKB vier grossten Emittenten kamen im Marz 2019 auf
Die Bank Julius Bar folgte erneut auf dem zweiten Platz  einen Umsatzanteil von 93,25% (Februar: 94,34 %).

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz
1 Vontobel 140,85 717% 39,02% 13333
2 Julius Bar 82,82 -0,64% 22,94% 3017
3 UBS 68,20 -1,25% 18,89% 6376
4 ZKB 44,76 -15,35% 12,40% 4458
5  BNP Paribas 10,22 -5,53% 2,83% 1115
6 Raiffeisen 8,34 105,56% 2,31% 74
7  Commerzbank 5,05 14,87% 1,40% 736
8  Credit Suisse 0,42 1,16% 0,12% 38
9  Leonteq Securities 0,35 -23,94% 0,10% 24
10 J. Safra Sarasin 0,02 11,69% 0,00% 5
11 EFGInternational® 0,00 420,20% 0,00% 4
12 Goldman Sachs 0,00 -98,27% 0,00% 1
Total 361,01 1,16% 100,00% 29181
Anteil am Gesamtumsatz 32,96% 71,14%

Quelle: SIX, Stand 29.03.2019

*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Emittenten

5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Rickkaufen am Gesamtumsatz zeigt an,  geringer die Buy-back-Ratio resp. der Anteil der Emittenten-
wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob sie tendenziell ~ Ruckkdaufe am Handelsumsatz, desto héher ist die Kaufnach-
auf der Kaufer- oder Verkauferseite stehen. Generell gilt: Je ~ frage der Anleger in Strukturierte Produkte und umgekehrt.

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 9-13  einjahrige arithmetische Mittel stieg von 42,90 % auf
in einer Bandbreite zwischen 48,29% und 66,05%. Das 43,42 %.

Riuckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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*Nicht Bérsenteilnehmer von SIX
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Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio
auch im Marz in einer engen Bandbreite zwischen 47,00 %

Emittenten

und 50,25%. Das arithmetische Mittel sank leicht von
49,55% auf 49,46 %.

Riuckkédufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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SVSP steht fir «Schweizerischer Verband fr Strukturierte
Produkte». Mit der «Swiss Derivative Map» des SVSP wird
ein Standard fur die Klassifizierung von Strukturierten Pro-
dukten gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interes-

sierten die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX

Derivate-Kategorisierung

verwendet den SVSP-Klassifizierungsstandard, um Trans-
parenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen. Gerne koén-
nen Sie die Swiss Derivative Map unter folgendem Link
kostenlos bestellen:

SVSP SWISS DERIVATIVE MAP 2019 svsP|
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